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Arsredovisningen innehaller forutsigelser som avspeglar
ledningens aktuella syn pa vissa framtida handelser och pa
potentiellt finansiellt resultat. Aven om Nordea beddmer att
forutsdagelserna grundar sig pa rimliga forvantningar kan inga
garantier ges for att forvantningarna visar sig korrekta. Utfallet
kan alltsa avvika markant fran forutsagelserna, till foljd av en
rad faktorer sasom: (i) den makroekonomiska utvecklingen,
(ii) forandringar i konkurrensfoérutsattningarna, (iii) forand-
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ringar i regelverk och andra statliga atgarder, och (iv)
foérandringar i rantenivan och valutakurser. Denna rapport
ska inte tolkas som att Nordea atagit sig att revidera dessa
forutsagelser utdver vad som kravs av gallande lag eller
bdrsbestammelser, om och ndr omstandigheter uppstar
som medfor forandringar jamfort med tidpunkten nar
forutsagelserna gjordes.
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Position och styrkor

Ledande plattform

Nordea har en stark kundstock

Kundrelationer och
marknadsposition

Privatkunder Privat-
Antal kund- kunder
relationer Marknads-
(mn) position
Totalt:
Foretag och Foretag och
institutioner institutioner
Antal kund- Marknads-
relationer ('000) position

Totalt: 540 m

DANMARK

Ledande inom finansiella tjanster i Norden

Radgivningsméten online
Best Bank in the Nordic region, Onlinemotenas andel av totala antalet moten,

Global Finance exkl foretagskunder.

Multi Asset Manager of the
year, Financial News

Transaction Banking Award
for the Nordic region 2016,
The Banker

Award BA4

Dec 2015 Dec 2016
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Position och styrkor

Nordea dr den mest diversifierade banken

i Norden, med stark kapitaltillvaxt

Relativ ROE-utveckling®

Tack vare en val diversifierad
verksamhet har Nordea levere-
rat konkurrenskraftig avkast-
ning, med den lagsta risken i
Norden.

e» Nordea, rullande 4 kvartal

e= Nordiska konkurrenter,
rullande 4 kvartal

1) 2013-2015. ExkL. engangsposter.
2014

Volatilitet i karnprimarkapitalrelationen per kvartal', %

1,00
0,89
034

Nordea Bank 1 Bank 2 Bank 3 Bank 4 Bank 5

1) 2006 — 2016. Beraknad som volatilitet pa kvartalsbasis i karnprimarkapital-
relationen, justerat sa att volatilitetseffekten i de fall dar karnpriméarkapital-
relationen dkar fran det ena kvartalet till ndsta exkluderas.

Kapital- och utdelningstillvaxt

2015

Volatilitet i kvartalsresultatet’, %

Nordea Bank 1 Bank 2 Bank 3

1) 2006 - 2016.

2016

11,6 %
11,4 %

127

Bank 4 Bank 5

Under det senaste artiondet
har Nordea oavbrutet genere-
rat nytt kapital och samtidigt
Okat utdelningarna.

@ Ack. utdelning, md euro
@ Ack. eget kapital, md euro

1) Genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR)
2005-2016, justerat for nyemission om
2,5 md euro 2009. Eget kapital-delen
motsvarar eget kapital vid periodens
slut, med avdrag for arets utdelning.
Inget antagande om &terinvesterad
utdelning. 2005 2006 2007
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Mot Ett Nordea
— en flexibel och stark bank engagerad i kunderna

Basta aktieagare,

2016 var ett utmanande ar, med rekord-
laga réantor, ovantade politiska handel-
ser och 0kad turbulens runtom i varl-
den. Det vi larde oss under aret ar att
utvecklingen i varlden blir allt svarare
att forutse. Vi maste annu noggrannare
forbereda oss pa det ovantade.

Ytterligare en lardom fran fjolaret ar
hur viktigt det ar med affarsetik och att
vara en ansvarstagande samhallsaktor.
Vi kommer inte att lyckas med vart for-
andringsarbete om vi inte ocksa enas
kring en stark kultur, som praglas av
etik och regelefterlevnad.

Vi fortsatte under 2016 att arbeta
med vara planerade féréandringar. Ett
viktigt steg togs i borjan av juni nar vi
lanserade den forsta produkten pa var
nya karnbankplattform. Och den 2 janu-
ari 2017 nadde vi en historisk milstolpe
nar vi gjorde om vara dotterbanker i
Danmark, Finland och Norge till filialer
till Nordea Bank AB. Genom fusionerna
kan vi fortsatta driva verksamheten som
"en bank” och fokusera fullt ut pa att
skapa basta mojliga kundupplevelser.
Malet med allt det vi gor ar att fa noj-
dare kunder.

En annan viktig affarshandelse var
att Nordea och DNB under sommaren
traffade avtal om att sla samman sina
verksamheter i Estland, Lettland och
Litauen, vilket gor att vi kan bli det
framsta bankalternativet for fler kunder
i Baltikum.

Trots instabila forhallanden var vi
fortsatt en av de mest stabila bankerna
i Europa och har inte ett enda forlust-
kvartal pa de senaste tio aren. Dessut-
om hor var balansrakning till de star-
kaste bland europeiska banker, vilket
ocksa bekréftas av vara kreditbetyg
som hor till de allra hogsta.

Under de har marknadsfoérhallande-
na redovisade vi foljande resultat for
2016 (exklusive engangsposter):
Intdkter: 9 754 mn euro
Rorelseresultat: 4 366 mn euro
Kostnader: 4 886 mn euro
Kreditforlustrelation: 15 punkter
Avkastning pa eget kapital: 11,5 %

En mer tillgdanglig bank

Just fore sommaren delades Retail
Banking upp i tva nya affarsomraden:
Personal Banking och Commercial &
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Business Banking. Den har forandringen
gOr organisationen tydligare anpassad
till de olika kundbehoven, skarper vart
kundfokus och starker var handlings-
kraft i de bada nya affairsomradena.

Digitaliseringen ar fortsatt drivande
inom affarsomradena och kundernas
anvandning av vara internet- och mobil-
losningar okar snabbt. Kunderna ska
kunna na oss nar de vill och var de vill.
Vara onlinekontor och distansméten ar
viktiga satsningar for att 6ka var till-
ganglighet for kunderna. Var teambase-
rade radgivningsmodell ger kunderna
sakkunnig hjalp pa ett enkelt satt. Idag
halls vart sjatte kundmaéte online och
antalet radgivare som hjalper vara pri-
vatkunder online i Norden 6kade under
aret fran 100 till 300.

| oktober anslot vi oss som partner
till MobilePay i Danmark och Norge.
Det innebar att vara kunder i Norge
och Danmark enkelt far tillgang till en
anvandarvanlig mobilbetalningstjanst
som standigt utvecklas.

Popularaste fondbolaget i Europa

Inom Wealth Management okade det
forvaltade kapitalet till en ny rekordniva
och passerade milstolpen 300 md euro.
Nordea ar den absolut storsta kapital-
forvaltaren i Norden.

Vi var ocksa fortsatt framgangsrika
pa den europeiska fondmarknaden,
genom att exportera vara finansiella
tjdnster till lander utanfér Norden.
Under storre delen av 2016 var Nordea
Asset Management det popularaste
fondbolaget i Europa, med det storsta
nettoinflodet till sina fonder.

Global Private Banking fick en ny
grund att sta pa for att kunna skapa
framtidens "Great Private Bank” och
ytterligare starka Nordeas stallning
inom formogenhetsforvaltning.

For att sakerstalla att International
Private Banking (IPB) tar del av den har
utvecklingen fullt ut, starkte vi ytterli-
gare den funktionella integreringen av
IPB i Global Private Banking och beror-
da supportomraden inom Wealth
Management. | februari utsag ocksa
Euromoney for attonde aret i rad
Nordea till basta leverantor av private
banking-tjanster i Norden och Baltikum.

| Nordea Life & Pensions i Danmark
valkomnade vi vara kunder som del-

agare nar Foreningen NLP kopte en
minoritetspost i bolaget. Det gemen-
samma agandet kommer ytterligare att
starka var stallning i Danmark, nagot
som gynnar bade kunderna och
bolaget.

Ledande stallning inom
féretagsradgivning bekriftad

De senaste arens positiva trend i var
Wholesale Banking-verksamhet holl i
sig, och under 2016 fick vi bekraftelse
pa var ledande stéllning inom foretags-
radgivning i Norden. Sett till transak-
tionsvarde rankades vi som nummer
fyra i Europa, och klar etta i Norden som
global samordnare av borsintroduktio-
ner. Till exempel var vi med och sam-
ordnade DONG Energys borsintroduk-
tion, den storsta borsintroduktionen i
varlden 2016.

Vi rankades som nummer ett i flera
kundundersdkningar fran Prospera och
Greenwich samt placerade oss hogt
inom olika produktsegment, sett till
affarsvolym. Ytterligare en framgang
var att Nordea Equity Research ranka-
des som nummer ett i Thomson Reuters
Analyst Awards 2016.

En viktig faktor for vara framgangar
ar vara engagerade medarbetare vars
spetskompetens far kunderna att valja
0SS som sin samarbetspartner.

Integrera hallbarhet i
alla delar av banken

Under 2016 fortsatte vi med inférandet
av var proaktiva hallbarhetsmodell, val
medvetna om hur viktigt det ar att inte-
grera hallbarhet i alla delar av organisa-
tionen for att starka regelefterlevnaden,
resiliensen och 6ppenheten pa alla
omraden.

Vi utsag en ny hallbarhetschef, en ny
chef for regelefterlevnad och en ny per-
sonalchef — tre valdigt viktiga funktio-
ner for alla foretag som arbetar med
hallbarhet. Hallbarhetsarbete kan aldrig
behandlas som ett separat amne, det ar
nara kopplat till allt vi gér och maste
forankras i organisationen for att skapa
ett atagande om det gemensamma
malet och darmed resiliens i
verksamheten.

Vi trappade under aret upp vara sats-
ningar for att sakerstalla en stark kultur
for regelefterlevnad. Vart program for
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bekampning av penningtvatt fortskri-
der, med malet att utveckla langsiktigt
hallbara l6sningar och de basta proces-
serna. Vi gor tydliga framsteg i vara
insatser for att komma till ratta med
svagheter i var regelefterlevnad.

Ett antal konkreta atgarder har
genomforts. Vi har till exempel sjosatt
ett sarskilt program, Financial Crime
Change Programme, for att bekampa
ekonomisk brottslighet. Vidare har vi
bildat Business Ethics and Values Com-
mittee (BEVC), en kommitté for affars-
etik och varderingar som jag sjalv leder.
Genom BEVC har vi fatt ett gediget
verktyg for styrningen av vart hallbar-
hetsarbete. Dessutom har vi inrattat en
séarskild Tax Board pa koncernniva, till
foljd av ett okat behov att starka regel-
efterlevnaden pa skatteomradet i kol-
vattnet av Panamadokumenten och var
egen interna utredning om
offshorestrukturer.

Historiska férandringar for
att skapa Ett Nordea

Vi ar nu mitt uppe i en enorm férand-
ring av banken — den storsta i Nordeas
historia — som kommer att paga under
de narmaste tva aren, fram till och med
2018. Vi ska i grunden féréndra vart satt
att bedriva bankverksamhet for att
snabbt anpassa oss till kundernas

"Min vision for framtidens Nordea ar en bank
som ar individuellt anpassad och relevant for
varje kund.”

Casper von Koskull,
vd och koncernchef

behov, nu och i framtiden. Genom att
investera i personal och ny teknik lag-
ger vi grunden till den bank som kun-
derna vill att vi ska vara. Det pagaende
utvecklingsarbetet ska 6ka anvandar-
vanligheten, gora oss snabbare och mer
flexibla, och ge battre kundupplevelser.

Ett viktigt steg togs i borjan av juni
nar vi lanserade den forsta tjansten pa
var karnbankplattform, mindre an sex
manader efter det att modellbanken
installerats. Under det kommande aret
blir det fler nylanseringar pa kdrnbank-
plattformen och betalningsplattformen.

Den 2 januari uppnadde vi en histo-
risk milstolpe nar de gransoverskridan-
de fusionerna mellan Nordea och vara
dotterbanker i Danmark, Finland och
Norge genomfordes. Det har ar ett stort
steg framat i omvandlingen av var verk-
samhet. Den enklare koncernstrukturen
speglar Nordeas nordiska arbetssatt pa
ett battre satt. Samtidigt fortsatter vi att
vara helhjartat engagerade i var verk-
samhet i varje land, och besluten fattas
nara kunderna, precis som tidigare. En
enklare struktur minskar komplexiteten
och gor det mojligt for oss att fokusera
pa att skapa basta mojliga
kundupplevelser.

Var hégsta prioritet ar att
oka kundnoéjdheten

Det ndrmaste aret kan bli fortsatt tufft.
Vi kommer att verka i en ekonomi som
praglas av stor osakerhet, lag tillvaxt
och laga réntor.

Det som trots detta gor mig optimis-
tisk ar att Nordea inleder 2017 i battre
skick an for ett ar sedan. Vi har kommit
langt i arbetet med att bygga den bank
vara kunder vill att vi ska vara. Vi fort-
satter vara stora satsningar pa att
utveckla banken. Och vi har en annu
starkare kapitalposition.

Var framsta prioritet under de néar-
maste aren ar att forbattra kundnojdhe-
ten. Att skapa varde for kunderna ar en
forutsattning for att kunna skapa varde
for Nordea och aktiedgarna. Och vi ar
fast beslutna att 6ka var resiliens och
var kapacitet att fortlépande fornya
verksamheten, sa att vi kan fortsatta att
generera stabila resultat till vara
aktieagare.

Vanliga halsningar

Casper von Koskull

Arsredovisning 2016



Nordea som investeringsalternativ

Nordea som investeringsalternativ
- strategiska prioriteringar

Nordea har lanserat ett antal strategiska initiativ for att forverkliga sin kundvision och
framja kostnadseffektivitet, regelefterlevnad och en val avvagd kapitalhantering.

Starka den kundcentrerade organisationen

For att mojliggora ett annu tydligare kundfokus har organisa-
tionen anpassats sa att den speglar de unika behoven hos de
olika kundsegmenten. Nordea har nu fyra affairsomraden:
Personal Banking, Commercial & Business Banking, Whole-
sale Banking och Wealth Management. Genom att ha en
verksamhetsmodell och en komplett vardekedja for varje
segment sakerstaller vi optimala leveranser, samtidigt som vi
frigor tid for kundkontakter och snabbare far ut nya produk-
ter och tjanster pa marknaden.

Digitalisering och nya distributionskanaler

Digitaliseringen ar en av de framsta drivkrafterna bakom for-
andringen i saval banksektorn som i manga andra branscher.
Kundpreferenser och forvantningar om tillganglighet, enkel-
het och personanpassning ar de huvudsakliga forklaringarna
till den har utvecklingen. Nordea har sett och ser alltjamt en
snabbt vaxande efterfragan bland kunderna pa mobila
l6sningar.

For att fa till stand en fullt ut digital bank genomférs en
omvandling i hela Nordea under perioden 2016 till 2018.
Forandringarna innebar bland annat en 6vergang fran fysisk
till digital distribution, och inrattandet av onlinekontor.

Till exempel kan transaktioner som tidigare ombesorjdes
av kontoren numera goras dygnet runt av kunderna sjalva i
mobilbanken. Vidare genomfors allt fler radgivningsméten
pa distans.

"En bank”

For att battre spegla var existerande nordiska affarsmodell
har vi, som ett led i den bredare omvandlingen av Nordea,
forenklat den legala strukturen. Den 2 januari 2017 gjordes de
norska, danska och finska dotterbankerna om till filialer till
det svenska moderforetaget.

Den forenklade koncernstrukturen skapar forutsattningar
for mer flexibilitet, 6kad effektivitet och storre skalfordelar,
och den stérker bolagsstyrningen. Ambitionen med var
omvandling ar att det ska bli annu lattare for kunderna att ha
med oss att gora over landsgranserna, samtidigt som de kan
dra storre nytta av Nordeas samlade kompetens.

Arsredovisning 2016

Forenkling

For att anpassa oss till den snabba forandringen med allt fler
kunder som foredrar digital distribution och till de skarpta
regelverken for verksamheten, haller vi just nu pa att férenkla
delar av var verksamhet.

| linje med denna strategi utvecklar vi savél en ny karn-
bankplattform som en betalningsplattform och ett koncern-
gemensamt datalager. Malet &r att kraftigt oka flexibiliteten,
skalférdelarna och driftsdkerheten, samt att minska
komplexiteten.

Karnbankplattformen innehaller kundinformation, lan och
inlaning, medan betalningsplattformen hanterar in- och utri-
kesbetalningar och eurobetalningar inom Europa (SEPA-
betalningar). | det gemensamma datalagret slas alla befint-
liga datalager samman till ett enda. Slutligen laggs lands-
specifika data samman i var kund- och motpartsdataldsning.

Kulturell férandring

For att anpassa oss till de dramatiska forandringarna i var
bransch och i vara kunders behov fordandrar vi vart tankesatt
och beteende i grunden. Vi har inlett en resa mot en stark och
forenande kultur eftersom vi ar dvertygade om att en lyckad
forandring av var affarsverksamhet forutsatter att dven man-
niskorna forandras. Kulturen ska tydligt definiera vilka vi ar,
vad vi star for, hur vi agerar och hur vi avgér vad som ar ratt.

Fortroende och ansvar

Vi har satt upp ett ambitiost mal att bli bast pa regelefterlev-
nad. Fokus pa att implementera nya regler och bestammelser
snabbt, och gora dem till en integrerad del av var affarsmodell,
ar avgorande om vi ska dra nytta av vara investeringar i
regelefterlevnad ocksa for att battre forsta vara kunder och
vara risker.
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Nordea som investeringsalternativ — strategiska prioriteringar

Kulturell

férandring

Fortroende och ansvar

Kundvision

Latt att ha att géra med ...
... relevant och kompetent ...
... var och nar som helst ...

... dar de personliga och digitala
relationerna gor Nordea till den trygga,
tillforlitliga partnern

Nordea har lanserat ett antal strategiska initiativ for att forverkliga sin kundvision och framja kostnadseffektivitet,

regelefterlevnad och en val avvagd kapitalhantering.

Forenklingsinitiativet: status

Vilka milstolpar uppnaddes 2016?

Vad &r pa gang?

Karnbank-
plattform

Ny betalnings-
plattform
Koncern-
gemensamt
datalager
Kund- och
motpartsdata
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Affairsomraden

De fyra affarsomradena ska vart och ett stodja relationsstrategin for
respektive kundsegment. Genom att ha en verksamhetsmodell och en
komplett vardekedja sakerstaller vi optimala leveranser, samtidigt som
vi frigor tid for kundkontakter och snabbare far ut nya produkter och
tjidnster pa marknaden.

Affarsomradenas bidrag 2016

Rorelseintakter

@ Personal Banking

@® Commercial &

Business Banking

Personal Banking

Rorelseresultat

Wholesale Banking
@ Wealth Management

@ Group Corporate Centre

Commercial &
Business Banking

Antal anstallda’

1) Omr. till heltidstjanster

Wholesale Banking

Wealth Management

Ekonomiskt kapital

Group
Corporate Centre

Ledande banken for
privatkunder i Norden
Kraftig okning i
rorelseresultatet
Langsiktig ambition
att blinr 1 sett

till lbinsamhet

och kund- och
medarbetarndjdhet

Vart sjatte
radgivningsmoéte halls
online

Effektivitet och
skalfordelar — en
nordisk modell
Radgivning — enkel
och smidig atkomst
Digitala upplevelser

— skraddarsydda
efter kundernas
preferenser och behov

Arsredovisning 2016

« Ledande stallning pa
affarsbankmarknaden
i Norden

Ambition att

bli nr 1 sett till
medarbetarndjdhet,
kundnojdhet och
l6bnsamhet

Allt fler m6ten halls
online

Effektivitet och
skalfordelar —en
nordisk modell

Basta radgivningen
—var som helst och
nar som helst

Basta digitala
upplevelserna

— skraddarsydda
efter kundernas
preferenser och
behov

Sla vakt om var
stallning som
Nordens framsta
storforetagsbank
Fortsatta med var
relationsstrategi
Erbjuda ett brett urval
finansiella l6sningar

Erbjuda den basta
expertisen och
radgivningen
Hogre kapital-
omsattning

e Storsti Norden inom
private banking,
kapitalférvaltning
och liv- och
pensionsprodukter

Starkaste resultatet
nagonsin: 6kade till
1200 mn euro

Vart erbjudande drog
till sig ett nettoflode
pa 19,3 md euro 2016
¢ Radgivning och
l6sningar som ar bast
i sitt slag

Valdiversifierade
och mindre
kapitalkravande
affarer med hog
tillvaxt

Ansvarar for
Nordeakoncernens
tillgangs- och
skuldforvaltning,
Treasury-funktion,
koncernomfattande
tjanster, strategiska
styrdokument och
gemensamma
infrastruktur

Starkaste intaktsaret
nagonsin

Bidrar till Nordeas
fokus pa att starka
kapitalet, forebygga
ekonomisk
brottslighet och
optimera data och
teknik

Ansvarar for att
implementera

en gemensam
verksamhetsmodell
i hela banken
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Affarsomraden Personal Banking

Inledning

Nordea har den storsta kundbasen av alla finansinstitut i
Norden och Ostersjéregionen. Inom Personal Banking arbetar
cirka 12 000 medarbetare med att betjana drygt 10 miljoner
kunder. Kunderna far hjalp via bade fysiska och digitala
kanaler pa sju marknader i Norden och Baltikum. Vara
engagerade medarbetare stravar hela tiden efter att skapa
positiva kundupplevelser.

Det nya affairsomradet Personal Banking hjalper Nordeas
privatkunder via olika kanaler och erbjuder dem ett hel-
tackande utbud av finansiella tjanster och l6sningar. Affars-
omradet omfattar radgivning, kundservice, olika kundkanaler,
produktenheter, back-office och IT, och har en gemensam
strategi, verksamhetsmodell och styrning pa samtliga
marknader.

Genom starkt engagemang och vardefull radgivning vill
vi fa vara kunder att anfértro Nordea alla sina bankaffarer.

De snabba forandringarna i kundernas 6nskemal innebar att
Personal Bankings relationskoncept nu aven ar integrerat i de
digitala kanalerna. Nordeas verksamhet i Baltikum, som har
bade privat- och foretagskunder, ar en separat enhet som
rapporterar till chefen for Personal Banking.

Affarsutveckling

Personal Bankings verksamhet haller pa att omvandlas i
grunden. Den digitalisering som pagar i hela samhéllet inne-
bar snabba forandringar i hur kunderna vill skota sina bank-
arenden och fa hjalp av oss. Digitaliseringens betydelse
marks framfor allt pa den kraftigt 6kade anvandningen av
vara internet- och mobiltjanster. Samtidigt fortsatter antalet
manuella transaktioner pa kontoren att minska.

Under 2016 fortsatte vi att gora vara tjanster mer lattill-
gangliga och anvandarvanliga genom ett flertal initiativ:

¢ Viharialla de fyra nordiska landerna infort en enkel,
smidig och saker process for att bli ny kund i Nordea via
internet.

e Viharinfort en teambaserad radgivningsmodell som ska
forbattra tillgangligheten och ge vara kunder sakkunnig
hjalp pa ett enkelt satt.

¢ Viarbetar med att ytterligare forbattra kundupplevelsen
genom att alltid forsoka l6sa kundernas fragor vid deras
forsta kontakt med banken.

¢ Vihar onlinekontor och erbjuder onlinemdéten i syfte att
Oka var tillganglighet for kunderna. Var sjatte kundmaéte
halls online, och det totala antalet onlineméten 6kade med
drygt en tredjedel pa arsbasis.

¢ Med MobilePay erbjuder vi vara kunder en ny lattillgdnglig
och anvandarvanlig losning for betalningar mellan privat-
personer och/eller foretag, och med den kortbaserade
nordiska l6sningen NordeaPay blir det enklare for kunder-
na att gora mobilbetalningar i butik.

Arsredovisning 2016

Topi Manner, chef for Personal Banking.

Samtidigt kontaktar vi ocksa vara kunder proaktivt och erbju-
der dem expertrad och férbattrade onlineverktyg som tillfor
varde for kunden.

Under 2016 intensifierade vi innovationstakten och
utokade samarbetet med lovande startupforetag via Nordeas
Accelerator-program. Vi ser det har som ett bra satt att hjal-
pa dessa foretag att vdxa och samtidigt erbjuda vara kunder
innovativa tjanster som tillgodoser deras behov och
Onskemal.

Resultat

Rorelseresultatet var oférandrat i lokala valutor, och sjonk
med 1 procent inklusive valutaeffekter. Lagre kreditforluster
och lagre kostnader kompenserade for de lagre intdkterna
under framfor allt forsta halvaret 2016. Intakterna i Sverige
och Baltikum 6kade, men totalt minskade de med 4 procent
jamfort med 2015, eller med 3 procent i lokala valutor. Okade
upplaningskostnader och fortsatt press pa inlaningsmargina-
lerna resulterade i 2 procent lagre rantenetto, eller 1 procent
lagre i lokala valutor. Stigande utlaningsmarginaler och
Okade volymer inom bade inlaning och utlaning kompense-
rade i viss man for detta. Provisionsintdkterna sjonk med

8 procent, och dar ar utvecklingen i Danmark den framsta
forklaringen. Nettoresultat av poster till verkligt varde mins-
kade med 2 procent. Kostnaderna minskade med 1 procent,
vilket ar ett resultat av det fortlopande arbetet med att for-
battra effektiviteten i verksamheten och kontorsnatet. Anta-
let anstallda omraknat till heltidstjanster 6kade nagot, vilket
speglar den fortsatta satsningen pa digital utveckling och de
skarpta kraven inom regelefterlevnad.
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Personal Banking

Radgivningsmoten online
Onlinemotenas andel av totala antalet moten,
exkl foretagskunder

Dec 2015

Dec 2016

Kreditkvalitet

Kreditforlusterna fortsatte att minska
och kreditforlustrelationen uppgick till
4 punkter (10 punkter). Den positiva
utvecklingen berodde framst pa 6kad
kreditkvalitet och aterféring av kredit-
forluster i Danmark.

Danmark

Rorelseresultatet 6kade med 9 procent
jamfort med 2015. Den positiva utveck-
lingen pa fastighetsmarknaden mins-
kade behovet av avsattningar for kredit-
forluster, vilket tillsammans med mins-
kade kostnader pa 3 procent mer an val
kompenserade for lagrantemiljons fort-
satta press pa inlaningsmarginalerna
och de sjunkande provisionsintakterna.

Rantenettot fran utlaningen steg mot
arets slut, till féljd av en generell margi-
nalékning pa bolan.

Utlaningen minskade med 1 procent,
medan inlaningen 6kade med 1 procent
fran 2015.

Transaktioner, miljoner
Kv4 2010 -kv4 2016

Internetbanken

62

Mobilbanken
30

2

Finland

Intakterna sjonk med 9 procent jamfort
med 2015. Bade ut- och inlaningen
Okade nagot, men rantenettot for inla-
ning tyngdes av de lagre rantorna, vil-
ket resulterade i att rantenettot sjonk
med 12 procent. Avgifts- och provisions-
nettot minskade med 5 procent jamfort
med 2015, medan kostnaderna planen-
ligt 6kade med 2 procent.

Norge

Intakterna sjonk med 12 procent, eller

8 procent i lokal valuta. De lagre intak-
terna berodde framst pa att rantenettot
minskade med 10 procent i lokal valuta,
till foljd av pressade utlaningsmargina-
ler under framfor allt forsta halvaret.
Utlaningen 6kade med 3 procent i lokal
valuta jamfort med féregaende ar,
medan inlaningen minskade nagot.
Kostnaderna utvecklas enligt plan, med
en viss 0kning i lokal valuta.

Nyckeltal
@ 2016 @ 2015

315 30,9

12 [ 12

K/, %

ROCAR,%  REA, md euro

Sverige

Intaktsutvecklingen var stark under
framfor allt andra halvaret 2016, och for
helaret steg de med 9 procent jamfort
med 2015. Utlaningen 6kade med 7 pro-
cent, medan inlaningen 6kade med

4 procent i lokal valuta. | kombination
med 6kade utlaningsmarginaler inne-
bar detta att rantenettot 6kade med

17 procent.

Banking Baltikum

Intakterna steg med 9 procent jamfort
med 2015. Rantenettot ckade med

1 procent tack vare 6kad ut- och
inlaning.

Utlaningen 6kade med 4 procent,
framst inom konsumtionskrediter och
bolan, medan inlaningen 6kade med
8 procent jamfort med i flol. Provisions-
nettot och nettoresultat av poster till
verkligt varde steg ocksa kraftigt, vilket
speglar en okad aktivitet hos kunderna.

Arsredovisning 2016
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Strategiska fokusomraden och
vardedrivande faktorer

Under 2017 fortsatter vi att investera i var langsiktiga ambi-
tion att bli nummer ett pa alla vadra marknader sett till [6n-
samhet, nojda kunder och n6jda medarbetare. Vi ska genom
ett 6kat fokus pa forbattrad tillganglighet och anvéandarvan-
lighet gora sa att kunderna i annu hogre grad far tillgang till
var kompetens. Vi ska dra nytta av var storlek och pa ett kost-
nadseffektivt satt tillgodose alla vara kunders dagliga behov
av banktjanster. En central del i den har utvecklingen ar att
aven fortsattningsvis erbjuda kunderna ratt digitala l0sningar
och upplevelser. Vi kommer under 2017 att lansera ett antal
nya l6sningar for vara Personal Banking-kunder.

Kostnadseffektiv bankplattform fér vardagsarenden — Vi vill
erbjuda alla vara kunder standardiserade och anvandarvan-
liga produkter som de behover i vardagen genom att ytterli-
gare dra nytta av vara forenklingsinitiativ och teknikinveste-
ringar. Det &r i sammanhanget viktigt att kunderna far den
grad av sjalvbetjaning som de vill ha.

Vinnande tjanster

Lattillganglig radgivning — Vi vill géra det enklare for kun-
derna att komma i kontakt med vara radgivare via online-
moten aven for mer avancerade kundbehov, som ett komple-
ment till fysiska radgivningsméten. Det tillfor varde for vara
kunder och bidrar samtidigt till en effektiv och férbattrad
distributionsmodell for banken.

Digitala losningar — Det digitala inslaget blir allt viktigare for
hela vart utbud, fran att erbjuda bekvama vardagstjanster till
att stédja och komplettera radgivarna i mer avancerade
fragor.

Dessa fokusomraden &r var utgangspunkt néar vi fortsatter att
skraddarsy erbjudanden och tjanster utifran vara kundgrup-
pers behov och 6nskemal. Vi kan darmed i annu hégre grad
skapa ratt betjaningskostnad for kunderna och banken, samt
erbjuda nya tjanster dar kundernas behov finns.

Erbjuder mobila tjanster som kadrnan
i vara kundrelationer, forbattrar sjalv-
betjaningslosningar, kompletterade
av vara skickliga radgivare fér mer
avancerade behov.

Erbjuder de basta kundupplevelserna for
bostadskdpare och formoégna kunder, och
sakerstaller de basta losningarna vid olika
livshandelser.

Utnyttjar var storlek och vara
forenklingsinitiativ for att satta rimliga
priser och skapa varde for kunden och
Nordea.

Starka grundforutsattningar

Nordens storsta kundportfolj

Lag volatilitet i affarsmodellen tack

Strategiska fokusomraden

Dagliga banktjanster
centrerade kring mobilen

Skalbar, nordisk plattform

Bostadsagare och formogna
kunder

Global rackvidd, kompetens-
fokuserat distributionsnat

Handlaggning till lag kostnad

vare diversifiering mellan lander

Skapar varde for kunderna, samhallet och Nordea

Vi vill bidra till att utveckla var hemma-
region och samtidigt generera vinst.
De basta kundlosningarna och kund-
upplevelserna i kombination med for-
enklade erbjudanden och laga hand-
laggningskostnader tar oss narmare
vara langsiktiga mal. Den atféljande
intaktsokningen och minskade
kostnadsbasen gor att vi kan sikta

pa ett K/I-tal pa 40—45 ar 2021.

* De basta l6sningarna for bostads-
kopare och férmogna privatkunder

¢ Forenar kundnytta och samhallsnytta
med varde for Nordea

Nr 1inom lonsamhet

Nr 1 inom kundnéjdhet

« Service till lag kostnad och
forbattrad tillganglighet — moten
via mobilen, pa distans

« Forenklad, automatiserad

Nr 1inom
medarbetarndjdhet

grundstruktur till lag kostnad

* Konsekvent, relevant riskprofil

Arsredovisning 2016
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Inledning

Nordea har en av de stdrsta kundbaserna i Norden och Oster-
sjoregionen. Inom Commercial & Business Banking arbetar
cirka 6 000 medarbetare med att hjalpa drygt 600 000 fore-
tagskunder via olika fysiska och digitala kundkanaler, sa att
kunderna kan kontakta Nordea och fa rad narhelst och var-
helst det passar dem.

Commercial Banking tar hand om vara storre foretags-
kunder och Business Banking betjanar de sma och medel-
stora foretagskunderna. Bada enheterna har verksamhet i
Danmark, Sverige, Norge och Finland. Kunderna far hjalp via
mer an 300 fysiska kontor och onlinekontor i hela Norden.

Affarsomradet utgors av radgivare, kundservicepersonal,
produktenheter, back-office och IT, som alla har en gemen-
sam strategi, verksamhetsmodell och styrning pa samtliga
marknader.

| Commercial & Business Banking ingar aven Transaction
Banking — med bland annat Cards, Trade Finance, Nordea
Finance och Transaction Products — som fungerar som en
produktansvarig enhet med ansvar for transaktions- och
finansieringstjanster for bade privat- och foretagskunder i
hela Nordeakoncernen.

Vi arbetar for att ta fram ett nytt och mer kundorienterat
erbjudande till vara féretagskunder, med utgangspunkt fran
var strategi att vara en tillforlitlig och relevant affarspartner
som ar enkel att ha att gora med. Vi sakerstaller darmed en
helhetssyn i var radgivning.

Var ambition ar att bli nummer ett i fraga om ndéjda kunder,
nojda medarbetare och l6nsamhet.

Affarsutveckling

Banksektorn haller pa att forandras i grunden, och det gor
dven vara kunders verksamhet. Det snabba genomslaget fér
nya digitala l6sningar forandrar kundernas beteenden och
forvantningar.

Digitaliseringens betydelse marks framfor allt pa den kraf-
tigt 6kade anvandningen av vara internet- och mobiltjanster.

For att anpassa oss till de har forandringarna lanserade vi
under 2016 ett flertal tjanster och l6sningar for vara fére-
tagskunder. Nagra exempel:

e Nordea Trade Portal lanserades for att ge praktiska rad
och vardefulla kunskaper till alla kunder som planerar att
expandera till nya marknader sa att de kan uppna sin fulla
potential.

¢ Nordea Trade Club lanserades for att erbjuda medlemmar-
na ett globalt affarsnatverk av Nordeakunder dar de kan
hitta nya affarsmaojligheter och utoka sitt kontaktnat.

¢ Mojligheten att bli kund online infordes. Féretagskunder i
Sverige och Finland kan nu bli kunder online. | Danmark
och Norge blir detta mojligt under 2017.

Arsredovisning 2016

Erik Ekman, chef fér Commercial & Business Banking.

Det ska vi uppna genom att underlatta bankkontakten for
vara kunder, erbjuda dem stéd och sund strategisk radgivning
samt hjalpa dem att hitta nya affarsmojligheter, sa att de kan
koncentrera sig pa sin verksamhet.

¢ Virtuella kontor etablerades for att kunna erbjuda kunder-
na samma kvalitet i radgivningen virtuellt som de redan
tidigare fatt pa vara fysiska kontor, vid den tidpunkt och pa
den plats som passar dem.

* MobilePay inférdes for foretagskunder i bade Danmark
och Norge, vilket innebar att vi erbjuder dem den basta
betalningsplattformen pa marknaden, dar de kan skota
sina mobiltransaktioner enkelt och bekvamt.

¢ TF Global lanserades — en ny och forbattrad onlineportal
inom Trade Finance som ger kunderna okad leveranseffek-
tivitet och battre mojligheter till sjalvbetjaning.

* Nordea Startup Accelerator lanserades, ett tremanaders
utbildnings- och utvecklingsprogram som drivs av Group
Digital, med nara stod fran Transaction Banking och i sam-
arbete med Nestholma. Syftet ar att hitta nya satt for digi-
tal utveckling och nya verktyg som kan 6ka var innova-
tionskraft sa att vi kan erbjuda vara kunder nya l6sningar.
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Méten pa distans i Commercial
& Business Banking

Andel nya kunder som registrerar sig
online

Nyckeltal
@ 2016 @ 2015

2015 2016

Resultat

Intakterna minskade med 7 procent
jamfort med 2015, framst till foljd av
lagre rantenetto. Initiativ for att oka
marginalerna motverkades av effekter-
na fran annu lagre rantor och hogre
underliggande upplaningskostnader.
Utlaningen var stabil och inlaningen
minskade med 3 procent.
Kostnaderna var oférandrade och
kreditforlusterna minskade med 6 pro-
cent. Rorelseresultatet sjonk med
15 procent jamfort med féregaende ar,
som en foljd av detta.
Riskexponeringsbeloppet (REA)
sjonk med 14 procent, medan det eko-
nomiska kapitalet steg med 9 procent
pa grund av hogre kapitalkrav, vilket
resulterade i en nedgang i ROCAR fran
13 procent till 9 procent for helaret.

Kv4 2015

Kv4 2016

Kreditkvalitet

Kreditforlusterna minskade med 6 pro-
cent jamfort med 2015. Kreditforlustre-
lationen uppgick till 20 punkter for
2016, en nedgang fran 21 punkter fran
féregaende ar. Kreditkvaliteten forblev
god.

Commercial Banking

Intakterna sjonk med 4 procent till foljd
av lagre rantenetto. Avgifts- och provi-
sionsnettot liksom nettoresultat av pos-
ter till verkligt varde 6kade jamfort med
2015. Initiativ for att hoja rantemargina-
lerna och 6ka merforsaljningen kunde
inte motverka de negativa effekterna av
lagre rantor och hogre underliggande
upplaningskostnader.

Kostnaderna minskade med 4 pro-
cent och kreditforlusterna 6kade med
79 procent pa grund av nettoaterfoéring-
ar under 2015. Rorelseresultatet sjonk
med 11 procent.

Riskexponeringsbeloppet (REA)
sjonk med 15 procent, medan det eko-
nomiska kapitalet steg med 6 procent
pa grund av hogre kapitalkrav. ROCAR
minskade fran 14 procent till 10 procent
2016.

K/I, % ROCAR, % REA, md euro

Business Banking

Intakterna minskade med 7 procent,
framst till foljd av minskat rantenetto
genom lagre rantor och hogre underlig-
gande upplaningskostnader. Utlaningen
6kade med 1 procent och inlaningen
Okade med 2 procent jamfort med 2015.
Kostnaderna sjonk med 3 procent
och kreditforlusterna minskade med
33 procent. Sammantaget medforde
detta att rorelseresultatet minskade
med 5 procent.
Riskexponeringsbeloppet (REA)
sjonk med 4 procent, medan det ekono-
miska kapitalet steg med 23 procent pa
grund av hogre kapitalkrav. Lagre rorel-
seresultat och hogre kapital innebar att
ROCAR minskade fran 11 procent till
10 procent.

Arsredovisning 2016
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Strategiska fokusomraden och
vdardedrivande faktorer

Efter uppdelningen av Retail Banking haller vi fast vid den
strategi som skapades tillsammans med Personal Banking.
Med lanseringen av var strategi tar vi nya steg pa vagen mot
att bli nummer ett pa var och en av vara marknader matt i
kundnojdhet, l6nsamhet pa de marknader dar vi valjer att
konkurrera, och medarbetarnojdhet i branschen.

Vara strategiska fokusomraden ar:

1) Basta radgivningen — skraddarsydd efter kundernas
behov och preferenser

2) Basta digitala upplevelserna — var som helst och nar som
helst

3) Effektivitet och skalférdelar — en nordisk modell

Dessutom arbetar vi vidare med att forbattra var kapitaleffek-
tivitet och med att anvénda vara resurser pa basta satt sa att
vi kan fortsatta att skapa de basta upplevelserna for alla vara
kunder.

Satsningar som ska gora oss till vinnare i framtiden

Starka vara radgivningstjanster, fokusera pa merférsaljning
och oka flexibiliteten for kunderna genom att erbjuda radgiv-
ning, férsaljning och service i digitala kanaler. Nya digitala
kanaler och virtuella kontor hjalper oss att forbattra kundupp-
levelsen genom att de 6kar var tillganglighet med fler kon-
taktpunkter och enklare atkomst.

Bana vag for de basta digitala upplevelserna genom att
bygga en gemensam integrerad plattform och anvanda ana-
lyser for att 0ka relevansen och anpassa de digitala kontak-
terna till de enskilda kundernas behov och preferenser.

Uppna effektivitet och skalférdelar genom att forenkla och
digitalisera produkter och processer i alla lander, 6ka kapital-
effektiviteten och bygga framtidens plattformar. Detta ska i
slutandan gora det mojligt for oss att agera snabbare och
uppfylla kundernas forvantningar idag och i framtiden.

Skapa grundférutsattningar for att driva verksamheten pa
ett mer kostnads- och kapitaleffektivt satt, forbattra K/I-talet
och ROCAR och samtidigt 6ka kundndéjdheten i varje kontakt.

.

Béttre radgivning genom 6kad relevans
och enklare atkomst

Digitala upplevelser som férbattras av
integrerade plattformar och snabbare

leveranser Radgivning

Var som helst och nar som helst

Forenklar och digitaliserar processer
over hela Norden

Digital upplevelse
Anpassad efter kundens behov och

onskemal

Effektivitet och skalfordelar
En gemensam nordisk modell

Skapa varde i Commercial & Business Banking

Strategiska fokusomraden 2016—2018

Nordeas plattformar

Gemensamma nordiska
plattformar med skalbarhet

Overlagset nordiskt
distributionsnét och global
kapacitet

Aktivt forvaltad affarsportfolj
med l&g volatilitet

* Fokusera var utveckling pa ett starkt
radgivningserbjudande och anvanda

vart kapital pa basta méjliga sétt, Intaktsmix
samtidigt som vi haller risken och
kostnaderna under kontroll
Kostnader
Kapital
Risk

Arsredovisning 2016

« Starka radgivningen

« Oka merforsaljningen % 7 Forbattrad
% ROCAR
o
* Modell for forsaljning och tjdnster online 8
* Forenklade processer och produkter ,E -
1S
52
=
« Prioritering av affarsmojligheter 8
y 3
£ Forbattrat
« Vildiversifierad verksamhet % K/I-tal

« Uppratthalla strikt riskhantering
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Inledning

Wholesale Banking erbjuder finansiella l6sningar till Nordeas
storsta foretagskunder och institutionella kunder. Affarsomra-
det innefattar hela vardekedjan, inklusive kund- och produkt-
enheter saval som stddjande IT och infrastruktur.

Wholesale Banking praglas av en avkastningsdriven kultur
med lopande forbattringar och strikt kostnads- och kapital-
hantering. Intaktsutvecklingen och kapitalallokeringen stods
av en relationsdriven kundservicemodell och ett effektivt
affarsurval.

Med en tydlig narvaro i alla nordiska lander, ett konkurrens-
kraftigt erbjudande och en valdiversifierad affarsmix ar vi
den ledande storforetagsbanken i Norden. Vi har styrkan att
erbjuda vara kunder tillgang till attraktiv finansiering pa kapi-
talmarknaden och de basta specialanpassade finansiella
verktygen, sa att de kan optimera sin verksamhet och hantera
sina risker.

Affarsutveckling

Wholesale Banking har den storsta kundstocken i Norden och
arbetar intensivt med att utveckla de nara och starka relatio-
ner som vi har med vara foretagskunder och institutionella
kunder. Under aret som gick fortsatte vi att bearbeta kund-
stocken och sla vakt om var ledande stallning pa marknaden
och var kapacitet, samtidigt som vi anpassade oss till den nya
och an mer reglerade affarsmiljon. Var starka plattform har
visat sig val anpassad for att bade méta vara kunders behov
och tillvarata de mojligheter som finns.

Det makroekonomiska laget forblev karvt under 2016, med
brist pa medvind, laga rantor och politisk osdkerhet efter folk-
omrostningen i Storbritannien och presidentvalet i USA.

Inom Fixed Income, Currency and Commodities (FICC)
praglades marknadslaget och kundaktiviteten av franvaron
av en tydlig riktning, lag volatilitet, fallande rantor och flacka-
re rantekurvor, med korta stérningar i samband med ett fatal
betydande makrohandelser. Framfor allt var det Storbritan-
niens folkomrdésning om uttrade ur EU i juni och det ameri-
kanska presidentvalet i november som skapade tillfalliga
toppar i volatiliteten och 6kad aktivitet pa marknaden.

Trots marknadslaget utvecklades FICC:s underliggande
verksamhet i niva med foérvantningarna.

Trots den politiska turbulensen kring Brexit-omrostningen
och valet i USA var aktiviteten pa de nordiska obligations-
marknaderna hég under hela aret. Centralbankernas likvidi-
tetsatgarder stodde framfor allt aktiviteten inom foretags-
obligationer. Emittenterna valde att refinansiera sina befint-
liga lan till de radande attraktiva rantorna genom att
kombinera nyemissioner med aterkdp och utbyteserbjudan-
den. Nordea var den mest aktiva arrangdren av obligations-
emissioner och skuldhanteringstransaktioner i regionen.

Foretagsutlaningen i Norden var i niva med 2015. Nordeas
stallning inom fusioner och forvarv samt borsintroduktioner
var stark, och huvuddelen av lanevolymerna i Norden hand-
lade om refinansiering.

Arsredovisning 2016

Martin Persson, chef for Wholesale Banking.

Den nordiska utkdpsmarknaden var solid under hela aret,
med affarer i niva med 2015. De langsiktiga trenderna, som
exempelvis kapitalmarknadens vaxande betydelse som likvi-
ditetskalla i segmentet, fortsatte, vilket visar att det blir allt
viktigare for bankerna att kunna erbjuda kunderna upplaning
bade i och utanfor balansrakningen. Under de har férhallan-
dena lyckades Nordea utan tvekan forsvara sin stallning som
den framsta arrangéren i Norden av bade lan och obligatio-
ner till riskkapitalfinansierade féretag i regionen.

Aktivitetsnivan pa den nordiska aktiekapitalmarknaden var
fortsatt hog under 2016. Nordea hanterade, i egenskap av
joint global coordinator, de fyra storsta borsintroduktionerna i
Norden under aret: Dong Energy, Nets, Ahlsell och Scandina-
vian Tobacco Group. Aktiviteten i Norden vad galler fusioner
och forvarv var i stort sett i niva med den under 2015, dven
om aktivitetsnivan i évriga Europa sjonk, bland annat pa
grund av Brexit.

Aktiemarknaderna praglades av det osakra makrolaget,
med kraftiga svangningar framfor allt i samband med Brexit-
omrostningen. Nordea Markets Equities redovisade totalt sett
ett tillfredsstallande resultat for 2016, med hogre forsaljnings-
och finansieringsvolymer an i fjol. Aktivitetsnivan pa primar-
marknaderna var hég under hela aret, bland bade stora och
sma foretag. Totalt genomfordes 40 affarer med ett varde pa
11 md euro, vilket bekraftar Nordeas hoga
distributionskapacitet.

Wholesale Banking har under aret uppmaéarksammats
externt for sin ledande marknadskapacitet och starka resultat
av bland andra Prospera, som utsag Nordea till nr 1inom
Nordic Equity Survey. Nordea erhéll av Starmine utmarkel-
serna Most Award-Winning Brokers 2016 och Best Distributor
in the Nordics on Europe Structured Products & Derivatives.
International Finance Review utsag boérsintroduktionen av
DONG Energy till arets EMEA Equity Issue.
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Nordiska aktiekapitalmarknaden 2016

Nordea
Int. bank 7522
Int. bank 7226
Nordisk bank 6978
Int. bank 6191
Int. bank 5445
Nordisk bank 3865
Nordisk bank 3848
Int. bank 3636
Int. bank 2773

Kalla: Dealogic

Resultat

Intakterna uppgick till 2 262 mn euro,
ner 8 procent jamfort med forra aret
(ner 6 procent i lokala valutor), framst
pa grund av lagre rantenetto. Kostna-
derna minskade med 4 procent jamfort
med i fjol (ner 3 procent i lokala valu-
tor). Fortsatt strikt resurshantering
resulterade i ett lagre riskexponerings-
belopp och ett fortsatt konkurrenskraf-
tigt K/I-tal pa 40 procent. Rérelseresul-
tatet var 1 068 mn euro, och affarsom-
radets ROCAR uppgick till 10 procent.

Corporate & Institutional Banking

Intakterna uppgick till 1 404 mn euro,
ner 3 procent fran 2015. Rantenettot
sjonk med 14 procent fran 2015, pa
grund av 6kade upplaningskostnader,
negativa rantor och en hojd avveck-
lingsavgift. Inférandet av inlaningsav-
gifter i Sverige och Finland reducerade
effekten av de negativa rantorna.
Avgifts- och provisionsnettot steg med
7 procent. Nettoresultat av poster till
verkligt varde var pa samma niva som
under 2015. Utlaningskapaciteten och
riskaptiten forblev hoga bland de nord-
iska bankerna, vilket ledde till hard pris-
konkurrens. Utlaningsvolymen mins-
kade med 8 procent fran 2015. Corpo-
rate & Institutional Bankings ROCAR
uppagick till 14 procent, ner 2 procenten-
heter fran 2015.

Nordiska foretagsobligationer 2016

Nordea

Nordisk bank 3000
Nordisk bank 2922

Int. bank 2,095

Int. bank 2039
Nordisk bank 1987

Int. bank EEEReVES
Nordisk bank [EE:{])
Nordisk bank R

Int. bank AR

Shipping, Offshore & Oil Services

Intakterna uppagick till 340 mn euro
2016, en minskning med 15 procent fran
aret fére. Minskningen berodde framst
pa lagre rantenetto, men aven netto-
resultat av poster till verkligt varde och
avgifts- och provisionsnetto gick ner.
Utlaningsvolymerna sjonk nagot jam-
fort med forra aret. Kreditforlusterna
uppagick till 147 mn euro 2016, varav
storre delen berodde pa gruppvisa
avsattningar for kreditforluster hanfor-
liga till offshoreportfoljen. Den betydan-
de okningen i kreditforluster speglar
det forsamrade laget i offshoreindustrin
under aret.

Banking Ryssland

Intakterna uppgick till 202 mn euro
2016, en minskning med 17 procent fran
aret fore. Kostnaderna uppgick till

55 mn euro, ner 27 procent. Under 2016
fortsatte vi att fokusera pa kundurvalet,
och retailverksamheten borjade fasas
ut. Detta ledde till att laneportféljen
minskade med 2 md euro, motsvarande
33 procent, under aret.

Nordiska syndikerade lan 2016

Nordea

Nordisk bank 4633
Nordisk bank 4286
Nordisk bank 3741
Nordisk bank  [EEs[0[o)
Nordisk bank B
Nordisk bank N4

int. bank [ 1691

int. bank [ 1 655

Int. bank [l 1076

Nyckeltal
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Wholesale Banking, ovrigt

Intakterna i Wholesale Banking ovrigt
minskade med 13 procent. Wholesale
Banking ovrigt ar det resterande resul-
tatet som inte allokeras till kundenheter.
Dessa intakter innefattar oallokerade
intékter fran Capital Markets och den
internationella divisionen, liksom dven
effekten fran justeringar till verkligt
varde. De inkluderar aven en extra likvi-
ditetspremie for langfristig ut- och inla-
ning inom Wholesale Banking. Whole-
sale Banking ovrigt omfattar alla
anstallda i Capital Markets och i sup-
portenheterna. En stor del av kostna-
derna allokeras till kundenheterna.

Arsredovisning 2016
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Strategiska fokusomraden och
vardedrivande faktorer

Den 1 augusti 2016 slogs Investment Banking och Corporate
& Institutions samman till en ny division: Corporate & Invest-
ment Banking (C&IB). Avsikten ar att den nya organisationen
ska ha battre forutsattningar att 0ka relevansen och den
kommersiella effekten gentemot vara kunder, liksom aven att
harmonisera affarsurvalet och kapitalallokeringen ytterligare,
samtidigt som vi fortlopande sakerstaller starka kundcentre-
rade relationer. | och med den nya organisationen har vi ska-
pat en effektiv vardekedja, och fordelarna blev tydliga i ett
flertal affarer under 2016, till exempel NKT-transaktionen
och borsintroduktionerna av Ahlsell och Dong Energy.
COO0-organisationen inom Wholesale Banking infordes
stegvis under aret for att sakerstalla regelefterlevnad, hel-
hetsprocesser och forbattringar, med fokus pa kvalitet, risk
och effektivitet. Den har organisationen har en central funk-
tion i den allt mer reglerade och digitaliserade miljon som vi
verkar i.

Skapa varde for intressenter

Wholesale Banking stodjer koncernens forenklingssats-
ningar och starker direkthanteringen inom affarsomradet.

Strategin fér Wholesale Banking ligger fast, med fokus pa
att styra om till mindre kapitalkravande losningar, skapa
avkastning och dra nytta av den ledande stallningen pa
marknaden i Norden.

Strategin handlar i grunden om att utveckla langsiktiga
relationer och hela tiden skapa mervarde for kunderna nar vi
stodjer deras verksamhet.

Var ambition att ytterligare befasta var stallning som den
ledande storféretagsbanken i Norden, med global relevans
och lokal narvaro, fortsatter.

Med kundrelationer som drivande faktor

gor vi ett noggrant urval av kunder, pro- Utsikter
dukter och geografisk narvaro. Vi stravar Intikter
efter hogsta nojdhet bland kunderna dar * Den ledande storfé'retagsbanken i Norden -
det finns ett gemensamt intresse for ett * Styra mot avkastning Bjjbehz‘-’gl!en
partnerskap som skapar émsesidigt varde. tatposition
Genom Vyhole_sale Banki.ngs.storlek och Kosthader . Rationalisering, optimering och
komplexitet bildar kombinationen av effektivering >
kapacitet, kultur och talang grunden for
ett tillfredsstallande resultat, fortsatta Kapital
forbattringar, hdga ambitioner och narhet * Mindre kapitalkravande produkter
till kunderna. « Disciplinerad kapitalhantering ~N
Avkastning
Risk @yer snittet
H « Riskmedvetenhet och regelefterlevnad - f?,;t?::::’;r-
i allt vi gor
Fokusomraden

Wholesale Banking anpassar fortlopande
sin affarsmodell till den nya miljon, vad
galler tjanster, kapacitet och regelverk.

Fokusomradena drar nytta av och stodjer

nyckelelementen i Nordeaplattformen. med skalbarhet

Kapitaleffektivitet och snabbhet ar
forutsattningar for ett robust resultat. Det
ar ocksa ett aterkommande tema i hela
verksamheten och stodjer en attraktiv
mix av merforsaljning och optimering av

e kapacitet
balansrakningen.

Nordeas plattform

Gemensam nordisk plattform

Overlagset nordiskt
distributionsnéat och global

Strategiska fokusomraden

Forandringsresa i fokus (WB)

Dra nytta av den nya organisatoriska platt-
formen for att starka kundrelationer (C&IB)

Djupgdende radgivning och skraddarsydda
finansiella lGsningar till kunderna (FICC och
Equities)

Aktivt forvaltad affarsportfolj

med lag volatilitet

Arsredovisning 2016

Effektivitet och regelefterlevnad (COO)
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Inledning

Wealth Management erbjuder hogklassiga placerings-,
spar- och riskhanteringslosningar till formogna privatkunder
och institutionella placerare.

Wealth Management bestar av:

Private Banking — betjanar kunder fran 80 kontor runtom
Norden samt i Luxemburg, Zlrich och Singapore.

Asset Management — ansvarar for aktivt forvaltade fonder
och diskretiondra mandat for institutionella kunder.

Life & Pensions — forser kunderna med ett heltackande urval
pensions-, kapitalforsakrings- och riskprodukter.

Wealth Management ar storst i Norden inom private banking,
liv- och pensionsprodukter och kapitalforvaltning. Wealth
Management har cirka 3 600 anstallda, varav cirka 500 arbe-
tar utanfor Norden, framst i Europa.

Affarsutveckling

2016 inleddes med oro for en recession, men i takt med att
stamningen skiftade sa kunde inte ens den politiska osaker-
heten i Europa och USA hindra bérserna fran att stiga. Aven
om optimismen ledde till stigande langa rantor praglades
finansmarknaderna av laga rantor under hela 2016. Trots
detta fortsatte Wealth Management stadigt att locka till sig
kapital, med ett erbjudande som visade sig starkt i det radan-
de ekonomiska klimatet.

Nordeas forvaltade kapital kom att dverstiga 300 miljar-
dersstrecket i juni, och uppgick vid arsskiftet till rekordhdga
322,7 md euro, upp 34,5 md euro eller 12 procent fran 2015.
Okningen i det férvaltade kapitalet berodde pa ett rekord-
hogt infléde pa 19,3 md euro och en vardedkning pa 15,2 md
euro. Alla verksamheter bidrog positivt till nettoflodet.

Private Banking fortséatter att fokusera pa att varva kunder,
liksom pa att anpassa sin modell for service och radgivning
till kundernas behov och till regelférandringarna pa markna-
den. Nettoflodet i Private Banking uppgick till 1,9 md euro
2016, medan tjansten formogenhetsplanering fortsatte att
Oka i betydelse pa grund av allt mer komplexa regelverk och
allt mer sofistikerade kundbehov.

| det radande ekonomiska klimatet har flera Private Ban-
king-kunder minskat sin vardepappershandel, som férvantat
under perioder av stor osakerhet. Den minskade vardepap-
pershandeln i kombination med fortlépande laga rantor fick
en negativ inverkan pa Private Bankings marginaler och
intakter under 2016.

Global Private Banking inrattades 2016 for att dra nytta av
skalfordelar genom att utvinna ytterligare synergier. Private
banking-verksamheten starktes ytterligare genom att sla
samman verksamheterna pa de nordiska marknaderna med
de internationella kontoren i Luxemburg, Schweiz och Singa-
pore. Satsningar pa att 6ka produktiviteten i Private Banking
pagar, inklusive aktiviteter som ska trimma processer och
uppgradera IT-system. Vara erbjudanden forbattras ytterli-
gare. Private Banking har nu 6ppnat onlinekontor i alla nord-
iska lander, dar kunderna erbjuds personlig radgivning via
dator, mobil eller surfplatta sju dagar i veckan.

Arsredovisning 2016

Snorre Storset, chef for Wealth Management.

Efter avslojandena i Panama-dokumenten genomfors for-
andringar i styrningen for att komma till ratta med brister i
vara rutiner. Framover ska dessa forandringar bilda grund for
en starkare bank.

Asset Management fortsatte sin trend med hog forsaljning
och hoga intakter i samtliga kundsegment. Inte minst befaste
Nordea sin stallning som en av Europas framsta fondleveran-
torer, och rankades av Morningstar som nummer tva matt i
nettoflode.

Wholesale Distribution attraherade nettofléden pa 13,4 md
euro 2016, nastan dubbelt s& mycket som de rekordhdga net-
toflodena 2015. Flodena var extra starka i Italien, Tyskland
och pa den iberiska halvén. De héga flodena understéddes
av erbjudanden som ldmpade sig val i 6vergangen fran spar-
konton till sparprodukter. Som ett exempel forblev Multi
Asset-loésningarna populdra bland investerarna, och Nordea 1
Stable Return blev fonden med hogst forsaljning i Europa
under 2016, enligt Morningstar.

Det institutionella segmentet hade ett nettoflode pa
1,0 md euro, som framst utgjordes av internationella kunder
som investerade i vara Multi Asset-l6sningar. Detta ledde till
en 6kning i genomsnittsmarginalen. Nettoflodet till nordiska
retailfonder var 2,3 md euro, och Nordea 6kade sin andel av
retailfondmarknaden i Norden.

Avkastningen overtraffade malet 2016, sedan 81 procent
av vara fonder dvertréffat sina jamforelseindex. Sett dver tre
ar forblir utvecklingen stark: 85 procent av alla fonder har
overtraffat sina jamforelseindex.

Life & Pensions starka solvens |I-stallning pa 159 procent i
slutet av november 2016 har understotts av en egenfinansie-
rad tillvaxt i marknadsrantebaserade produkter och kapital
som frigjorts fran de avvecklade traditionella forsakringsport-
foljerna. Bruttopremieintdkterna lag kvar oférandrat pa fijol-
arets rekordhdga niva. Marknadsrantebaserade produkter
och riskprodukter svarade tillsammans for 90 procent av
bruttopremieintakterna, vilket medférde 6kad kapitaleffekti-
vitet i det forvaltade kapitalet som helhet.

Life & Pensions fortsatte under 2016 att forbattra platt-
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Utveckling i forvaltat kapital, md euro

3227
288,2
2622
2183 2321

2012 2013 2014 2015 2016

formseffektiviteten. Ett centralt
forsakringssystem ersattes och proces-
styrningen starktes genom ett fram-
gangsrikt inférande av robotteknik.

| november 2016 kommunicerades att
den kundagda Foreningen NLP ska
kopa 25 procent av aktiekapitalet i
Nordea Liv & Pension (NLP DK), vilket
Oppnar for ett unikt tillfalle att tjana
kundernas och NLP DK:s dmsesidiga
intressen. Det samlade priset ar

2175 mn danska kronor (291 mn euro).
Vidare har Foreningen NLP investerat
932,5 miljoner danska kronor (125 mn
euro) i ett forlagslan Tier 1 emitterat av
NLP DK. | samband med transaktionen
distribuerade NLP DK 375 mn euro till
Nordea Life Holding AB.

Under 2016 uppmarksammades
Wealth Management aterigen for sitt
fortsatta arbete med att skapa positiva
kundupplevelser och hégkvalitativa l6s-
ningar. Nordea Private Banking utsags
av Euromoney till “Best Private Bank in
the Nordics and the Baltics” for attonde
aret i rad. Vidare utsags Asset Manage-
ment till "Multi-Asset Manager of the
Year” av Financial News, och vann daven
cfi.co:s pris fér basta ESG-investerings-
process i Europa for tredje aret i rad.

Nettofléde, md euro

19,3
14,9
i

2012 2013 2014 2015 2016

Resultat

Intakterna var 2 004 mn euro under
2016, upp 4 procent fran forra aret, och
passerade darmed 2-miljardersstrecket.

Kostnaderna var oférandrade jamfort
med 2015, tack vare framgangsrik kost-
nadshantering. Till féljd av 6kade intak-
ter och en begransad kostnadsokning
uppgick rorelseresultatet till 1 200 mn
euro, upp 6 procent fran 2015. Fortsatt
fokus pa kapitaleffektivitet resulterade i
en ROCAR pa 36 procent.

Private Banking

Intakterna uppgick till 530 mn euro
2016, en minskning med 7 procent jam-
fort med 2015. Intdaktsminskningen
orsakades av lagre vardepappershandel
och minskade marginaler, medan den
underliggande affarstillvaxten var
mycket tillfredsstallande.

Trots att kostnaderna var mer eller
mindre oférandrade uppgick rorelsere-
sultatet till 169 mn euro, ner 20 procent
fran 2015.

Asset Management

Intdkterna uppgick till 850 mn euro 2016,
en 6kning med 11 procent jamfoért med
2015. Intaktsokningen kom fran stigande
forvaltat kapital, vilket understoddes av
bade héga nettofléden och positiv mark-
nadsutveckling. Under 2016 6kade det
forvaltade kapitalet med 15 procent,
medan det genomsnittliga forvaltade
kapitalet 6kade med 9 procent. Jamfort

Nyckeltal
@ 2016 @ 2015

6 [ 57

K/, % ROCAR, %

REA, md euro

med 2015 steg kostnaderna med 3 pro-
cent. K/I-talet forbattrades med 2 pro-
centenheter till 29 procent. Rorelseresul-
tatet uppgick till 606 mn euro, upp 14
procent jamfort med 2015.

Life & Pensions

Intakterna uppgick till 630 mn euro
under 2016, en 6kning med 6 procent
jamfort med 2015. Kostnaderna uppgick
till 198 mn euro, upp 1 procent fran
2015, till foljd av nedskrivningar av IT-
projekt. K/I-talet forbattrades med

2 procentenheter till 31 procent. Rorel-
seresultatet uppgick till 432 mn euro,
upp 9 procent jamfort med 2015. Fort-
satt fokus pa kapitaleffektivitet resulte-
rade i en avkastning pa eget kapital pa
20 procent 2016, en forbattring med

1 procentenhet jamfért med 2015, klart
fére malet pa 20 procent ar 2020. Totalt
overfordes en utdelning pa 300 mn
euro till Nordea Bank AB for 2016.

Wealth Management 6vrigt

Omradet bestar av Wealth Manage-
ments serviceverksamhet som inte han-
for sig direkt till nagon av affarsenhe-
terna. Hit hor en extra likviditetspremie
for langfristig ut- och inlaning inom
Wealth Management samt rantenettot
relaterat till detta.

Arsredovisning 2016
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Strategiska fokusomraden och
vdrdedrivande faktorer

Det &r var vision att bli den ledande kapitalférvaltaren pa alla
nordiska marknader per ar 2020, med global rackvidd och
global kapacitet.

Var strategi ar att skapa starka kundrelationer med hjalp
av kvalitativ radgivning och hogklassiga l6sningar, effektivt
levererade via en integrerad vardekedja. Vi avser att dra nytta
av digitalisering och operativ forenkling till att hoja effektivi-
teten i hela organisationen.

Wealth Management prioriterar

strategiska investeringari att:

¢ Ta fram ledande digitala erbjudanden och forbattra effekti-
viteten i radgivningen med bland annat uppgraderade
digitala kontaktpunkter.

Forbattrat upplagg

¢ Ta fram nya produkterbjudanden for att tillgodose kunder-
nas férandrade efterfragan i det nuvarande laga rantela-
get. Hit hor att dra nytta av var starka multi-assetplace-
ringsprocess och alternativa placeringar.

¢ Tafram det ledande pensionserbjudandet for ett stort,
vaxande och underprioriterat segment, genom att bygga
upp ny radgivnings- och produktkapacitet.

Under 2017 satsas ytterligare resurser pa att uppratthalla den
pagaende tillvaxten, anpassning till regelverk och forstark-
ning av operativa plattformar.

Wealth Management fortsatter att fokusera pa en valav-
vagd resurshantering och prioritering genom att balansera
nya investeringar mot effektivitetsvinster och allokera resur-
ser for maximalt vardeskapande. Ett forbattrat samarbete
Over hela Nordea ar en forutsattning for att na dessa mal, for
att bana vag for ett 6kat kunskapsutbyte och skapa ett 6ver-
lagset erbjudande till spar- och placeringskunder.

Wealth Management ser hela tiden till att
dra nytta av och 6ka sina skalfordelar for
att leverera hogkvalitativa l6sningar.

Utsikter

. } Intakter . Nordens framsta kapitalférvaltare
Tack vare var storlek kan vi genom « Vil rustade att dra nytta av trender i
relativt sma investeringar i produkt- * Dokumenterad tillvaxt i Norden och Bibehallen
och radgivningskapacitet generera internationellt titposition
hdg avkastning och sakerstalla mycket
konkurrenskraftiga erbjudanden. Margmaler * Fokus pa affarer med hdgre marginaler N
Digitaliseringen blir ytterligare en « Dra nytta av kapacitet inom radgivning
havstang i verksamheten, bade i fraga om och (Gsningar
effektivitet och mervarde for kunderna.
Kostnader . skalbara, kostnadseffektiva plattformar
« Operativ harmonisering och effektivitet 7
« Fortsatta investeringar i plattformar
Okad
Kapital . jfe & Pensions omvandlat till lonsamhet
marknadsréantebolag > -

« Solvens II-6vergang utan tillskott av

aktiekapital

Vil rustade att dra nytta av trender

Var verksamhet kommer under de
narmaste aren att paverkas av ett flertal
omvarldsfaktorer. Befolkningsutveckling,
regleringar, makroekonomi, globalisering
och digitalisering kommer att skapa
mojligheter for dem som klarar att anpassa
sig till dessa forandringar.

med skalbarhet

| egenskap av Nordens storsta
kapitalforvaltare har vi goda
forutsattningar att dra nytta av dessa
trender.

kapacitet

Aktivt forvaltad affarsportfolj
med lag volatilitet

Arsredovisning 2016

Nordeas plattform

Gemensam nordisk plattform

Overlagset nordiskt
distributionsnat och global

Strategiska fokusomraden

Kundrelationer

Rad och lésningar

Effektivitet
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Group Corporate Centre

Inledning

Group Corporate Centre (GCC) ansvarar for Nordeakoncer-
nens tillgangs- och skuldférvaltning, Treasury-funktion, kon-
cernomfattande tjanster, strategiska ramverk och gemensam
infrastruktur till alla delar av banken. GCC omfattar Group
Chief Operating Officer-organisationen, Group Treasury &
ALM samt Investor Relations.

Group Corporate Centre sakerstaller darmed en optimering
och valavvagd hantering av upplaning, kapital, likviditet och
marknadsrisker i Nordeas 6vriga verksamhet, saval som
effektivitet i processer, infrastruktur och genomforande av
forandringsprogram i hela koncernen.

Group COO-organisationen ansvarar for sakerstallandet av
en enhetlig operativ modell i Nordea genom att harmonisera
processer och tjanster i enlighet med koncernens prioritering-
ar att dra nytta av gemensamma styrkor och forverkliga
synergier.

Group Treasury & ALM (TALM) ansvarar for optimering och
hantering av Nordeas kapital, likviditet, upplaning och
marknadsrisker i den 6vriga verksamheten inom ramen for
Nordeas definierade risktolerans och limiter, samt for efter-
levnad av regelverk och stdd till affarsomradenas formaga att
betjana kunderna pa ett bra satt.

Investor Relations (IR) sakerstaller effektiv kommunikation
mellan Nordea och finansvarlden. Genom att publicera
oppen, tillforlitlig och korrekt information om Nordeas verk-

Torsten Hagen Jorgensen, Group COO och stallféretradande koncernchef.

samhet och finansiella utveckling hjalper IR marknaden att
bilda sig en valgrundad uppfattning om Nordeas utveckling.

Affarsutveckling

TALM redovisade ett extraordinart
resultat for 2016, betydligt over forvant-
ningarna och malet. Till detta kommer
att TALM, under det turbulenta makro-
ekonomiska aret 2016, i sin hantering av
marknadshédndelserna gav prov pa sin
férmaga att hantera koncernens balans-
rakning och marknadsrisk pa ett effek-
tivt och framgangsrikt séatt. | slutet av
2016 uppgick andelen langfristig upp-
laning till cirka 82 procent, att jamfora
med cirka 77 procent i slutet av 2015.

Nordeas strukturella likviditetsrisk
mats och begransas med hjalp av en
intern modell som ar snarlik den fore-
slagna stabila nettofinansieringskvoten
(NSFR), men som bygger pa internt
utarbetade antaganden om tillgangar-
nas och skuldernas stabilitet. Balansrak-
ningens struktur bedéms som konserva-
tiv, valbalanserad och korrekt anpassad
till radande villkor vad galler konjunktur
och regelverk, liksom aven vad galler
den strukturella likviditetsrisken.

Den kortfristiga likviditetsrisken, LCR,
mats med flera matt, varav Liquidity
Coverage Ratio ar ett. LCR uppgick till
159 procent for koncernen i slutet av
aret. | euro och dollar uppgick LCR vid
samma tidpunkt till 334 procent respek-

tive 221 procent. Enligt kapitalkravs-
forordningens LCR-definition uppgick
koncernens LCR till 165 procent i slutet
av aret. Likviditetsreserven innefattar
hogst likvida, framst nordiska statsobli-
gationer och sakerstallda obligationer
som centralbankerna godtar som saker-
het och som har liknande egenskaper
som vardepapper enligt Basel I1I/CRD
IV. Likviditetsreserven uppagick till

69 md euro i slutet av aret. Den utesta-
ende volymen kortfristig skuld uppgick
till 37 md euro.

Under 2016 emitterade Nordea cirka
22,7 md euro i langfristig skuld, exklu-
sive danska sakerstallda obligationer
och férlagslan, varav cirka 13,7 md euro
i form av sdkerstallda finska, svenska
och norska obligationer pa marknader i
och utanfor Norden. Viktiga bench-
marktransaktioner under aret var: en
3-arig sakerstalld FRN-obligation pa
500 mn GBP som emitterades i januari
av Nordea Eiendomskreditt, en obliga-
tion i tva delar pa 2 md euro som emit-
terades i februari av NBAB och som
bestod av en 3-arig FRN-obligation pa
750 mn euro och en 7-arig fastranteobli-
gation pa 1,25 md euro, en obligation i
tva delar pa 1,5 md USD emitterad i maj
av NBAB bestaende av en 3-arig FRN-

obligation pa 250 mn USD och en 5-arig
fastrénteobligation pa 1,25 md USD, en
obligation i tva delar pa 1 md USD emit-
terad i september av NBAB bestaende
av en 3-arig FRN-obligation pa 250 mn
USD och en 3-arig fastranteobligation
pa 750 mn USD, samt en 7-arig séaker-
stalld fastréanteobligation pa 1 md euro
som emitterades i november av Nordea
Hypoteksbank. | september emitterade
NBAB aven ett forlagslan pa 1 md euro,
10NC5Y Tier 2.

Under tredje kvartalet ingick Nordea
avtal med ett begransat antal investe-
rare om riskoverforing avseende 8,4 md
euro av bankens kreditportfolj genom
en syntetisk vardepapperisering. Den
utvalda portféljen omfattade totalt
8,4 md euro i krediter till drygt 3 000
bade stora och sma foretag i Sverige
och Danmark, fordelade pa ett stort
antal branscher och tillgangsslag.

Till skillnad fran en ren forsaljning av
laneportfoljer har inga tillgangar avforts
fran Nordeas balansrakning, och
Nordea har fortsatt att hantera lanen
och bibehallit alla kundrelationer. Affa-
rens pris motsvarade en attraktiv kapi-
talkostnad for Nordea och speglade
Nordeas starka stallning inom kreditgiv-
ning. Affaren hojde samtidigt Nordeas
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karnprimarkapitalrelation med cirka
30 punkter.

For att ytterligare hoja den operativa
kvaliteten i hela koncernen har fokus
varit pa att genomfora forandrings-
agendan med inrattandet och lanse-
ringen av COO-organisationen under
2016.

GCC har tagit pa sig ett starkt spon-
sorskap for de koncerngemensamma
forandringsprogrammen for att saker-
stalla ett effektivt genomforande.

Under 2016 gjordes betydande inves-
teringar for att uppfylla de allt strangare
regelkraven och fortsatta forenklings-
arbetet i riktning mot Ett Nordea.

Bland annat genomfordes den grans-
overskridande fusionen mellan Nordea
och dess dotterbanker i Danmark, Fin-
land och Norge for att genom en ny
legal struktur bli en enda bank pa riktigt.
Den férenklade legala strukturen mins-
kar komplexiteten och ger ett tydligare
fokus pa att skapa basta majliga
kundupplevelser.

Fortsatta kostnadsbesparingar har
gjorts inom IT-infrastruktur och siffran
har nu forbattrats fran 4,1 procent av
intakterna 2011 till 2,7 procent 2016.

For att forenkla IT-landskapet har det
totala antalet affarssystem reducerats
successivt ar for ar, och Group IT har
gjort infrastrukturella leveranser till den
nya karnbankplattformen i form av
verktyg for integration och testning,
med mera.

Flera centrala funktioner har inrattats
for att starka omraden inom regelefter-
levnad, hantering av operativ risk, och
informationssakerhet. Nordea fortsatter
att géra goda framsteg i fraga om for-
battringar i regelefterlevnad och risk-
hantering, i tat dialog med europeiska
och nordiska tillsynsmyndigheter. Kon-
cernens centrala enhet for penning-
tvattsbekampning (AML) och sanktio-
ner har starkts och den operativa
modellen fér bekdmpning av ekonomisk
brottslighet har slutforts. Den centrala
rapporteringskapaciteten och datakvali-
tetsverksamheten har utvecklats i syfte
att ytterligare forbattra robustheten och
kvaliteten i den finansiella rapportering-
en till tillsynsmyndigheter och interna
och externa intressenter.

Insourcingen av tjanster fran Nordic
Processor har slutforts och Nordea har
nu full kontroll 6ver sin IT-miljo.

Arsredovisning 2016

Strategiska prioriteringar

Under 2017 fortsatter GCC att fokusera
pa att genomfora férandringsagendan
genom att infora en operativ modell och
stodja Nordeas agenda for regelverk
och regelefterlevnad samt de strategis-
ka ambitionerna i koncernens
forenklingsprogram.
Den Overgripande foresatsen for 2017
ar att leverera mer, med mindre, vilket
ska bli mojligt genom
« operativ effektivitet genom “lean”
arbetssatt
¢ resursoptimering, omvandling av
arbetsstyrkan for att uppfylla nya
affarskrav

o forbattrat utnyttjande av ny teknik
som automatisering och big data.

Group Treasury & ALM fortsatter att
leverera pa ett kostnadseffektivt satt pa
sina strategiska initiativ i form av opti-
mering av upplaning, risker och kapital,
nagot som ytterligare forstarks av en
effektiv styrning av balansrakningen
genom en forbattrad prissattning av
interna overforingar samt fortsatt for-
battring av den operativa robustheten
och analytiska kapaciteten inom bade
risker och intakter i den Ovriga
verksamheten.

Group IT:s fokus blir att fortsatta
arbetet med att 6ka servicetillganglig-
heten, starka informationssakerheten,
regelefterlevnaden och riskhanteringen,
sakerstalla effektiviteten i leveransen av
IT-tjanster samt att leverera infrastruk-
turella l6sningar for den nya karnbank-
plattformen och bana vag for en fullt ut
digital bank.

Group IT-organisationen ska vidare-
utvecklas for att 0ka serviceinriktning-
en, harmonisera och forstarka satsning-
arna pa riskhantering och regelefter-
levnad, arbeta mer proaktivt med risker
och genomféra férandringsagendan pa
ett mer effektivt satt.

Vi satsar ytterligare pa att starka IT-
kapaciteten over hela organisationen, i
synnerhet inom IT-arkitektur, operativ
effektivitet, leverantérshantering och
finansiell hantering.

Nyckeltal
@ 2016 @ 2015

—T—

ROCAR,%  REA, md euro

K/, %

Resultat

Group Corporate Centres intakter harror
huvudsakligen fran Group Treasury &
ALM tillsammans med Capital Account
Centre, genom vilket kapital allokeras
till affarsomradena.

Rorelseintakterna uppgick 2016 till
711 mn euro. Rantenettot uppgick till
496 mn euro, drivet av rantepositioner,
positionering for lagre rantor och ater-
kop av egenemitterade vardepapper.

Nettoresultat av poster till verkligt
varde var 229 mn euro efter en stark
utveckling i likviditetsreserven och
forsaljningen av Skibskreditt. Rorelse-
resultatet uppgick till 418 mn euro.
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Nordeaaktien och kreditbetyg

Nordeas mal for avkastningen pa eget kapital ar att ligga 6ver genomsnittet for nordiska

konkurrenter™.

Nordeas borsvarde uppgick i slutet av
2016 till 42,8 md euro (41,3 md euro aret
fore). Matt efter borsvarde var Nordea
det tredje storsta foretaget i Norden
och bland de tio storsta av europeiska
finanskoncerner.

Nordeaaktien &r noterad pa Nasdag-
borserna i Stockholm (SEK), Helsingfors
(EUR) och Képenhamn (DKK). Dessutom
ar Nordeas ADR noterad i USA (USD).

Aktiekursens utveckling

Under 2016 steg Nordeaaktien med

9 procent pa Nasdaq Stockholmsbor-
sen, fran 93,30 kronor till 101,30 kronor.
Stangningskursen for Nordeas aktie
varierade under 2016 mellan 66,30
kronor och 104,40 kronor. Nasdaq
OMXS30-index steg under 2016 med

5 procent, medan STOXX Europe 600
Banks-indexet sjonk med 7 procent.
Sedan den 6 mars 2000, da Merita-
Nordbanken och Unidanmark gick
samman, har Nordeaaktien stigit med
189 procent och vida overtraffat STOXX
Europe 600 Banks-index och Nasdaq
OMXS30-index, vars utveckling under
samma period har varit —49 procent
respektive —1 procent.

Nordeaaktiens utveckling kan foljas
pa nordea.com, och dar kan man aven
jamfora aktiens utveckling med den for
konkurrenterna och med olika index,
samt hitta kurshistorik.

* Viktat for att spegla Nordeas geografiska
mix i Norden

Nordeaaktiens utveckling jamfért med
europeiska banker, 2000-2016, %

e= Nordea == STOXX Europe 600 Banks index
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Totalavkastning 2016

Totalavkastning (TSR) mats som aktiens
kursutveckling inklusive aterinvesterad
utdelning. Totalavkastningen under
2016 uppgick till 16 procent (8 procent
under 2015). 2016 rankades Nordea som
nummer 6 i gruppen jamforbara euro-
peiska banker i fraga om TSR (2015 var
Nordea nummer 7).

Omsattning — den mest likvida
finansaktien i Norden

Nordeaaktien var den mest likvida
nordiska finansaktien under 2016, med
en genomsnittlig daglig handelsvolym
pa cirka 145 mn euro, vilket motsvarar
cirka 16 miljoner aktier. Den samlade
omsattningen pa samtliga borser upp-
gick 2016 till 36 md euro, vilket mot-
svarar 4,1 miljarder aktier.

39 procent av handeln med Nordea-
aktier sker pa andra borser, till exempel
BATS Chi-X Europe, Turguoise och
Aquis. Av det totala antalet Nordeaak-
tier som handlades pa Nasdaq 2016 var
cirka 79 procent i SEK-denominerade
aktier, 13 procent i EUR-denominerade
aktier och 8 procent i DKK-denominera-
de aktier.

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen kan aktier utges
i tva aktieslag: stamaktier och C-aktier.
Aktiekapitalet uppgar till 4 049 951919
euro, vilket ocksa motsvarar det totala
antalet aktier i bolaget.

Alla aktier ar stamaktier. Inga forand-

ringar har skett under 2016 i vare sig
aktiekapital eller antalet aktier. Samt-
liga stamaktier i Nordea medfor rostratt.
Varje aktie motsvarar en rost pa bolags-
stamman. Nordea far inte rosta for inne-
hav av egna aktier vid bolagsstammor.
Utover de langsiktiga incitaments-
programmen finns det inga utestaende
konvertibla forlagslan eller optioner for
personal eller ledning i Nordea.

Kapitalpolicy

Nordeas nuvarande kapitalpolicy anger
att koncernen ska ha en kapitalbuffert
pa 50-150 punkter utdver regelkravet
avseende karnprimarkapitalrelationen.
Var kapitalbuffert uppgar idag till

100 punkter, vilket ar i linje med
kapitalpolicyn.

Foreslagen utdelning och
utdelningspolicy

Styrelsen foreslar en utdelning for 2016
pa 0,65 euro per aktie. Den totala utdel-
ningen for 2016 skulle da bli 2 625 mn
euro. Direktavkastningen, berdknad pa
aktiekursen den 30 december 2016, blir
da 6,1 procent.

Nordeas utdelningspolicy ar att
uppratthalla en stark kapitalposition i
enlighet med bankens kapitalpolicy.
Ambitionen &r att na en arlig 6kning
av utdelningen per aktie.

Utdelningen uttrycks i euro, som ar
Nordeas redovisningsvaluta. Utbetal-
ning gors dock i lokal valuta for det
land dar aktierna ar registrerade.

Nordeaaktiens omséattning pa borsen

2000-2016", md euro

«= Nasdaq == Ovriga borser
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1) Nasdag-borser fran 2000 och 6vriga boérser fran 2010.
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Agare av aktier som ar registrerade i
Sverige kan valja att fa utdelningen
utbetalad i svenska kronor eller euro.
En officiell vaxlingskurs publiceras. |
Danmark betalas utdelningen ut i euro.
Om aktiedgaren inte har nagot euro-
konto raknas utdelningen om till lokal
valuta. Varje kontoforande institut
beslutar om sin egen vaxlingskurs. |
Finland betalas utdelningen ut i euro.

Aktiedgare, 31 dec 2016

@ Svenska institutioner, 22 %
® Svenska allméanheten, 2 %
Finska institutioner, 26 %
@ Finska allmanheten, 6 %
@ Danska institutioner, 6 %
@ Danska allmanheten, 3 %

USA, 13 %

Aktiedgare

Med cirka 460 500 aktieagare registre-
rade vid utgangen av 2016 dr Nordeaak-
tien en av de mest spridda aktierna i
Norden. | Sverige ar antalet aktiedgare
cirka 114 400, i Finland cirka 204 700
och i Danmark cirka 141 400, det vill
saga i stort sett oférandrat jamfort med
féregaende ar.

Den storsta kategorin aktiedagare ar

finska institutioner (inklusive Sampo
Abp) som vid arsskiftet agde 26 procent
av aktierna i Nordea. Svenska institutio-
nella agares innehav uppgick till 22 pro-
cent, medan utomnordiska aktieagares
innehav uppgick till 32 procent vid
utgangen av 2016. Den storsta enskilda
aktiedagaren ar Sampo Abp med ett
innehav pa 21,3 procent.

Aktiedgare, 31 dec 2016

@ Storbritannien, 9 %

Norge, 3 %
Ovriga, 10 %

De storsta registrerade’ aktiedgarna i Nordea, 31 dec 2016

Aktiedagare Antal aktier, miljoner Innehav, %
Sampo Abp 860,4 21,3
Nordea-fonden 158,2 39
Alecta 99,1 25
Swedbank Robur fonder 96,8 24
Norska oljefonden 823 2,0
AMF Forsdkring & Fonder 74,3 1,8
SEB Fonder 451 11
SHB Fonder 429 11
Didner & Gerge Fonder 375 09
Nordea Fonder 327 08
Fjarde AP-fonden 32,7 0,8 é
Henderson Fonder 31,4 08 g
Tredje AP-fonden 31,3 0,8 g
Forsta AP-fonden 30,6 08 &
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Varma 30,0 0,7 z:v
Vanguard Fonder 28,4 0,7 g
SPP Fonder 253 0,6 §
Abu Dhabi Investment Authority 24,5 0,6 %
AFA Forsakring 230 06 &
Andra AP-fonden 22,0 0,5 u%
Summa 1808,6 44,8 2
x

1) Exklusive férvaltarregistrerade innehav.
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@ Nordiska bolag och institutioner, 44 %
@ Nordiska fonder, 13 %

Utomnordiska bolag, 32 %
@ Allménheten, 11 %
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Nordeaaktien, arlig omséttning pa olika bérser 2016

Nordeaaktiens vikt i STOXX Europe 600 Banks-indexet, %

@ Nasdag OMX (STO), 26 % 50 3
@ Nasdag OMX (CPH), 3% 45 =
Nasdag OMX (HEL), 4 % 40 i:
@ BATS BXE, 13 % 35
@ BATS Chi-X, 9 % 50
@ Turquoise, 9 %
Ovriga, 36 % 25
20
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0
31dec04 31dec06 31dec08 31dec10 31dec12 31dec14 31decl6
Fordelning av aktier, 31 dec 2016
Fordelning av aktier Antal aktiedgare Aktiedgare, % Antal aktier Aktier, %
1-1000 345152 75 104 927 818 2
1001-10 000 107 628 23 267 088 422 7
10 001-100 000 6657 2 159 747 610 4
100 001-1 000 000 826 272 086 475 7
1000 001~ 275 0 3235178 892 80
Summa 460 538 4039 029 217
Aktiedata for 5 ar
2016 2015 2014 2013 2012
Aktiekurs, svenska kronor 101,30 93,30 90,90 86,65 62,10
Hogst/lagst, svenska kronor 104,40/ 66,30 115,40 / 87,00 100,00 / 84,25 86,65 /62,10 66,90 / 51,55
Borsvarde, md euro 42,8 41,3 38,9 397 293
Utdelning, euro 0,652 0,64 0,62 0,43 0,34
Direktavkastning?, % 6,1 76 54 42 38
Totalavkastning, % 16,3 8,2 9,2 44,6 21,0
STOXX Europe 600 Banks-index, % -6,8 -33 -2,8 19,0 231
P/E (verkligt) 14 1.2 1n7 12,7 93
P/B 1,32 1,32 1,31 135 1,03
Eget kapital per aktie, euro 8,03 7,69 7,40 727 6,96
Resultat per aktie?, euro 093 0,91 0,83 0,77 0,78
Utestaende aktier’ 4039 029 217 4038273 025 4034032732 4031635539 4029 683 426

1) Exklusive aktier avseende de langsiktiga incitamentsprogrammen.

2) Foreslagen utdelning.

3) Direktavkastning for 2011-2015 beraknad utifran betalningsdagens 6ppningskurs och fér 2016 berdknad utifran kursen den 30 december 2016.
4) Resultat per aktie, efter utspadning, total verksamhet.
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Finansiella mal

Marknadsataganden och finansiella prioriteringar 2016-2018

Stark kapitaltillvaxt
och kapitaleffektivitet,
med utdelning av
overskottskapital till
aktiedgarna

Kapitalpolicy

Utdelningspolicy

Koncernens finansiella mal 2016 — 2018

Upprétthalla en stark kapitalposition i linje med bankens kapitalpolicy.
Ambitionen &r att na en arlig 6kning av utdelningen per aktie.

Kapitalbuffert 50-150 punkter utéver myndigheternas karnprimarkapitalkrav

Avkastning pa eget

kapital (ROE) Avk . 2

over snittet for nordiska N as‘“",“g pa . . . .

konkurrenter eget kapital ROE over snittet for nordiska konkurrenter!
(ROE)

Uppritthalla en Kostnader Arlig total kostnadstillvaxt? 1 %

lagriskprofil baserad

pa en aktivt skétt och

resilient verksamhet REA I stort sett oférandrad

1) Viktat for att spegla Nordeas geografiska mix i Norden.
2) Exklusive valutaeffekter och prestationsbaserade loner.

Kreditbetyg

Nordeas kreditbetyg hor till de allra
starkaste bland varldens banker.
Nordea beholl sina kreditbetyg under
2016, med oforandrade utsikter.

De langfristiga kreditbetygen for
Nordea Bank AB:s icke sakerstallda
upplaning ligger alla pa AA-niva:
Moody's Aa3 (stabila utsikter), Fitch AA-
(stabila utsikter) och Standard & Poor’s
AA- (negativa utsikter). De kortfristiga
kreditbetygen ligger pa hogsta niva: P-1
fran Moody'’s, F1+ fran Fitch och A-1+
fran S&P.

Kreditbetyg, 31 dec 2016

Kreditvarderingsinstitutens analyser
ar i allmanhet inriktade pa l6nsamhet,
tillgangsrisk, kapitalisering och affars-
modell samt upplaningsprofil och lik-
viditet, dar synen pa Nordea har varit
stabil eller starkts under aret.

Under aret lade kreditvarderings-
instituten sarskilt stor vikt vid ramverket
for avveckling, med bland annat analy-
ser av hur skuldsattningen paverkas av
BRRD, MREL och TLAC.

| samband med fusionerna den
2 januari 2017, dar all bankverksamhet
flyttades till filialer till moderforetaget,

forsvann de tre dotterbankerna i Dan-
mark, Finland och Norge, och f6ljakt-
ligen drogs kreditbetygen for dessa
foretag tillbaka. Detta har paverkat
Nordeas kreditstallning positivt.

Kreditbetygen for de bolag som
utfardar sakerstallda obligationer ar
opaverkade, och samtliga sadana obli-
gationer fran Nordea Hypotek AB (publ)
(Sverige), Nordea Kredit Realkredit-
aktieselskab (Danmark), Nordea Hypo-
teksbank Abp (Finland) och Nordea
Eiendomskreditt (Norge) har kredit-
betyget Aaa/AAA.

Moody'’s Investors Service Standard & Poor’s Fitch DBRS

Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig
Nordea Bank AB (publ) P-1 Aa3 A-1+ AA-** F1+ AA- R-1 (mid) AA (low)
Nordea Bank Danmark A/S*** P-1 Aa3 A-1+ AA-** F1+ AA- R-1 (mid) AA (low)
Nordea Bank Finland Abp*** P-1 Aa3 A-1+ AA-** F1+ AA- R-1 (mid) AA (low)
Nordea Bank Norge ASA*** 25 Aa3 A-1+ AA-** F1+ AA- R-1 (mid) AA (low)
Nordea Hypotek AB (publ) Aaa* AAA*
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab Aaa* AAA*
Nordea Eiendomskreditt AS Aaa*
Nordea Hypoteksbank Abp Aaa*
Kreditbetyg for AT1-lan i september 2014 BBB BBB
Kreditbetyg for AT1-lan i mars 2015 BBB BBB

* Kreditbetyg for sdkerstallda obligationer
** Negativa utsikter fran 20 november 2012

***Efter fusionerna av Nordeas dotterbanker Nordea Bank Danmark, Nordea Bank Finland och Nordea Bank Norge med moderféretaget Nordea Bank AB (publ) finns inte langre
dessa dotterforetag som separata foretag i Nordeakoncernen, och foljaktligen har kreditbetygen for dessa foretag dragits tillbaka.
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Vara medarbetare skapar framtiden

Var bransch genomgar en omfattande
forandring. Vi arbetar proaktivt for att
se till att vi kan uppfylla kundernas for-
andrade behov i den digitala eran lik-
som de skarpta regelkraven som paver-
kar var bransch.

Som den ledande banken i Norden
har vi enorma mojligheter att forma
branschen, och vara medarbetare kan
alla ta en framtradande roll i den har
forandringen. Var hogsta prioritet ar att
stotta vara medarbetare sa att de kan
fokusera pa att gora ett bra jobb under
omvandlingen, och vi pabdrjar nu en
omfattande kulturforandring for att
kunna tillvarata mojligheterna.

Gemensamt skapa framtiden

Vi ser mojligheter i hur vi gemensamt
skapar framtiden och blir den bank vi
vill vara. Vi vill stétta vara medarbetare
att uppna sina ambitiésa mal, sett i fyra
dimensioner:

Stravan: Genom att hoja ribban och
vara egna ambitioner ser vi till att bli
den bank vi vill vara.

Samarbete: Framtidens utmaningar
kraver att vi samarbetar bortom de
egna enheterna och sakerstaller att vi
har ratt personer pa ratt plats, det vill
saga dar de kan tillfora mest varde. Vi
vill ocksa vara en ansvarstagande med-
lem i samhallet som aktivt for diskussio-
ner med de viktigaste intressenterna:
vara kunder, myndigheterna och sam-
hallet i stort.

Agarskap: Vi vill att vara medarbe-
tare ska kanna agarskap och ansvar for
sin egen kompetens sa att de fullt ut
kan bidra till nuvarande och framtida
forandringar.

Larande: Vi vill skapa en livfull laran-
demiljo dar vi ocksa lar av vara misstag
och systematiskt skaffar oss den nya
kompetens vi behover for att bygga var
framtid.

Det &r manniskornai
organisationen som forandras

Om vi ska kunna forandras och uppfylla
de nya krav som stalls pa oss maste vi
forst titta pa vilka vi &r och vad vi ar bra
pa. Vi ar stolta 6ver vara medarbetares
expertis och yrkeskunnande, liksom
deras formaga att leverera. Var formaga
att snabbt skaffa oss framtidssakrade
kompetenser ar det som avgor om vi
kan fortsatta ga i spetsen. Rekryterings-
och larandeprocesser ar darfor kritiska
for hur val vi lyckas, och genom person-
lig utveckling och talanghantering ska

vi sakerstalla att var kompetens alltid
haller yttersta klass.

Vikten av riskhantering
och regelefterlevnad

Dagens komplexa riskhanteringsmiljo
kraver framtidssakrade kompetenser
med en mycket god forstaelse av lang-
siktiga riskfaktorer. | samarbete med
Group Compliance, Group Risk Manage-
ment and Control och Business Risks
Implementation Support (BRIS) har vi
tagit fram utbildningsmaterial for alla
vara medarbetare, med inriktning pa
vad det innebar att vara riskansvarig. Vi
har ett program for 6kad medvetenhet
om regelefterlevnad som riktar sig till
hogre chefer, i syfte att halla ansvar och
kompetens pa den niva som kravs.

Mangfald och inkludering
- en framgangsfaktor

Vi ar dvertygade om att en inkluderan-
de arbetsplatskultur gynnar alla. Vi ska
bredda vara insatser till fler aspekter av
mangfald sasom kon, alder, etnicitet,
religion, sexuell laggning, synsatt och
andra faktorer som bidrar till en man-
niskas identitet. Under 2016 rekryterade
vi personer fran 27 olika lander for olika
befattningar inom bland annat regelef-
terlevnad och IT. Att ha medarbetare
med olika bakgrund berikar samarbetet
och underlattar problemlésning. Mang-
falden ger oss motstandskraft och goér
oss battre forberedda pa morgonda-
gens utmaningar och maojligheter.

Engagemang ar viktigt

Sedan flera ar genomfér vi en arlig
medarbetarundersokning dar vi upp-
manar vara medarbetare att tycka till
om hur det ar att arbeta i Nordea.
Svarsfrekvensen var 93 procent for
2016, vilket visar pa ett starkt engage-
mang. Medarbetarnas uppfattning om
Nordeas image har forsamrats sedan i
flol, vilket inte ar sarskilt 6verraskande
eftersom vi ocksa paverkas internt nar
allménhetens syn pa Nordea forandras.

Det Overgripande resultatet fran
undersokningen tyder pa ett fortsatt
starkt engagemang bland medarbetar-
na (samma niva som forra aret och sex
indexpoang hogre an for finansbran-
schen i Norden), vilket inte minst marks
pa att vi &r ndjda med innehallet i vart
arbete, med samarbetet pa lokal niva
och med relationen till var ndrmaste
chef, och att vi upplever att vi kan
utvecklas och far stimulans i jobbet.

Var resa mot en stark och
forenande kultur

Vi vill att vara medarbetare kommer till
jobbet varje dag forenade av en stark
kultur, med stark stravan och med frihet
att prestera sitt allra basta. Vi kallar
detta for var kulturresa, och var "People
agenda” ar en viktig del for att starka
kapaciteten och skapa en positiv, inklu-
derande arbetskultur i hela Nordea.

Vi ska se till att bygga en andamals-
enlig organisation dar vi har tydligt
avgransade roller i hela koncernen och
dar verksamheten far fullt stéd fran
Nordeas People-organisation sa att
enheterna kan uppna sina affarsmal. Vi
ska arbeta med strategisk kompetens-
forsorjning for att sakerstalla att vi har
ratt kompetens pa ratt plats och god
kapacitet pa omraden med sarskilt stor
genomslagskraft och behov av resurser.

"Vivill att alla vara
medarbetare ska stalla sig
fragan: Hur kan jag bidra
till forandringen?”

Karen Tobiasen, Chief People Officer

Antal anstéllda, per omrade eller funktion

2016 2015 2014
Personal Banking 13105 13197 12 824
Commercial & Business Banking 6036 5944 4782
Wholesale Banking 4059 3898 5985
Wealth Management 2790 2697 2557
Koncernfunktioner 5607 4089 3246
Summa 31596 29 826 29 395

Arsredovisning 2016
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Nu trappar vi upp vart hallbarhetsarbete

| var hallbarhetsrapport fér 2016 pre-
senterar vi var nya satsning som ska
starka regelefterlevnaden och 6ka vart
fokus pa hallbarhet. Det ar ett pagaen-
de arbete med syftet att integrera var
proaktiva hallbarhetsmodell i alla vara
affarsomraden for att starka resiliensen
och 6ppenheten i hela koncernen.

Integrera hallbarhet i var
karnverksamhet

| samband med utvecklingen av var
nya hallbarhetsmodell vidtog vi en rad
konkreta atgarder under aret som gick.
Vi sjosatte till exempel vart Financial
Crime Change Programme for att for-
hindra finansiell brottslighet och inrat-
tade en kommitté for affarsetik och var-
deringar, Business Ethics and Values
Committee (BEVC), dar koncernchefen
ar ordforande. Vi starkte regelefterlev-
naden pa skatteomradet genom att
inrdtta en nya Tax Board pa koncern-
niva. Dessutom kompletterade vi var
interna expertis genom att utse nya
chefer pa koncernniva fér omradena
regelefterlevnad, personal och
hallbarhet.

Kommunicera med vara intressenter

Bankverksamhet och finansiella trans-
aktioner grundas pa fértroendefulla
relationer. Vi anser att fortroende ar
nagot som maste fortjdnas genom etis-
ka affarsrutiner, ansvarstagande samar-
beten och efterlevnad av regler och
bestammelser. Vara kunder och intres-
senter hjalper oss att forma och omfor-
ma var affarsmodell, vara affarsrutiner
och var riskhantering. Att uppréatthalla
meningsfulla kundrelationer ar absolut
nodvandigt for Nordeas utveckling som
en hallbar aktor i finanssektorn och
samhallet i stort. | Nordea lyssnar vi pa
vara intressenter, och under andra halv-
aret 2016 genomfoérde vi dialoger med
over 170 intressenter i och utanfor ban-
ken, for att fa en bild av deras asikter
och férvantningar. Utifran resultatet av
dessa dialoger gjordes sedan en vasent-
lighetsanalys, som har hjalpt oss att pri-
oritera vilka aspekter vi ska fokusera pa.

Arsredovisning 2016

Skapa och forvalta
kapital ansvarsfullt

Som finansinstitut bygger vi hela var
affarsmodell pa att skapa varde. For att
en affarsmodell ska bli framgangsrik
kan det har vardet inte bara utgoras av
pengar, utan maste dven innefatta
aspekter som ror miljo, etik och socialt
ansvar. Vart arbete uppmaéarksammas
och uppskattas pa den internationella
arenan genom var tydliga hallning i
hallbarhetsfragor. Vi vill &nda reflektera
Over fragor som varit aktuella under
aret, exempelvis investeringar i kontro-
versiella vapen, kolberoende bolag eller
bolag som kranker ursprungsbefolk-
ningars rattigheter. Vi kan fortfarande
skarpa vara krav och samtidigt skapa
mervarde for vara investerare. Det glo-
bala skattelandskapet ar under férand-
ring och det har stallt allt storre etiska
krav pa vara radgivare att vara striktare
an reglerna kraver nar de erbjuder vara
tjanster. Vi starkte under 2016 var skat-
tepolicy for kunder och vi granskar
l6pande vara processer och rutiner for
att sakerstalla att de Gverensstammer
med den hdga etiska standard som
samhallet kraver av en tillforlitlig finan-
siell partner som Nordea.

Uppfylla morgondagens
krav inom utlaning

Vi forstar att hallbarhet inte bara ar en
viktig fraga for oss i vara investeringar,
utan aven i vara affarer med kunder
som behover finansiering. Darfor arbe-
tade vi under aret med hur vi i var
kreditbeslutsprocess kan inforliva och
kalibrera rattvisa och vardefulla ESG-
aspekter som leder till utveckling, 6kad
medvetenhet och battre uppfoljning i
var kreditgivning. Karnkraft, sjéfart och
olja ar nagra exempel pa omraden som
vi maste folja noga for att sakerstalla att
vi inte bara foljer reglerna och hanterar
riskerna, utan framfor allt ocksa stodjer
vara kunder i en standigt foranderlig
varld dar etik blir en allt viktigare valuta.
For att lyckas maste vi vara medvetna
om den komplexitet som finns dels i
relation till vara intressenter, dels i fraga
om lika och rattvis behandling i all
affarsverksamhet. Vi ska fortydliga var
hallning genom specifika stallningsta-
ganden och starka var kompetens for
att kunna hjalpa kunderna i deras
anpassning till klimatférandringen.

Klimatférandringarna och
hallbar finansiering

Nordea har gatt med i Paris Pledge som
lanserades i samband med klimatmotet
COP21. Initiativets malsattning ar att
halla den globala temperaturékningen
under 2°C. Den hér nivan anvands nar
nya vetenskapligt baserade miljomal
faststalls, eftersom de gamla endast
strackte sig till 2016. Vi vet hur viktigt
det ar att integrera miljo- och klimat-
aspekter i verksamheten, och dessa
fragor maste beaktas i allt fran investe-
ringar till utldning och var hantering av
leverantorskedjan. Vi ska fortsatta att ta
fram program och anvisningar for att
Oka kunskaperna om och beredskapen
infor kundernas behov av férandring
och anpassning till klimatforandring-
arna och lagstiftningen inom deras
omraden. Vi har faststéllt féljande hall-
barhetsmal for verksamheten, utifran
resultatet av vara intressentdialoger.

Hallbarhetsmal fér verksamheten

* Folja upp hallbarhetsmal och
atgarder med nyckeltal

« |dentifiera risker i vardekedjan

* Formulera och folja upp
vetenskapliga klimatmal

* Infora rutiner for ansvarsfull
utlaning

* Infora ESG-verktyg i alla
affarsomraden

» Uppdatera styrprocess,
styrdokument och rapportering

* Infora rapportering av
hallbarhetsinformation

* Kartlagga lagar och bestammelser
om hallbarhet for finanssektorn

* Infora etisk och ansvarsfull
radgivning

» Satta mangfald och jamlikhet i
fokus
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¢ Rorelseresultat’? -9 %, -8 % i lokala valutor

¢ Rorelseintakter' =2 %, —1 % i lokala valutor

e Rorelsekostnader? +4 %, +5 % i lokala valutor

» Kreditforlustrelation? 15 punkter (forra aret 14 punkter)

¢ Avkastning pa eget kapital’? 11,5 % (forra aret 12,3 %)

o Karnprimarkapitalrelation (CET1) 18,4 % (forra aret 16,5 %)

¢ Den sammantagna kreditkvaliteten fortsatt god

¢ Forvaltat kapital upp 12 % till 322,7 md euro

¢ Foreslagen utdelning 0,65 euro per aktie (betald utdelning

i fiol: 0,64 euro per aktie)

1) Exklusive engangsposter (kv4 2015: kapitalvinst fran forsaljningen av Nordeas kortinlo-

senverksamhet till Nets pa 176 mn euro fore skatt. Kv2 2016: kapitalvinst fran Visa Inc:s

forvarv av Visa Europe pa 151 mn euro efter skatt. Kv4 2016: ytterligare 22 mn euro i
kapitalvinst fran Visa Inc:s forvarv av Visa Europe).

2) Exklusive engangsposter (kv4 2015: omstruktureringskostnader pa 263 mn euro fére
skatt, kv4 2016: en vinst pa 86 mn euro fore skatt till foljd av andringar i ett pensions-
avtali Norge).

3) Inklusive utldning till allmanheten redovisat under Tillgdngar som innehas for
forsaljning.

Koncernstruktur

| februari 2016 undertecknade styrelsen for vart och ett av
Nordea Bank AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S, Nordea
Bank Finland Abp och Nordea Bank Norge ASA fusionsplaner
som syftade till att omvandla dotterbankerna i Norge, Dan-
mark och Finland till filialer till det svenska moderforetaget
Nordea Bank AB (publ) genom gransoverskridande fusioner.
Arsstdimman i Nordea Bank AB (publ) beslutade den 17 mars
2016 att godkanna fusionsplanerna. Alla 6vriga godkannan-
den som kravdes for att genomfora fusionerna mellan Nordea
Bank AB (publ) och Nordea Bank Danmark A/S, Nordea Bank
Finland Abp respektive Nordea Bank Norge ASA, erholls
under 2016.

Som ett led i fusionsarbetet bildades ett nytt hypoteksbo-
lag (Nordea Hypoteksbank Abp) i Finland den 1 oktober 2016.
Det nya hypoteksbolaget ska ta dver utgivningen av saker-
stallda obligationer som tidigare skottes av Nordea Bank
Finland Abp.

Den 2 januari 2017 genomfordes de gransoverskridande
fusionerna mellan Nordea Bank AB (publ) och dess dotter-
banker i Danmark, Finland och Norge. Darmed 6verfordes
dotterbankernas alla tillgangar och skulder till Nordea Bank
AB (publ), och Nordea Bank Danmark A/S, Nordea Bank
Finland Abp och Nordea Bank Norge ASA upplostes. Bank-
verksamheten i Danmark, Finland och Norge bedrivs nu i
filialer till Nordea Bank AB (publ).

Den forenklade legala strukturen skapar forutsattningar for

Nyckeltal', Nordeakoncernen
@ 2016 @ 2015

K/I-tal, %

ROCAR, % REA, md euro

1) Exklusive engangsposter.

mer flexibilitet, 6kad effektivitet och skalfordelar, samt starker
bolagsstyrningen.

Konjunkturutveckling

2016 praglades av fortsatt gradvis tillvaxt i varldsekonomin,
lag inflation och kraftiga svdngningar pa finans- och ravaru-
marknaden. Det kraftiga oljeprisraset var sarskilt kanneteck-
nande under andra halvaret. Amerikansk och brittisk ekonomi
utvecklades fortsatt stabilt, med sjunkande arbetsloshet och
positiv BNP-tillvixt. Aven europeisk ekonomi visade positiva
tecken, om an nagot svagare, med stigande tillvéxt och sjun-
kande arbetsléshet. Mot mitten av aret 6kade oron 6ver kon-
junkturen i tillvaxtlanderna, till viss del pa grund av de kraftigt
sjunkande ravarupriserna och utsikterna for en normalisering
av rantepolitiken i USA.

De nordiska ekonomierna utvecklades &t olika hall.

Svensk ekonomi var stark, med en tillvaxt pa 6ver 3 pro-
cent. Den ekonomiska utvecklingen i Danmark var till en bor-
jan stabil, men mattades av nagot under andra halvaret 2016.
Helhetsintrycket ar anda stabilt, med en fortsatt gradvis sti-
gande trend. Aven Norge hade tillvéxt inledningsvis, men i
takt med oljeprisets allt brantare nedgang paverkades ocksa
ekonomin och aven férvantningarna. Finsk ekonomi var fort-
satt mer dampad. Landets tillvaxt var omvaxlande positiv och
negativ under de olika kvartalen.

Resultatet 2016 i korthet

Intakterna minskade med 1 procent i lokala valutor (-2 pro-
cent i euro) jamfort med 2015, exklusive engangsposter. Exklu-
sive engangsposter steg kostnaderna med 5 procent i lokala
valutor (+4 procent i euro), i linje med var prognos. Vi raknar
med i stort sett oforandrade kostnader 2018 jamfort med 2016.
For 2017 raknar vi med en kostnadsokning pa cirka 2—3 pro-
cent i lokala valutor jamfort med 2016 till foljd av fortsatt hog
aktivitetsniva. Kreditforlusterna 6kade jamfort med forega-
ende ar till 15 punkter av utlaningen (14 punkter). Rorelse-
resultatet minskade med 8 procent i lokala valutor, exklusive
engangsposter (-9 procent i euro).

Intakter

Rantenettot minskade med 3 procent i lokala valutor fran
2015 (=5 procent i euro). Utlaningen sjonk med 3 procent i
lokala valutor och exklusive omvanda repor. Marginalerna pa
utlaningen till féretag och privatkunder 6kade. Inlaningsmar-
ginalerna minskade jamfort med forra aret och drog ner ran-
tenettot med 103 mn euro. Nettorantemarginalen, det vill
sdaga genomsnittligt rantenetto for utlaning och inlaning, var i
stort sett oforandrad jamfort med i fjol (1 procent).

Avgifts- och provisionsnettot steg med 1 procent i lokala
valutor (oférandrat i euro), framst till foljd av en stark trend
for sparande- och placeringsprovisioner.

Nettoresultat av poster till verkligt varde 6kade med 4 pro-
cent i lokala valutor (+4 procent i euro) jamfort med forra
aret. Till 6kningen bidrog hdgre rantor och positiv utveckling
for ranteskillnaderna under fjarde kvartalet.

Intakterna fran resultatandelar i intresseféretag uppgick till
112 mn euro (39 mn euro). Ovriga rérelseintikter var 135 mn
euro (263 mn euro) inklusive engangsposter.

Kostnader

Kostnaderna 6kade med 5 procent i lokala valutor (+4 pro-
cent i euro) jamfort med 2015 exklusive engangsposter. Per-
sonalkostnaderna minskade med 1 procent i lokala valutor,
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exklusive engdngsposter (=1,5 procent i euro). Ovriga kost-
nader 6kade med 15,7 procent i lokala valutor, exklusive
engangsposter (+14,5 procent i euro). Avskrivningarna 6kade
med 11 procent i lokala valutor, exklusive engangsposter

(+9 procent i euro).

Kreditforluster

Avsattningarna for kreditforluster 6kade med 9 procent i
lokala valutor till 502 mn euro (+5 procent i euro), vilket mot-
svarar en kreditforlustrelation pa 15 punkter (14 punkter i
fiol). Kreditforlustrelationen var nagot lagre an det 10-ariga
genomsnittet.

Skatter
Den effektiva skattesatsen 2016 var 18,6 procent, att jamfora
med 22,2 procent 2015.

Arets resultat och avkastning pa eget kapital
Arets resultat 6kade med 4 procent i lokala valutor (3 procent
i euro), till 3 766 mn euro.

Avkastningen pa eget kapital var 11,5 procent exklusive
engangsposter och 12,3 procent inklusive dessa (12,3 procent
exklusive och 12,2 inklusive engangsposter i fjol).

Finansiell struktur

Tillgangarna i balansrakningen minskade under aret med

5 procent eller 31 md euro till 616 md euro. Skulderna mins-
kade med 5 procent eller 33 md euro till 583 md euro. Alla
balansrakningsposter i utlandska valutor raknas om till euro
till de kurser som gaéllde vid arsskiftet, nar de konsolideras in i
Nordeakoncernen. Se not K1 for mer information om redovis-
ningsprinciper och avsnitt 28 om vilka valutakurser som
anvants.

Euron starktes mot den svenska och norska kronan och for-
svagades mot den ryska rubeln under 2016. Kursen mot den
danska kronan var i stort sett oférandrad. Forandringar i valuta-
kurser ledde till en minskning av koncernens tillgangar och
skulder med 3 md euro respektive 2 md euro.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning (Nordeas
verksamhet i Baltikum samt bolan och konsumtionslan i
Ryssland) redovisas pa separata rader i balansrakningen,
"Tillgangar som innehas for forsaljning” och "Skulder som
innehas for forsaljning”, per 31 december 2016 men inte per
31 december 2015.

Utlaning

Utlaningen minskade med 27 md euro eller 7 procent exklu-
sive tillgangar som innehas for forsaljning. Inklusive dessa
tillgangar minskade utlaningen med 15 md euro eller 4 pro-
cent. Minskningen berodde pa omvanda repor.

Vardepapper
Placeringar i rantebarande vardepapper och aktier ligger pa
samma niva som i fiol.

Inlaning

In- och upplaningen minskade med 15 md euro eller 8 pro-
cent exklusive skulder som innehas for forsaljning. Inklusive
dessa skulder minskade in- och upplaningen med 10 md euro
eller 5 procent. Minskningen berodde pa omvéanda repor.
Emitterade vardepapper uppgick vid arsskiftet till totalt

192 md euro.

Livforsakringsrorelsen

Erhallna premier, netto, i livforsakringsverksamheten investe-
ras i rantebarande vardepapper, aktier och fastigheter.
Okningar i dessa investeringars verkliga varde saval som
hogre premieintakter medforde en hojning av “skulder till for-
sakringstagare” med 3 md euro eller 6 procent.

Derivat

Balansrakningsposten Derivatinstrument speglar nuvardet av
derivatkontrakt fordelat pa positiva och negativa verkliga var-
den. Positiva marknadsvarden pa derivat minskade fran

81 md euro till 70 md euro, och negativa marknadsvarden
minskade fran 80 md euro till 69 md euro. Utvecklingen
berodde pa de stigande langa rantorna och omvarderingar av
valutaswappar. For ytterligare information, se not K1 och K18.

Finansiella mal

Nordeas finansiella mal for perioden 2016—2018, baserade pa
idag kanda regelkrav, ar att ha en avkastning pa eget kapital
(ROE) 6ver genomsnittet for nordiska konkurrenter (viktat for
att spegla Nordeas geografiska mix), en arlig kostnadsdkning
pa 1 procent, exklusive valutaeffekter och prestationsbase-
rade loner, och ett i det narmaste oférandrat
riskexponeringsbelopp.

Kapitalposition och kapitalpolicy
Karnprimarkapitalrelationen starktes ytterligare under 2016,
tack vare koncernens starka resultatutveckling och fortsatta
fokus pa kapitalhantering, och uppgick till 18,4 procent vid
arets slut (16,5 procent). | september 2016 emitterade Nordea
ett supplementarkapitalinstrument pa 1 md euro som uppfyl-
ler kraven i CRD IV. Detta starkte den totala kapitalrelationen
med 60 punkter. Koncernens totala kapitalrelation uppgick
vid arsskiftet till 24,7 procent.

Nordeas kapitalpolicy faststéller malet for koncernens kapi-
taliseringsnivaer. Kapitalpolicyn anger att koncernen under
normala affarsforhallanden ska ha en karnprimarkapitalrela-
tion, primarkapitalrelation och total kapitalrelation som oversti-
ger de kapitalkrav som kommunicerats av Finansinspektionen
i Sverige. Policyn anger att Nordea ska halla en kapitalbuffert
pa 50-150 punkter, som gar utover karnprimarkapitalkravet.

Kapitalpositionen presenteras under Kapitalhantering pa
sidan 53-56 och i not K38.

Kreditportfolj

Utlaningen till allmanheten, exklusive omvanda repor,
minskade med 3 procent i lokala valutor till 298,5 md euro.
Foretagskundernas andel av utlaningen var 45 procent.

Av koncernens samlade utlaning var 4 procent till shipping-,
offshore- och oljeservicesektorn.

Den Overgripande kreditkvaliteten ar fortsatt stabil, med
hog kreditvardighet bland kunderna. Den sammantagna
effekten av forandrad kreditkvalitet var en marginell 6kning
av riskexponeringsbeloppet med cirka 0,7 procent under
2016.

Koncernens osakra fordringar, brutto, hade vid arsskiftet
sjunkit till 5 550 mn euro (5 960 mn euro). 58 procent av de
osakra fordringarna, brutto, utgérs av lan dar kunderna fort-
farande betalar (reglerade) och 42 procent ar lan dar kunder-
na ej betalar (oreglerade).

Ytterligare information om kreditportfoljen finns i avsnittet
Riskhantering pa sidan 45, i not K46, samt i kapital- och risk-
hanteringsrapporten fér 2016 pa Nordeas hemsida.

Baltikum

Den 25 augusti 2016 publicerade Nordea ett pressmeddelan-
de om att Nordea och DNB tecknat avtal om att sla samman
sina verksamheter i Estland, Lettland och Litauen for att
skapa en ledande storbank i Baltikum med starka nordiska
rotter. Den nya banken blir storre, far en starkare geografisk
narvaro och ett utokat produktutbud. Nordea och DNB har
1300 respektive 1 800 anstallda, och 8 md respektive 5 md
euro i tillgangar' i Baltikum. De framsta malen ar att skapa en
ledande storbank i Baltikum med kundfokus och nordiska rot-
ter, att arbeta upp en oberoende verksamhet och upplaning
samt att hoja lonsamheten och avkastningen pa eget kapital

1) Baserat pa utlaning till allmanheten.
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over tid. Nordea och DNB ar starkt engagerade i arbetet med
att skapa den nya banken. Nordea och DNB ska fa lika rost-
ratt i den sammanslagna banken och lika stor representation i
styrelsen. Majoriteten av styrelseledamoterna, inklusive sty-
relseordforanden, ska vara oberoende. De ekonomiska agar-
nivaerna kommer att spegla dgarnas respektive andel av eget
kapital fran deras bidrag till den sammanslagna banken vid
tiden for affarens slutforande.

| anslutning till pressmeddelandets publiceringsdag
omklassificerade Nordea tillgangarna och skulderna i den
baltiska verksamheten till tillgangar och skulder som innehas
for forsaljning till redovisat varde. Nar affaren slutforts kom-
mer Nordeas investeringar i den nya banken att betraktas
som ett intresseforetag i redovisningssyfte och kapitalandels-
metoden kommer att anvandas i koncernredovisningen.

Affaren forutsatter myndigheternas godkannande, och
vantas vara slutford under andra kvartalet 2017.

Bankerna fortsatter att vara konkurrenter och bedriva
verksamhet oberoende av varandra till dess att alla myndig-
hetsgodkdannanden har erhallits.

Kunder deldgare i Nordea Liv & Pension i Danmark
Foreningen NLP, som representerar kunderna i Nordea Liv &
Pension, har kopt 25 procent av aktiekapitalet i danska Nordea
Liv & Pension, Livsforsikringsselskab A/S fran Nordea Life Hol-
ding AB. Affaren godkandes av den danska finansinspektionen
och slutfordes den 10 januari 2017. Priset var 291 miljoner euro
och den skattefria kapitalvinsten uppgick till cirka 125 mn euro.
Kapitalvinsten bokfors i eget kapital nar affaren slutfors, alltsa i
januari 2017. Foreningen NLP har ocksa investerat 125 mn euro i
ett forlagslan som Nordea Liv & Pension emitterat. Lanet far
raknas in i Nordea Liv & Pensions primarkapital.

Andringar i pensionsavtalet i Norge

Till foljd av vissa andringar i den norska lagen om social- och
pensionsforsakring som nyligen tradde i kraft beslot Nordea
den 25 oktober att andra pensionsavtalet med alla medarbe-
tare i Norge fodda 1958 eller senare fran en formansbestamd
pensionsplan till en avgiftsbestamd pensionsplan. Pensions-
ratter som intjanats under den formansbestamda pensions-
planen har placerats i intjanade pensionsféormaner och redo-
visas aven fortsattningsvis som pensionsforpliktelser efter-
som de finns kvar i Nordeas balansrakning, men
forpliktelserna har minskat eftersom antagandet om framtida
lonedkningar tagits bort. Detta medférde en engangsvinst
(minskning av "Personalkostnader”) pa 86 mn euro, inklusive
sociala avgifter, under fjarde kvartalet 2016.

Nordeas upplaning

Under 2016 emitterade Nordea cirka 22,7 md euro i langfris-
tiga skuldinstrument, exklusive danska sakerstallda obligatio-
ner och efterstallda lan. Likviditetshanteringen presenteras
pa sidan 52. En [6ptidsanalys presenteras i not K44.

Visa Inc:s forvarv av Visa Europe Ltd.

| arsredovisningen for 2015 beskrev Nordea Visa Inc.:s plane-
rade forvarv av Visa Europe Ltd. Affaren slutfordes under
2016 och Nordea redovisade en vinst pa 173 mn euro. Vinsten
redovisas pa raderna "Andelar i intresseféretags resultat”

(97 mn euro efter skatt) och "Ovriga rérelseintakter” (76 mn
euro, varav 29 mn ar skattefri kapitalvinst).

Marknadsrisk
En beskrivning av marknadsrisk aterfinns pa sidan 49-50.

Sdkringsredovisning

Nordea tillampar sakringsredovisning for att uppna en sym-
metrisk behandling av forandringarna i verkligt varde for de
sakrade riskerna i de sakrade posterna och for sakringsinstru-
menten, samt for att sdakra sig mot risken for variationer i

kassafloden och nettoinvesteringar i utlandsverksamheten.
Ytterligare information om sakrade risker finns i not K1.

Nordeaaktien

Enligt bolagsordningen kan aktier utges i tva aktieslag: stam-
aktier och C-aktier. Det totala antalet aktier i Nordea ar

4 049 951 919. Alla aktier ar stamaktier. Se aven Rapport over
forandringar i eget kapital pa sidan 76. Rostratterna beskrivs
pa sidan 59. C-aktierna berattigar inte till vinstutdelning.

Darutover finns det bestammelser i bolagsordningen som
sakrar att de inbordes rattigheterna och skyldigheterna mel-
lan varje aktiedgare och varje aktieslag bestar vid nyemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Det finns inga
begransningar i aktiernas dverlatbarhet pa grund av bestam-
melse i lag eller i bolagsordningen och Nordea kanner inte till
nagra avtal mellan aktiedgare i detta avseende.

Eftersom Nordea ar ett kreditinstitut far emellertid ett
direkt eller indirekt forvarv av aktier i Nordea, som medfor att
forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav eller en 6kning av kvalificerat innehav (vilket motsva-
rar 10 procent eller mer av aktiekapitalet eller rostratten),
endast ske efter tillstand av Finansinspektionen enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse.

Vid arsskiftet var Sampo Abp den storsta enskilda aktie-
dgaren med ett innehav pa 21,3 procent och den enda aktie-
agaren med ett innehav pa 6ver 10 procent. En tabell 6ver de
storsta registrerade aktiedgarna i Nordea vid utgangen av
2016 finns pa sidan 30.

Den 31 december 2016 hade de anstallda ett indirekt aktie-
innehav om 0,55 procent i Nordea genom Nordeas vinstan-
delsstiftelse och ett mindre, indirekt aktieinnehav i Nordea
genom pensionsstiftelserna. Rostratten for aktierna kan i
inget fall utovas direkt av de anstallda.

Innehav av egna aktier
Den 31 december 2016 uppgick Nordeas innehav av egna
aktier till 13 349 246 aktier (0,3 procent av det totala antalet
aktier), en minskning med 5 223 339 aktier jamfort med
31 december 2015. Kvotvardet ar 1 euro och anskaffnings-
vardet uppagar till 41 mn euro.

Dessa aktier innehas delvis i handelssyfte och delvis som
sakring av villkorade rattigheter i de langsiktiga
incitamentsprogrammen.

Utdelning
Styrelsen foreslar arsstamman 2017 en utdelning pa 0,65 euro
per aktie (0,64 euro) och att avstamningsdag blir 20 mars
2017. Detta motsvarar en utbetalningskvot pa 70 procent av
arets resultat. Den féreslagna utdelningen uppgar till sam-
manlagt 2 625 mn euro.

Forsta datum for notering exklusive utdelning ar 17 mars
2017. Utbetalningsdagen planeras till den 27 mars 2017.

Bemyndigande att forvarva och 6verlata egna aktier
Arsstimman 2015 bemyndigade styrelsen att fatta beslut om
forvarv av egna aktier pa en reglerad marknad dar bankens
aktier ar noterade, eller enligt forvarvserbjudande till bankens
samtliga aktiedgare. Bemyndigandet, som gallde fram till ars-
stamman 2016, var begrédnsat sa att Nordea som mest kunde
inneha 10 procent av alla Nordeaaktier.

Arsstdimman 2015 bemyndigade vidare styrelsen att fatta
beslut om Gverlatelse av egna aktier att anvandas som betal-
ningsmedel vid eller finansiering av forvarv av foretag eller
verksamhet. Overltelse kan ske pa annat satt an pa en regle-
rad marknad och med asidosattande av aktiedgarnas
foretradesratt.

Arsstamman 2016 bemyndigade emellertid inte styrelsen
att fatta beslut om forvarv och dverlatelse av egna aktier.
Styrelsen har darmed haft mandat att besluta om férvarv och
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Overlatelse av egna aktier fran arsskiftet till den 17 mars 2016
da stamman holls, men inte darefter.

Styrelsen har inte foreslagit att arsstamman 2017 ska
besluta om motsvarande bemyndiganden att forvarva och
Overlata egna aktier.

Bemyndigande att emittera konvertibler

Styrelsen foreslar att arsstamman 2017 bemyndigar styrelsen
att fatta beslut om emission av konvertibler, med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Bemyndigandet inne-
bar att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 10 procent.
Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fram
till nasta arsstamma.

Emission av konvertibler ska ske pa marknadsmassiga vill-
kor. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggora en flexibel
och effektiv anpassning av Nordeas kapitalstruktur till nya
kapitaltackningsregler.

Arsstdimman 2016 gav styrelsen bemyndigande att emit-
tera konvertibler.

Kreditbetyg
For information om kreditbetyg i Nordeakoncernen,
se sidan 32.

Personal

Personalkostnader, betydande avtal med nyckelpersoner i
ledande befattningar och fordelning mellan antal anstallda,
lander och kon presenteras i not K7. Ytterligare information
finns i kapitlet Vara medarbetare skapar framtiden, sidan 33.

Vinstandelar och aktiebaserade incitamentsprogram
For 2016 kostnadsfordes cirka 35 mn euro (inkl sociala avgif-
ter) till Nordeas vinstandelsprogram for alla anstallda och det
langsiktiga incitamentsprogrammet som omfattar chefer och
andra nyckelpersoner (84 mn euro i fjol).

For 2016 kunde varje medarbetare erhalla som mest
3200 euro baserat pa i forvag faststallda prestationskriterier.
Vinstandelsprogrammet och det aktiebaserade incitaments-
programmet saval som 6vriga ersattningsprinciper presente-
ras i avsnittet Ersattningar pa sidan 66—68 och i not K7.

Pensionsforpliktelser

Det sammantagna atagandet i Nordeas férmansbestamda
pensionsplaner 6kade under 2016 fran 3 271 mn euro till
3434 mn euro. Okningen berodde i huvudsak pa omvérde-
ringar fran férandringar i finansiella antaganden, framst till
foljd av hogre diskonteringsrantor, som delvis uppvagdes av
en forandring av antaganden om dédlighet (demografiskt
antagande) i Sverige och andringen i pensionsavtalet i Norge.
Utbetalda pensioner minskade pensionsforpliktelserna, men
minskningen uppvagdes av intjanade pensionsratter och dis-
konteringseffekter. Férvaltningstillgangarnas verkliga varde
uppagick till 3 438 mn euro (3 319 mn euro). Avkastning och
tillskott hojde vardet pa forvaltningstillgangarna, men
okningen uppvagdes delvis av pensionsutbetalningar. Pen-
sionstillgangarna uppgar till 4 mn euro (48 mn euro) netto.
For ytterligare information, se not K32.

Tvister
Inom ramen for den normala affarsverksamheten ar koncer-
nen foremal for ett antal krav i civilrattsliga stamningar och
tvister, varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen
av de pagaende tvisterna bedéms for narvarande komma att
medféra nagon vasentlig negativ effekt pa koncernen eller
dess finansiella stallning.

Ytterligare information presenteras i not K36.

Miljohansyn och foretagets samhallsansvar

Nordea har forbundit sig att verka for en hallbar affarsverk-
samhet och utveckling genom att kombinera finansiellt resul-
tat med ansvar for miljo och samhalle saval som sund bolags-
styrning. Nordea har formulerat en hallbarhetspolicy som
beskriver koncernens varderingar och ataganden nar det gal-
ler affarsetik. Policyn grundar sig pa principerna i FN:s Global
Compact, FN:s deklaration om manskliga rattigheter, ILO-
konventioner och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
Hallbarhetspolicyn innehaller ett sarskilt avsnitt om milj6-
fragor och ger vagledning om hur koncernen ska hantera
miljorisker i sina affarsbeslut och i den egna verksamheten.
Policyn galler for alla medarbetare i Nordeakoncernen, inklu-
sive alla som arbetar for Nordeas rakning.

Nordea har ocksa utformat ett antal specifika och konkreta
riktlinjer for att sakerstalla att principerna foljs i den dagliga
verksamheten. Riktlinjerna ror exempelvis personal, korrup-
tionsbekampning, placeringar och kreditgivning.

Ytterligare information finns i avsnittet Hallbarhet pa sidan
34 och i Nordeas hallbarhetsrapport pa bankens hemsida.

Utlandska filialer

Moderforetaget har utlandska filialer i Baltikum, Danmark,
Finland, Kina, Norge, Polen, Singapore, Storbritannien,
Tyskland och USA.

Forsaljning av kreditportfolj i Ryssland

Pa grund av det vanskliga geopolitiska och ekonomiska laget
fortsatte vi att minska vara risker och exponeringar i Ryssland,
och fokusera enbart pa tjanster till féretag. Som framgick i var
tidigare kommunicerade strategi beslot vi att salja den befint-
liga portféljen med bolan och konsumtionslan. Vi upphérde
med nyutlaningen i dessa segment redan 2014. Portfoljens
redovisade varde, som ingar i “Tillgangar som innehas for
forsaljning” i balansrakningen, uppgick till 228 mn euro den

31 december 2016. Forsaljningen medférde en forlust pa 14 mn
euro som redovisas i posten “Nettoresultat av poster till verkligt
varde” under forsta kvartalet 2017. Kdparen var SovCombank.

Vardepapperisering

Under aret ingick Nordea avtal med ett begransat antal inves-
terare om riskoverforing avseende 8,4 md euro av bankens kre-
ditportfolj genom en syntetisk vardepapperisering. Den utvalda
portfolijen omfattar totalt 8,4 md euro i krediter till drygt 3 000
bade stora och sma foretag i Sverige och Danmark, férdelade
pa ett stort antal branscher och tillgangsslag. Affaren var inte
inriktad pa nagon specifik sektor. Enligt avtalet koper investe-
rarna vardepapper kopplade till de i kreditportféljen ingaende
lanen. Till skillnad fran en ren forsaljning av laneportfoljer har
inga tillgangar avforts fran Nordeas balansrakning, och Nordea
fortsatter att hantera lanen. Nordea har darmed behallit alla
sina kundrelationer. Affaren bokfordes som ett derivat. Affarens
pris motsvarade en attraktiv kapitalkostnad for Nordea och
speglade Nordeas starka stallning inom kreditgivning. Affaren
hojde samtidigt Nordeas karnprimarkapitalrelation med cirka
30 punkter.

Arsstimma
Arsstamman halls torsdagen den 16 mars 2017 i Stockholm.
Mer information aterfinns langst bak i arsredovisningen.
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Affarsomradesresultat

Personal Banking, rorelseresultat per marknad

Personal Personal Personal Personal Personal
Banking Banking Banking Banking Banking Banking,
Summa Forandring Danmark Finland Norge Sverige Baltikum ovrigt
Lokal

Mn euro 2016 2015 % val.% 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 2112 2162 -2 =l 603 612 381 432 302 348 693 597 149 145 =16 28
Avgifts- och provisionsnetto 727 791 -8 -8 158 205 187 196 85 86 247 255 37 33 13 16
Nettoresultat av poster till verkligt varde 104 106 =2 — 9 — 27 28 14 26 26 38 23 14 5 1
Resultatandelar i intresseféretag 7 1 - - -2 -1 2 2 3 -1 1 0 1 0 2 1
Summa rorelseintéakter 2950 3060 -4 -3 768 815 597 658 404 459 967 890 210 192 4 46
Personalkostnader —-854 -899 =5 -4 -169 -176 -146 -148 =72 =77 144 151 -28 =27 =295 -320
Ovriga kostnader och avskrivningar -931 -900 3 -378 -388 -290 -280 -160 -160 -303 -288 -63  -60 263 276
Summa rérelsekostnader -1785 -1799 =il -547 -564 -436 -428 -232 -237 -447 -439 -91 -87 -32 -44
Resultat fore kreditférluster 1165 1261 -8 -7 221 251 161 230 172 222 520 451 19 105 -28 2
Kreditforluster -62 -145 -57 -57 0 -50 -3 -22 -4 -4 10 -16 =21 =13 -14 -40
Rorelseresultat 1103 1116 -1 0 221 201 148 208 168 218 510 435 98 92 -42 -38
K/I-tal, % 61 59 - - 7 69 73 65 57 52 46 49 43 45 = =
ROCAR, % 12 12 = = 12 10 10 17 12 15 18 18 10 10 = =
Ovrig information, md euro

Utlaning till foretag’ 6,5 6,2 3 4 03 03 01 01 0,0 01 0,6 0,6 54 52 - -
Bolan till privatkunder 1277 1238 3 295 294 260 258 264 242 432 418 26 25 - -
Konsumtionslan 207 214 -3 -3 96 102 53 53 13 11 41 43 04 04 - -
Inlaning fran foretag? 6,9 6,1 12 12 24 2,0 0,6 0,6 03 03 01 01 34 31 - -
Inlaning fran privatkunder 73,6 733 0 1 21,8 220 19,9 19,8 8,5 81 221 221 14 13 = =

1) Varav 5,4 md euro avser utlaning till féretagskunder i Baltikum i dec 2016 (dec 2015: 5,2 md euro). Ovrig utléning avser Personal Banking-kunder som har bade privat- och

foretagsaffarer.

2) Varav 3,4 md euro avser inldning fran foretagskunder i Baltikum i dec 2016 (dec 2015: 3,1 md euro). Ovrig inlaning avser Personal Banking-kunder som har bade privat- och

foretagsaffarer.

Commercial & Business Banking, rorelseresultat per enhet

Commercial

Commercial & Business
Summa Foérandring Banking Business Banking Banking, 6vrigt
Lokal

Mn euro 2016 2015 % val. % 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 1110 1125 -9 -8 466 512 602 653 42 50
Avgifts- och provisionsnetto 413 432 -4 -4 218 213 252 269 =57 =50
Nettoresultat av poster till verkligt varde 278 285 -2 =il 211 209 73 76 -6 0
Resultatandelar i intresseféretag 32 37 -13 12 8 1 0 1 24 25
Summa rérelseintakter 1833 1969 =7/ -6 903 945 927 999 5] 25
Personalkostnader —486 =521 =7/ -6 -108 -110 -157 -157 =221 —254
Ovriga kostnader och avskrivningar —455 -415 10 1 -256 -270 -372 -385 173 240
Summa rorelsekostnader -941 -936 0 2 -364 -380 -529 -542 -48 -14
Resultat fore kreditforluster 892 1033 -14 -13 539 565 398 457 -45 1"
Kreditforluster -160 =171 -6 =5 -68 -38 -87 -128 =5 =5
Roérelseresultat 732 862 -15 -14 an 527 31 329 =50 6
K/I-tal, % 51 48 = = 40 40 57 54 = =
ROCAR, % 9 13 - - 10 14 10 n - -
Ovrig information, md euro

Utlaning till foretag 70,6 70,7 0 422 429 283 277 = =
Bolan till privatkunder’ 6,9 6,9 1 0,2 0,2 6,8 6,7 = =
Utlaning till privatkunder’ 23 24 -3 -2 0,7 0,6 17 1,8 - -
Inlaning fran féretag 36,0 374 -4 -4 17,0 18,8 19,0 18,6 - -
Inléning fran privatkunder! 33 32 1 20 0,2 0,2 31 3,0 - -

1) Commercial & Business Banking erbjuder privat ut- och inlaning for vissa féretagskunder.
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Wholesale Banking, rorelseresultat per enhet
Wholesale Banking
ovrigt (inklusive
Corporate & Shipping, oallokerade
Institutional Offshore & Oil Banking kapitalmarknads-
Summa Forandring Banking (CIB) Services Ryssland intakter)
Lokal
Mn euro 2016 2015 % val. % 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntenetto 830 1018 -18 =15 519 602 252 294 173 214 -14 -92
Avgifts- och provisionsnetto 629 600 5 6 574 535 57 68 14 16 -16 -19
Nettoresultat av poster till verkligt
varde 803 832 =3 -4 311 310 31 39 15 " 446 472
Resultatandelar i intresseféretag 0 2 - - 0 0 0 0 0 1 0 1
Summa rorelseintakter 2262 2452 -8 -6 1404 1447 340 401 202 242 316 362
Personalkostnader -625 -649 -4 -2 -33 =37 -18 =20 -34 -45 =540 -547
Ovriga kostnader och avskrivningar -290 -304 =13 =3 -410 -404 -44 -45 =21 -30 185 175
Summa rorelsekostnader -915 -953 -4 -3 -443 -441 -62 -65 -55 =75 -355 -372
Resultat fore kreditforluster 1347 1499 -10 -8 961 1006 278 336 147 167 -39 -10
Kreditforluster =279 -158 77 88 -103 -142 -147 -6 =31 -23 2 13
Rorelseresultat 1068 1341 -20 -20 858 864 131 330 116 144 =37 3
K/I-tal, % 40 39 = = 32 30 18 16 27 31 = =
ROCAR, % 10 13 = = 14 16 7 19 19 23 = =
Ovrig information, md euro
Utlaning till foretag 80,3 99,1 -19 = 379 41,4 12,0 12,4 38 57 26,6 39,6
Utlaning till privatkunder 0,2 03 -33 - - - - - 0,2 03 - -
Inlaning fran foretag 471 573 -18 - 35,5 40,0 51 54 0,6 0,7 59 11,2
Inlaning fran privatkunder 01 0,1 0 - - - - - 0,1 01 - -
Wealth Management, rorelseresultat per enhet
Asset Wealth
Summa Forandring Management Private Banking Life & Pensions Management 6vrigt
Lokal
Mn euro val. % 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 112 121 -7 -10 0 0 12 121 0 0 0 0
Avgifts- och provisionsnetto 1521 1437 6 6 849 760 326 337 346 340 0 0
Nettoresultat av poster till verkligt varde 352 34 3 2 1 3 85 102 266 236 0 0
Resultatandelar i intresseforetag 19 30 =37 =37 0 4 7 9 18 17 -6 0
Summa rérelseintakter 2004 1929 4 4 850 767 530 569 630 593 -6 0
Personalkostnader =500 =501 -1 -146 -135 -162 =175  -109 =111 -83 -80
Ovriga kostnader och avskrivningar -304 -300 1 1 -98 -102 -199 -182 -89 -86 82 70
Summa rorelsekostnader -804 -801 0 -244 -237 -361 -357 -198 -197 -1 -10
Resultat fore kreditforluster 1200 1128 5 606 530 169 212 432 396 =7 -10
Kreditforluster 0 -1 - - 0 0 0 -1 0 0 0 0
Rorelseresultat 1200 1127 6 5 606 530 169 21 432 396 =7 -10
K/I-tal, % 40 42 =3 = 29 31 68 63 31 33 = =
ROCAR, % 36 37 0 = = = 23 31 20 19 = =
Ovrig information, md euro
Utlaning till privatkunder 11,5 10,6 8 8 - - 11,5 10,6 - - - -
Inlaning fran allmanheten 13,5 12,6 7 7 - - 13,5 12,6 - - - -
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Group Corporate Centre, rorelseresultat Life & Pensions, resultatdrivande poster
Mn euro 2016 2015 Mn euro 2016 2015
Rantenetto 496 385 Resultatdrivande poster
Avgifts- och provisionsnetto -14 -14 Resultat traditionella produkter 123 110
Nettoresultat av poster till verkligt varde 229 93 Resultat marknadsrantebaserade produkter 231 223
Resultatandelar i intresseféretag 0 0 Resultat riskprodukter 81 72
Ovriga rérelseintikter 0 18 Summa produktresultat 435 405
Summa rorelseintakter M 481 Avkastning pa eget kapital, 6vriga resultat och
Summa rorelsekostnader -291 -142 OIS -3 -9
Roérelseresultat 418 335 Rorelseresultat 432 405
Ovrig information
Solvens som andel av krav (%) 159 -
Nordeakoncernen och affirsomraden
Koncern-
Commercial Group funktioner,
Personal & Business Wholesale Wealth Corporate ovriga och Nordea-
Banking Banking Banking Management Centre elimineringar koncernen Forandring
Lokal
Mn euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 % val.%
Réntenetto 2112 2162 1110 1215 830 1018 12 121 496 385 67 62 4727 4963 =5 =3
Avgifts- och
provisionsnetto 727 791 413 432 629 600 1521 1437 -14 -14 -38 -16 3238 3230 0 1
Nettoresultat av poster
till verkligt varde 104 106 278 285 803 832 352 341 229 93 =51 -12 1715 1645 4 4
Resultatandelar i
intresseféretag 2 2 1" 10 0 0 0 0 0 0 98 27 112 39 = =
Ovriga rorelseintikter 5 -1 21 27 0 2 19 30 0 18 90 187 135 263 - -
Summardrelseintakter 2950 3060 1833 1969 2262 2452 2004 1929 nm 481 166 249 9927 10140 -2 -1
Personalkostnader -854 -899 486 521 -625 -649 -500 501 -286 237 175 456 -2926 -3263 -10 -9
Ovriga kostnader —881 -846 -424 391 -270 -285 295 -295 57 140 167 192 -1646 -1485 11 12
Avskrivningar =50 =54 =31 =24 =20 -19 -9 =5 -62 —45 -56 -62 -228 -209 9 1"
Summa
rorelsekostnader -1785 -1799 -941 -936 -915 -953 -804 -801 =291 -142 -64 -326 -4800 -4957 =3 -2
Kreditforluster -62 -145  -160 =171 =279 158 0 -1 0 0 -1 -4 -502 —479 5 9
Rorelseresultat 1103 1116 732 862 1068 1341 1200 1127 418 335 104 =77 4625 4704 -2 -1
K/I-tal', % 61 59 51 48 40 39 40 42 4 26 = = 48 49 = =
ROCAR, % 12 12 9 13 10 13 36 37 = = = = 13 15 = =
Volymer, md euro
Utlaning till foretag? 6,5 6.2 70,6 70,7 80,3 991 = = = = =07 05 156,7 175,5 = =
Bolan till privatkunder® 1277 123,8 6,9 69 0.2 03 72 6,7 - - - - 142,0 1377 - -
Konsumtionslan? 20,7 214 23 24 = = 43 38 = = = = 273 27,6 = =
Inlaning fran féretag* 6,9 6,1 36,0 374 471 573 - - - - -1,7 -1,0 883 99,8 - -
Inlaning fran
privatkunder® 73,6 733 33 32 01 01 135 12,6 = = = = 90,5 89,2 = =

1) Exklusive engdngsposter 2015 och 2016.

2) Personal Banking: Varav 5,4 md euro avser utlaning till féretagskunder i Baltikum i dec 2016 (dec 2015: 5,2 md euro). Ovrig utlaning avser Personal Banking-kunder som har bade
privat- och foretagsaffarer.

3) Commercial & Business Banking erbjuder privat ut- och inlaning for vissa foretagskunder.

4) Personal Banking: Varav 3,4 md euro avser inldning fran foretagskunder i Baltikum i dec 2016 (dec 2015: 3,1 md euro). Ovrig inldning avser Personal Banking-kunder som har bade
privat- och foretagsaffarer.

Se kapitlet Finansiella rapporter for en femarsoversikt dver koncernens resultat- och balansrakning.
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Risk-, likviditets-och kapitalhantering

Hanteringen av risk, likviditet och kapital ar en viktig framgangsfaktor i den finansiella sektorn.

Att uppratthalla riskmedvetenheten i organisationen ar en del
i affarsstrategierna. Nordea har definierat tydliga risk-, likvidi-
tets- och kapitalhanteringssystem, med bland annat riktlinjer
och instruktioner for olika typer av risk, kapitaltackning och
kapitalstruktur.

Ledningsprinciper och kontroll

Styrelsen och styrelsens riskutskott

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begransa och folja
upp Nordeas risker, liksom for att faststalla kapitaltacknings-
mal och risktolerans. Risker méts och redovisas enligt enhet-
liga principer och riktlinjer som faststallts av styrelsen. Det ar
ocksa styrelsen som beslutar om koncerndirektiv for kredit-,
motparts-, marknads-, likviditets-, affars- samt liv- och sjuk-
forsakringsrisk, liksom for operativ risk, modellrisk, regelefter-
levnadsrisk, den interna kapitalutvarderingen och den interna
likviditetsutvarderingen.

Styrelsen godkanner kreditinstruktionerna, dar befogenhe-
ter for affarsomradenas viktigaste kreditkommittéer i fast-
stalls. Dessa befogenheter ser olika ut pa olika beslutsnivaer,
framst i fraga om limiternas storlek men ocksa beroende pa
kundernas interna riskkategori. Styrelsen faststaller ocksa
limiterna for koncernens marknads- och likviditetsrisk.

Styrelsens riskutskott bistar styrelsen i dess tillsynsansvar
avseende riskhantering, riskkontroll och styrdokument samt
kontroller och processer hanforliga till Nordeas verksamhet.

Koncernchefens och koncernledningens ansvar
Koncernchefen har det 6vergripande ansvaret for att utveckla
och underhalla effektiva principer och god kontroll inom risk-,
likviditets- och kapitalhantering for Nordea.

Koncernchefen och koncernledningen granskar regelbun-
det rapporter om riskexponering och har bildat ett antal kom-
mittéer for risk-, likviditets- och kapitalhantering:

Asset and Liability Committee (ALCO), dar Chief Operating
Officer (COO) ar ordférande, bereder viktiga fragor avseende
Nordeas finansiella verksamhet och balansrakning, antingen
for beslut av koncernchefen i koncernledningen eller for
rekommendation av koncernchefen i koncernledningen och
for beslut av styrelsen.

Financial Management Committee (FMC) har inrattats vid
sidan av ALCO och Riskkommittén. FMC beslutar i fragor som
ror resultatstyrning och finansiell rapportering (till exempel
Group Valuation Committee).

Riskkommittén, dar Chief Risk Officer (CRO) ar ordférande,
Overvakar hanteringen och kontrollen av Nordeas risker pa
aggregerad niva och utvarderar om styrdokument, kontroller
och processer for koncernens riskhantering pa omradet ar till-
rackliga. Riskkommittén faststaller ocksa allokeringen av kre-
dit-, marknads- och likviditetsrisklimiter till de risktagande
enheterna, inom ramen for beslut som tagits av styrelsen.
Enhetscheferna fordelar sedan limiterna inom respektive
enhet. De kan aven inféra mer detaljerade limiter och krava
andra riskbegransande atgarder sasom stop-loss-regler. Risk-
kommittén har bildat underordnade kommittéer for sitt arbe-
te och beslutsfattande inom specifika riskomraden.

GEM Credit Committee leds av koncernchefen. Sedan janu-
ari 2017 leds arbetet i Executive Credit Committee av chefen
for Group Credit Risk Management (GCRM), medan Group
Credit Committee Commercial & Business Banking och Group

Credit Committee Wholesale Banking leds av Chief Credit
Officer (CCO). Dessa kreditkommittéer godkanner storre
interna kreditrisklimiter, som darmed utgor den hogsta till-
latna kreditrisken for kunden i fraga. Individuella kreditbeslut
inom godkanda kreditrisklimiter fattas av de kundansvariga
enheterna. Interna kreditrisklimiter beviljas som individuella
limiter for kunder eller totalt for kundgrupper samt som
branschlimiter for vissa branscher.

Styrning av riskhantering och regelefterlevnad

Group Risk Management and Control och Group Compliance
utg6r den andra forsvarslinjen. Riskinformationen fran affars-
omradena och koncernfunktionerna till styrelsen gar via risk-
kommittén och BRIC. Group Compliances rapportering sker
direkt till styrelsen och diskuteras aven i styrelsens revisions-
utskott (BAC).

Sedan januari 2017 ar Group Risk Management and Control
organiserat i foljande divisioner: Group Credit Risk and Con-
trol, Group Market and Counterparty Credit Risk, Group Ope-
rational Risk, Balance Sheet Risk Controls, Chief Operating
Officer Function och CRO Office. Informationsflodet startar i
divisionerna, som overvakar och analyserar informationen om
respektive risktyp. Riskerna presenteras och diskuteras i risk-
kommittén och dess underkommittéer. Information om risk
lamnas sedan till BRIC, dar riskarenden diskuteras och bereds
innan de presenteras for styrelsen.

Andra forsvarslinjen utgors av Group Compliance som
bestar av centrala enheter liksom affarsomradesspecifika divi-
sioner som framjar och overvakar effektiviteten och integrite-
ten i Nordeas hantering av regelefterlevnadsrisk. Group Com-
pliance tillfor varde for Nordea och dess intressenter genom
att gora en oberoende utvardering av hur banken efterlever
gallande regler och bestammelser, till stor del utifran sin dver-
vakning av verksamheten. Vidare ger Group Compliance rad
och stdd at forsta forsvarslinjen om olika satt att effektivt han-
tera skyldigheter pa regelefterlevnadsomradet.

Risktolerans
Risktolerans i Nordea definieras som den riskniva och den typ
av risk som banken ar villig att acceptera i syfte att forverkliga
sin uttalade strategi for aktiedgarnas rakning. Risktoleransen
omfattar de begransningar som speglar aktieagarnas, ford-
ringsagarnas, lagstiftarnas och 6vriga intressenters hallning.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for Nordeas 6vergripan-
de risktolerans och ska besluta om principerna for hur risk-
toleransen ska hanteras. BRIC bistar styrelsen i att ta detta
ansvar genom att 6vervaka hur riskprofilen utvecklas i rela-
tion till risktoleransern och vid behov rekommendera férand-
ringar i Nordeas risktolerans. Styrdokumenten for Nordeas
risktolernas, fran toppniva och nedat, bygger pa en riskforkla-
ring som inbegriper samtliga vasentliga risker som koncernen
star infor. Styrdokumenten, som godkanns av styrelsen, fast-
stéller granserna for Nordeas risktagande. De bidrar ocksa
till att identifiera omraden déar det finns utrymme att ta mer
risk och bildar underlag for en riskrapporteringsstrukturen.
Styrdokumenten stodjer aven ledningens beslutsprocesser,
daribland planering och faststéllande av mal. Nordea har en
limitskala med tre nivaer:
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e Gron: Riskniva ligger klart inom faststalld risktolerans

e Gul: Ett troskelvarde som foranleder ytterligare 6vervak-
ning, utredning eller analys

¢ ROd: Den dvre gransen for bankens risktolerans

Utgangspunkten for att faststalla Nordeas risktolerans ar den
tillgangliga kapitalbasen och den évergripande
affarsstrategin.

Styrdokumenten for risktolerans tacker in viktiga risker
med relevans for Nordeas affarsverksamhet. Pa aggregerad
niva formuleras dessa som kreditrisk, marknadsrisk, likvidi-
tetsrisk, operativ risk, solvensrisk, regelefterlevnadsrisk och
icke-forhandlingsbar risk. Mer information om styrdokumen-
ten for risktolerans finns i Nordeas kapital- och
riskhanteringsrapport.

Overvakning och rapportering

Enligt Nordeas riktlinjer for intern kontroll (Policy for Internal
Control in the Nordea Group) innefattar den interna kontrol-
len foljande delar: kontrollmiljo, riskbedémning, kontroller,
information och kommunikation, samt évervakning (inklusive
rapportering av observationer och brister). Riktlinjerna gor
det mojligt for hela organisationen att bidra till den interna
kontrollens effektivitet och hoga kvalitet. De bygger pa tyd-
liga definitioner, fordelning av roller och ansvarsomraden
samt gemensamma verktyg och rutiner, och ar formulerade
pa ett gemensamt sprak.

Riskhanteringen innefattar allt som syftar till att identifiera,
mata, bedéma, 6vervaka och kontrollera risker samt atgarder
for att begransa riskernas konsekvenser. Riskhanteringen ar
forebyggande, med betoning pa utbildning och riskmedve-
tenhet. Nordea uppratthaller en hog standard i sin riskhante-
ring genom att anvanda tillgangliga tekniker och metoder.
Alla i Nordea ska hantera risker, och darfor har vi samlat rele-
vanta e-kurser, riktlinjer och anvisningar i nagot som vi internt
kallar for Licence to Work. Licence to Work innebar att med-
arbetarna maste uppfylla anpassade kunskapskrav om risk
och regelefterlevnad, nagot som ska goras varje ar.

[\[o] (o[=To]

Nordeas kapital- och
riskhanteringsrapport
for 2016 finns pa
nordea.com

Capital and Risk Management Report 2016

Provided by Nordea Bank AB on the basis
of its consolidated situation

Kontrollmiljon bygger bland annat pa principerna om upp-
delning av arbetsuppgifter och oberoende mellan enheter.
Overvakning och rapportering av risk utférs dagligen for
marknads-, motparts- och likviditetsrisk samt manads- och
kvartalsvis for kreditrisk, operativ risk, IT-risk samt for den
samlade kapitaltackningen.

Detaljerade rapporter om samtliga risker och kapitaltack-
ningen l@amnas regelbundet till riskkommittén, koncernled-
ningen och styrelsen. Vidare lamnas rapporter om Nordeas
regelefterlevnad till koncernledningen och styrelsen. Styrel-
sen och verkstallande direktéren i de enskilda Nordeabolagen
far regelbundna riskrapporter som ror lokala forhallanden.

Upplysningskrav enligt kapitaltackningsforordningen

— Nordeas kapital- och riskhanteringsrapport 2016
Ytterligare upplysningar om risk- och kapitalhantering finns i
Nordeas kapital- och riskhanteringsrapport for 2016 (Capital
and Risk Management Report 2016), i enlighet med kapital-
tackningsférordningen (CRR), som i sin tur bygger pa Basel
Ill-reglerna, utfardade av Baselkommittén for banktillsyn.
Rapporten kan hamtas pa nordea.com.
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Riskhantering

Kreditriskhantering

Credit Risk Management utgor den forsta forsvarslinjen och
ansvarar for den overgripande kreditprocessen. Group Risk
Management and Control (andra forsvarslinjen) ansvarar for
styrdokumenten som ror kreditriskhanteringen, dar bland
annat riktlinjer, instruktioner och anvisningar ingar. Group Risk
Management and Control ansvarar ocksa for att kontrollera
och o6vervaka kvaliteten i kreditportfoljen och kreditprocessen.
Varje division/enhet har huvudansvaret for hantering av
kreditrisk i sina respektive verksamheter, inom tillampliga
ramar och limiter, med bland annat identifiering, kontroll och
rapportering av risker.

Beslutsfattande kreditinstanser pa olika nivaer i organisa-
tionen faststaller interna kreditrisklimiter inom ramen for de
befogenheter som styrelsen tilldelat. Dessa kreditrisklimiter
motsvarar Nordeas maximala risktolerans gentemot kunden i
fraga. Individuella kreditbeslut inom godkanda kreditrisklimi-
ter fattas av den kundansvariga enheten. Kundens riskkate-
gori och samlade kreditexponering avgor pa vilken niva
beslutet tas. Ansvaret for kreditrisk ligger hos kundansvarig
enhet. Kunderna riskklassas med hjalp av en rating eller sco-
ring i enlighet med Nordeas riktlinjer pa omradet. Fran den
1 januari 2017 ar det representanter fran kreditorganisatio-
nens forsta forsvarslinje som sjalvstandigt godkanner
ratingen.

Definition och identifiering av kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust om en lantagare
inte kan fullgdra sina betalningsskyldigheter for ett lan i
enlighet med avtalade villkor. For att minska forlustrisken
anvands olika metoder for riskhantering. Kreditrisker upp-
kommer huvudsakligen genom olika typer av utlaning, men
ocksa genom garantier och remburser. Kreditrisk innefattar
motpartsrisk, transfereringsrisk och avvecklingsrisk. Alla kre-
diter i Nordea ska beviljas enligt samma styrdokument. Som
stod i arbetet med att 6vervaka fordelningen i en kreditport-
folj, forbattra riskhanteringen och definiera en gemensam
strategi for enskilda branscher finns branschspecifika rikt-
linjer for kreditgivning som fastslar krav och maxutlaning.

Kreditkommittéstruktur

Styrelsen / Styrelsens riskutskott

Begransning av kreditrisken

Begransning av kreditrisken gors inom ramen for kreditbesluts-
processen. | varje kreditbeslut och kreditgranskning beaktas
vardet av sakerheter och eventuella kovenanter samt andra
riskbegransande atgarder. Tagande av sdkerhet ar den vanli-
gaste metoden for riskbegransning. Inom féretagsutlaningen
utgors sakerheterna framst av pantbrev i fastigheter, foretags-
inteckningar och leasingobjekt. Sakerhetstackningen ar hogre
for exponeringar mot ekonomiskt svagare kunder. Limitbeslut
fattas oberoende av sakerhetstackningen. For stora expone-
ringar anvands huvudsakligen syndikering av lan som metod
for att hantera koncentrationsrisk, medan kreditderivat (credit
default swaps) endast anvands i valdigt begransad omfattning.
Kovenanter i kreditavtal ar ett viktigt komplement till bade
sakrade och osakrade exponeringar. De flesta exponeringar av
betydande storlek och komplexitet omfattar lampliga kovenan-
ter. Finansiella kovenanter utformas sa att de fangar upp tidiga
signaler och féljs upp noggrant.

Individuell och gruppvis prévning av nedskrivningsbehov
Nordea granskar kontinuerligt kreditportfoljens kvalitet i syfte
att identifiera och begransa nedskrivningsbehovet. Svaga och
osakra fordringar 6vervakas lopande och granskas minst en
gang per kvartal med avseende pa aktuell finansiell stallning,
framtidsutsikter, framtida aterbetalningsférmaga samt even-
tuellt behov av reserveringar. En reservering gors om det
finns objektiva beldagg, i form av forlusthandelser och obser-
verbara data, som visar att kundens framtida kassaflode for-
svagas i sadan utstrackning att fullstandig aterbetalning,
inklusive sakerhet, inte langre ar sannolik. Exponeringar med
reserveringar betraktas som osakra. Reserveringens storlek
motsvarar den forvantade forlusten, det vill saga skillnaden
mellan det redovisade vardet av den utestaende exponering-
en och det diskonterade vardet av framtida kassafloden,
inklusive vardet av pantsatt egendom. Osakra fordringar kan
vara antingen reglerade eller oreglerade. Forfallna fordringar
som inte betalats inom 90 dagar betraktas per definition som
fallerade och oreglerade, och huruvida de redovisas som
osakra fordringar eller inte bestams av hur stor forlustrisken
bedoms vara. Eftergifter omfattar omforhandlade villkor eller
omstrukturering till foljd av att lantagaren har eller ar pa vag
att fa ekonomiska svarigheter. Avsikten med eftergifter under

Group Executive Management Credit Committee / Executive Credit Committee

Group Credit Committee Commercial & Business Banking Group Credit Committee Wholesale Banking

Leverage Buyout

3 Commercial & " 4 Kredit- Kredit- Kredit-
BankFi’r:I;alifedit— BanT(ier:;oE?eldit— Bysiness 8 Credit Committee kommitte, k ommitfé, kor:nmjtté, Financial
Kommitté e kommitté s Banking, kredit- Corporate & internatio- Shipping, G e Ryssland
altslsEl miv ek e kommittér pa Real Estate Management Invest. nella banker  Offshore & .
landsniva Banking och lander Oil Services

Personal Banking och Private Banking, kreditkommittéer pa landsniva
Commercial & Business Banking, lokala kreditkommittéer

Industry Credit Committee

Wholesale Banking, lokala kreditkommittéer

Dualitetsprincipen

Individuella befogenheter
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en begransad tidsperiod ar att sakerstalla full aterbetalning
av det utestaende lanebeloppet. Exempel pa omférhandlade
villkor ar férandringar i amorteringsprofil, aterbetalningsplan,
kundmarginal samt lattnad gallande finansiella kovenanter.

Eftergifter gors selektivt och pa individuell basis, med
efterfoljande prévning av nedskrivningsbehovet. Reserve-
ringar for kreditforluster gors vid behov. Lanefordringar med
eftergifter men utan nedskrivningar tacks i fraga om kunder
med rating i sin helhet av sakerheter och/eller nuvardet av
framtida kassafloden.

Utdver individuell prévning av nedskrivningsbehov for ford-
ringar av betydande varde gors en samlad sa kallad kollektiv
provning av nedskrivningsbehovet for grupper av fordringar
som inte bedomts vara osakra individuellt. Syftet med grupp-
visa reserveringar for kreditforluster ar att ta hansyn till varde-
minskningar till foljd av intraffade forlusthandelser i den beta-
lande kreditportfoljen. Grunden i Nordeas modell for gruppvisa
reserveringar ar en statistisk modell som bedomer hur stor
reservering som behover goras for de delar av Nordeas kredit-
portfoljer som inte omfattas av individuell vardering. Modellen
for gruppvisa reserveringar baseras pa rating- och scoring-
forandringar for kunderna i kreditportféljen. Den gruppvisa
prévningen av nedskrivningsbehovet gors med hjalp av intraf-
fade forlusthandelser, dar kreditkvaliteten i varje exponering
jamfors med den ursprungliga kreditkvaliteten. Om kreditkvali-
teten har forsamrats beraknar modellen de gruppvisa reserve-
ringarna sa att de ger en réttvisande bild av den férvantade
forlusten. Vidare gors en gruppvis vardering av kunder som
stallt in betalningarna och for vilka inga individuella reserve-
ringar har gjorts. Modellens resultat kompletteras med en
expertanalys for att sakerstalla tillracklig reservering. Modellen
anvands kvartalsvis och resultaten baseras pa en berakning
nerifran och upp, med hansyn tagen till den senaste portfolj-
utvecklingen. Gruppvis provning av nedskrivningsbehovet
gors kvartalsvis for varje juridisk enhet. Provningen gors
bade individuellt och gruppvis for att sakerstalla att samtliga
kreditforluster fram till och med varje balansdag redovisas.

Mer information om kreditrisk finns i not K46.

Kreditportfolj

Kreditrisk mats, dvervakas och delas upp pa olika satt. Lane-
fordringar i balansrakningen utgor den storsta delen av kre-
ditportféljen och bildar underlag for osékra lanefordringar
och kreditforluster. Kreditrisken i utlaningen mats och redo-
visas som kapitalbeloppet av fordringar i balansrakningen,
dvs utlaning till kreditinstitut och till allmdnheten, och som
ansvarsforbindelser och ataganden gentemot kunder och
motparter, netto efter reserveringar. Kreditriskexponeringen
omfattar ocksa derivatkontrakt och vardepappersfinansiering.
Den samlade kreditriskexponeringen, inklusive poster utanfor
balansrakningen och exponeringar hanforliga till varde-
papper och livforsakringsrorelsen, uppgick vid arsskiftet till
544 md euro (588 md euro forra aret). Den samlade kredit-

Ratingfordelning, IRK féretagskunder
@ 2016 @ 2015

%
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Kreditriskexponering och utlaning
(exklusive kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker samt exponering for avvecklingsrisk)

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Till centralbanker och kreditinstitut 20 261 24183
Till allmanheten 317 689 340920
- varav foretag 152 964 177 542
- varav privatkunder 161 099 158 150
- varav offentlig sektor 3626 5228
Summa utlaning 337950 365103
Exponering for poster utanfor

balansrakningen! 77 881 93569
Exponering for motpartsrisk 33628 32 457
Statsskuldforbindelser och rantebarande

vardepapper? 72700 75342
Summa kreditriskexponering i

bankverksamheten 522159 566 471
Kreditriskexponering i

livforsakringsrorelsen 21841 21167
Summa kreditriskexponering, inklusive

livférsakringsrérelsen 544 000 587 638

1) Varav foretagskunder cirka 90 procent.

2) Innefattar dven statsskuldférbindelser och rantebarande vardepapper som pantsatts
i aterkopsavtal.

exponeringen enligt definitionen i kapitaltackningsforord-
ningen uppgick vid arets slut, efter den sa kallade kreditkon-
verteringsfaktorn, till 499 md euro (498 md euro). Ytterligare
information om och en uppdelning av exponeringen enligt
definitionen i kapitaltackningsforordningen finns i not K46
och i kapital- och riskhanteringsrapporten.

Nordeas utlaning till allmanheten minskade under 2016
med 7 procent, till 318 md euro (341 md euro), exklusive
avvecklad verksamhet i Baltikum. Utlaningen till kunder i
Baltikum uppgick till 8,3 md euro (8,5 md euro). Utlaningen till
foretag minskade med omkring 14 procent och utlaningen till
privatpersoner okade med 2 procent. Den overgripande kre-
ditkvaliteten ar stabil, med starka kunder, och en forbattring
marktes for portféljen som helhet. Av utlaningen till allménhe-
ten avsag 48 procent (52 procent) féretag, 51 procent (46 pro-
cent) privatpersoner och 1 procent (2 procent) den offentliga
sektorn. Shipping- och offshoresektorn utgor 3,3 procent (3,1
procent) av koncernens utlaning till allménheten. Utlaningen
till centralbanker och kreditinstitut, huvudsakligen i form av
tillgodohavanden i andra banker, minskade och uppgick vid
utgangen av 2016 till 20 md euro (24 md euro).

Fordelning mellan riskklasser, IRK privatkunder
® 2016 @ 2015

%
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Utlaning till allménheten, per land och bransch

Koncernen Koncernen
31dec 2016, mn euro Danmark Finland Norge Sverige Ryssland 2016 2015
Energi (olja, gas, etc) 1 85 970 1445 176 2678 3035
Metaller och gruvmaterial 14 200 140 388 113 856 836
Papper och skogsprodukter 302 832 19 457 0 1610 1629
Ovriga material (byggmaterial, etc) 341 1630 466 1505 647 4589 6087
Producentkapitalvaror 634 775 55 495 0 1959 1932
Producenttjanster, etc 5091 1489 1991 3167 0 11738 12517
Bygg och anlaggning 989 871 2143 1155 5158 4613
Shipping- och offshoreverksamhet 146 2923 5387 2038 0 10 494 10 510
Transport 530 1305 678 1008 138 3659 3601
Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 266 375 449 520 0 1611 2272
Media och fritid 776 530 330 836 0 2472 2 467
Detaljhandel 3012 217 980 2892 2 9003 9584
Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 7198 1309 1552 735 3 10796 11515
Hélsovards- och lakemedelsbolag 677 344 125 247 0 1393 1781
Finansinstitut 2662 1321 1145 8473 0 13 600 17013
Fastigheter 9206 7742 9 085 14 461 648 41142 4181
IT-utrustning och IT-tjanster 690 363 188 394 0 1634 1609
Telekommunikationsutrustning 4 63 0 9 76 79
Teleoperatorer 43 342 266 384 1044 1242
Kraftforsérjning (distribution och produktion) 979 1324 1195 1227 384 5109 6200
Ovriga, allménhet och organisationer 3096 0 39 32 0 3167 4938
Summa exkl. omvanda repor 36 657 25941 27 203 41868 2119 133788 145 268
Omvanda repor 19174 1 0 19176 32274
Summa féretagsutlaning 36 657 45115 27 205 41868 2119 152 964 177 542
Hypotekslan till privatkunder 31031 28978 27 801 45531 0 133 341 130232
Konsumtionslan till privatkunder 10 320 8789 1525 5406 0 27759 27 919
Offentlig sektor 1268 1084 38 1236 0 3626 5228
Summa utlaning till allmanheten 79 276 83966 56 568 94 041 2119 317 689 340920
Utlaning till centralbanker och kreditinstitut 9 800 3481 588 4793 20 261 24183
Summa utlaning 89 075 87 447 57156 98 834 2119 337950 365103
Osakra fordringar och nyckeltal Kreditforluster och nyckeltal
2016 2015 2016' 2015
Osdkra fordringar, brutto, koncernen, mn euro 5550 5960 Kreditférluster, mn euro -502 -479
- varav reglerade 3244 3682 Kreditforlustrelation, koncernen, punkter 15 14
- varav oreglerade 2306 2278 - varav individuella 12 13
Andel osdkra fordringar, punkter 163 162 - varav gruppvisa 3 1
Reserveringsgrad, punkter 7 72 Kreditforlustrelation,
s e e, % a4 45 Personal Banking, punkter 4 10
Kreditforlustrelation, Commercial &
Business Banking, punkter 20 21
Kreditforlustrelation, Baltikum, punkter 25 16
Utlaning till foretagskunder Kreditforlustrelation, Corporate &
Utlaningen till foretagskunder uppgick vid utgangen av 2016 Institutional Banking, punkter 27 34
till 153 md euro (17“8 md euro), en mir:skning med 14 procent. Kreditforlustrelation, Shipping,
Den bransch som 6kade mest under aret var Bygg och Offshore & Oil Services, punkter 123 5

anlaggning, medan Finansinstitut minskade mest. De tre
storsta branscherna utgor tillsammans cirka 23 procent av
den samlade utlaningen. Fastigheter ar fortsatt den storsta
branschen i Nordeas kreditportfolj, med 41,1 md euro
(41,8 md euro). Fastighetsportfoljen domineras av relativt
stora och finansiellt starka foretag, med 90 procent (83 pro-

cent) av utlaningen i ratingklass 4— och hogre. Utlaningen till

shipping- och offshorebolag var oférandrad och uppgick vid

1) For 2016 innefattar relationstalet Utlaning till allmanheten som redovisats som till-

gangar som innehas for forsaljning.
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Osékra lanefordringar, brutto, och reserveringar, per land och bransch

Reserve- Reserve-
31dec 2016, mn euro Danmark Finland Norge Sverige Ryssland  Koncernen ringar ringskvot
Energi (olja, gas, etc) 0 1 54 60 0 116 100 86 %
Metaller och gruvmaterial 1 30 30 2 0 63 37 58 %
Papper och skogsprodukter 6 1 0 0 0 7 4 51 %
Ovriga material (byggmaterial, etc) 19 162 12 27 0 220 m 50 %
Producentkapitalvaror 12 16 0 7 0 34 43 >100 %
Producenttjanster, etc 120 98 62 112 0 392 193 49 %
Bygg och anldaggning 1M 23 23 3 0 160 86 54 %
Shipping- och offshoreverksamhet 36 70 135 3 0 244 240 98 %
Transport 27 1 5] 2 0 45 27 60 %
Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 29 14 60 19 0 123 82 67 %
Media och fritid 27 20 4 12 0 63 34 54 %
Detaljhandel 162 80 8 81 0 331 165 50 %
Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 825 56 27 1 0 909 301 33%
Halsovards- och ldkemedelsbolag 12 6 0 0 0 18 8 42 %
Finansinstitut 156 27 58 42 0 284 163 57 %
Fastigheter 267 56 59 1 17 400 183 46 %
IT-utrustning och IT-tjanster 28 36 1 0 0 65 38 58 %
Telekommunikationsutrustning 0 1 0 0 0 1 1 79 %
Teleoperatorer 1 1" 4 0 0 16 26 >100 %
Kraftférsorjning (distribution och produktion) 3 1 16 2 0 23 17 76 %
Ovriga, allmanhet och organisationer 17 0 0 0 19 42 >100 %
Omvanda repor 0 0 0 0 0 0 0 0%
Summa oséakra lanefordringar, féretag 1860 722 559 375 17 3533 1900 54 %
Osakra lanefordringar, hypotekslan till
privatkunder 579 344 122 64 0 1126 83 7%
Osékra lanefordringar, konsumtionslan till
privatkunder 478 297 21 86 882 441 50 %
Osakra lanefordringar, offentlig sektor 0 0 0 0 0 0 -
Osékra lanefordringar, kreditinstitut 0 9 0 0 9 2 22 %
Summa oséakra lanefordringar 2917 1372 701 525 17 5550
Summa reserveringar 1056 594 450 298 22 2425
Reserveringskvot 36 % 43 % 64 % 57 % 128 % 44 %

arets slut till 10,5 md euro. Det &r just nu en utmanande ship-
ping- och offshoremarknad till foljd av lagre efterfragan an
vantat och kraftig dverkapacitet. Nordeas portfolj ar val diver-
sifierad i fraga om typ av fartyg och offshoresegment, med

fokus pa stora och finansiellt stabila industriella aktdrer. Anda

har kreditkvaliteten i portfoljen forsamrats under aret, och vi
raknar med forsamrad rating aven under 2017. Portfoljen har
en genomsnittlig rating pa 4. Nordea ar en ledande bank i
den globala shipping- och offshorebranschen, med ett val-
kdnt varumarke och varldsledande stallning inom lanesyndi-
kering. Utlaningen till foretag ar val diversifierad sett till
lanens storlek. Cirka 69 procent (66 procent) av foretagsutla-

ningen avser lan pa upp till 50 mn euro per kund.

Utlaning till privatkunder

Utlaningen till privatkunder 6kade under 2016 med 2 procent,
till 161 md euro (158 md euro). Hypotekslanen dkade nagot
till 133 md euro (130 md euro) och konsumtionslanen var i
stort oférandrade och uppgick till 28 md euro. Hypotekslanens
andel av utlaningen till privatkunder var oférandrad och upp-

gick till 83 procent.

Geografisk fordelning

Kunder i Norden och Ryssland star for 99 procent (94 procent)
av Nordeas utlaning till allmanheten. Portfoljen har en god

Kundklassificering

geografisk fordelning, och inget land svarar for mer an 30 pro-
cent av utldningen. Ovriga EU-lander utgdr den stérsta delen
av utlaningen utanfér Norden. Vid utgangen av 2016 uppgick
utlaningen till kunder i Ryssland till 2,1 md euro (3,6 md euro).

Ett satt att bedoma kreditkvaliteten ar att analysera fordel-
ningen mellan ratingklasserna for foretagskunder och institut
med rating, och mellan riskklasserna for privatkunder och sma
foretagskunder med scoring, dvs. hushallsportfoljen. Kredit-
kvaliteten forbattrades nagot under 2016 i saval féretags- som
privatkundsportfoljen. 27 procent (31 procent) av foretagskun-

derna fick hogre rating, medan 20 procent (9 procent) fick
lagre. | fraga om exponering omfattades 19 procent (24 pro-
cent) av foretagsportfoljen av hogre rating och 19 procent

snittlig rating pa 4+.

(18 procent) av lagre. 84 procent (86 procent) av utlaningen
till foretag lag i ratingklass 4— eller hogre, med en genom-

Institut och privatkunder aterfinns huvudsakligen i de sak-
rare riskklasserna. 91 procent (92 procent) av privatkunds-

exponeringen aterfinns i riskklass C— eller hogre, dar sannolik-
heten for fallissemang ar 1 procent eller lagre. Osakra fordring-
ar ingar inte i rating-/scoringférdelningen. De sammantagna

forandringarna i kreditkvaliteten medforde en 6kning av risk-
exponeringsbeloppet (REA) med cirka 0,7 procent under 2016.
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Marknadsrisk i handelslagret, VaR'
Mn euro Matt 31dec 2016 2016 hogst 2016 lagst 2016 snitt 31dec 2015
Samlad risk VaR 15,7 56,1 124 28,7 329
Ranterisk VaR 1,7 50,7 9,5 25,5 324
Aktierisk VaR 51 10,9 19 4,5 6,8
Kreditspreadrisk VaR 6,2 125 32 6,6 56
Valutarisk VaR 4,2 16,1 31 73 37
Diversifieringseffekt VaR 42 % 57 % 16 % 36 % 32%
1) Nordeas VaR-modell beskrivs i avsnittet Matning av marknadsrisk (nedan).

Marknadsrisk i 6vrig verksamhet, VaR'
Mn euro Matt 31dec 2016 2016 hogst 2016 lagst 2016 snitt 31dec 2015
Samlad risk VaR 58,7 110,0 54,0 771 772
Ranterisk VaR 57,6 104,3 481 70,0 76,1
Aktierisk VaR 10 14,8 09 37 33
Kreditspreadrisk VaR 1,6 59 1.2 32 32
Valutarisk VaR 51 46,1 30 26,9 33
Inflationsrisk VaR 0,1 22 01 12 0,0
Diversifieringseffekt VaR 10 % 38 % 10 % 32% 10 %

1) Nordeas VaR-modell beskrivs i avsnittet Matning av marknadsrisk (nedan).

Osakra fordringar

Koncernens osakra fordringar, brutto, minskade till 5 550 mn
euro (5960 mn euro), vilket motsvarar 163 punkter av den
samlade utlaningen (162 punkter). 58 procent av de osakra
fordringarna, brutto, utgérs av lan dar kunderna fortfarande
betalar (reglerade) och 42 procent ar lan dar kunderna ej
betalar (oreglerade). Osakra fordringar netto, efter reserve-
ringar for individuellt varderade osakra fordringar, uppgick till
3637 mn euro (3 747 mn euro) eller 108 punkter av den sam-
lade utlaningen (102 punkter). Reserverna for individuellt var-
derade lanefordringar minskade nagot fran 2 213 mn euro till
1913 mn euro. Reserverna for gruppvist varderade laneford-
ringar 6kade nagot fran 451 mn euro till 513 mn euro. Reser-
veringskvoten for individuella reserver minskade till 34 pro-
cent, och den totala reserveringskvoten var nagot hdgre och
uppgick till 44 procent. Minskningen av osakra fordringar
avsag huvudsakligen branscherna Ovriga material (byggma-
terial, etc) och Fastigheter. De branscher dar de osakra ford-
ringarna okade mest var Shipping- och offshoreverksamhet
och Energi. Forfallna lanefordringar (6 dagar eller mer) som
inte ar osakra minskade for foretagskunder till 704 mn euro
(962 mn euro), och forfallna lanefordringar bland privatkun-
der minskade till 1 410 mn euro (1 620 mn euro) under 2016.

Kreditforluster

Kreditforlusterna okade under 2016 med 5 procent till 502 mn
euro (479 mn euro). Detta motsvarade en kreditforlustrelation
pa 15 punkter (14 punkter). 427 mn euro (336 mn euro) avsag
féretagskunder och 74 mn euro (143 mn euro) privatkunder. Pa
foretagssidan gjordes de storsta avsattningarna inom bran-
scherna Konsumentkapitalvaror, Dagligvaror och Detaljhandel.
Shipping, Offshore & Oil Services redovisade kreditforluster pa
127 mn euro for 2016, att jamféra med 7 mn euro aret fore.

Motpartskreditrisk

Motpartskreditrisken bestar i att Nordeas motpart i ett valu-
ta-, rante-, ravaru-, aktie- eller kreditderivatkontrakt fallerar
fore forfallodagen och att Nordea vid den tidpunkten har en
fordran pa motparten. Motpartskreditrisk kan ocksa finnas i
aterkdpsavtal och andra transaktioner avseende vardepap-
persfinansiering. Exponeringen uppgick vid utgangen av 2016

till 33,6 md euro (32,5 md euro), varav den aktuella nettoex-
poneringen (efter nettningsavtal och sakerheter) var 13,6 md
euro. 56 procent av exponeringen och 35 procent av den aktu-
ella nettoexponeringen avsag finansinstitut. Information om
finansiella instrument som omfattas av ramavtal fér nettning
finns i not K41.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust i Nordeas innehav och trans-
aktioner till foljd av forandringar i marknadskurser och para-
metrar som paverkar marknadsvardet, till exempel férandring-
ar i rantor, ranteskillnader, valutakurser, aktiekurser, ravaru-
priser och volatilitet i optioner. Nordea Markets och Group
Treasury and Asset & Liability Management (Group TALM) star
for huvuddelen av Nordeakoncernens marknadsrisk. Nordea
Markets ansvarar for den kunddrivna handeln, Group TALM for
upplaningen och investeringar for Nordeas egen rakning, for-
valtningen av tillgangar och skulder, likviditetsportfoljerna och
portféljen av stallda panter/sakerheter. For all 6vrig bankverk-
samhet hanteras marknadsriskerna av Group TALM.

Strukturell valutarisk uppstar genom investeringar i dotter-
foretag och intresseforetag i utlandsk valuta. Nordea risksak-
rar normalt sddana investeringar genom matchad finansie-
ring, dven om avsteg kan forekomma pa marknader dar
matchad finansiering inte kan uppnas eller endast kan upp-
nas till orimligt hdg kostnad.

Intékter och kostnader i utlandsk valuta eller fran utland-
ska filialer medfor en valutarisk, som i de enskilda Nordea-
bolagen hanteras inom ramen for respektive bolags valutapo-
sition. Valutaomrakningsdifferenser i koncernens eget kapital
utgors normalt av skillnaden mellan eget kapital och goodwill
i utlandsk valuta minus nettot av investeringar i sakringar
samt skatt. Utover den omedelbara forandringen i marknads-
vardet pa Nordeas tillgangar och skulder som kan uppsta vid
svangningar pa finansmarknaden, skulle en réanteférandring
ocksa kunna paverka rantenettot ver tiden. Detta kallas for
strukturell rantenettorisk (SIIR) och beskrivs narmare nedan.
Marknadsrisk for Nordeas del uppstar ocksa i samband med
férmansbestamda pensioner for Nordeas medarbetare
(pensionsrisk) och i samband med placeringar och forsak-
ringsavtal inom Life & Pensions.
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Matning av marknadsrisk

Nordea beraknar value-at-risk (VaR) med hjalp av historisk
simulering. Den aktuella portféljen omvarderas utifran dagliga
forandringar i marknadspriser och parametrar som observe-
rats under de senaste 500 handelsdagarna, vilket ger ett
underlag pa 499 utfall baserade pa empiriska data. Utifran
detta underlag anvands forvantad forlust-metoden for att
berdkna VaR, vilket innebar att VaR-siffran baseras pa genom-
snittet av de mest ogynnsamma utfallen i underlaget. Siffran
for 1-dags VaR omvandlas till 10-dagars VaR. Siffran for
10-dagars VaR anvands for att begransa och mata marknads-
risk i bade handelslagret och den 6vriga verksamheten. Sepa-
rata VaR-siffror beraknas for rante-, ranteskillnads-, valuta-
kurs-, aktie- och inflationsrisk. Det samlade VaR-mattet omfat-
tar alla dessa riskkategorier, vilket medger en
diversifieringseffekt mellan kategorierna. VaR-siffrorna omfat-
tar bade linjara positioner och optioner. Modellen har anpas-
sats for att ta fram en 99-procentig VaR-siffra. Detta innebar
att siffran for 10-dagars VaR kan tolkas som den forlust som
overskrids under en av hundra 10-dagars handelsperioder. Det
bor dock betonas att aven om mycket arbete dgnas at att gora
VaR-modellen sa realistisk som majligt, sa baseras alla model-
ler pa antaganden och uppskattningar som har stor inverkan
pa de risktal som genereras. Historisk simulering har den for-
delen att den inte ar beroende av specifika antaganden om
utfallens fordelning, men eftersom det ar historiska mark-
nadsvariabler som anvands far man kanske inte en rattvisan-
de bild av hur dessa variabler kommer att utvecklas i framti-
den. Valet av tillampad tidsperiod ar ocksa viktigt. Medan en
langre tidsperiod kan forbattra modellens férutsagande egen-
skaper och minska konjunktureffekterna, innebar en kortare
tidperiod att modellen reagerar snabbare pa plotsliga forand-
ringar i volatiliteten pa finansmarknaden. Nordeas beslut att
anvanda historiska data for de senaste 500 dagarna syftar till
att nd en balans mellan férdelarna och nackdelarna med att
anvanda langre eller kortare tidsserier for berdakningen av
VaR.

Valutapositioner, valutarelaterad VaR'

Mn euro 2016 2015
DKK -845.3 665,3
SEK 134,2 -45,4
NOK 30,0 121
usD 28,3 91,7
Ovriga? 71

1) De redovisade valutapositionerna ar hanforliga till finansiella instrument i handels-
lagret och i den 6vriga verksamheten. Derivat dr inkluderade med sina deltavarden.
Strukturell valutarisk, hanforlig till exempelvis investeringar i dotterféretag och
intresseforetag eller intakter och kostnader i utlandsk valuta, ar inte inkluderad.

2) Sammanlagd nettoposition fér enskilda valutapositioner med ett absolut varde pa
under 20 mn euro.

Marknadsriskanalys

Marknadsrisken i Nordeas handelslager redovisas i tabellerna
ovan. Det samlade VaR-mattet uppgick vid utgangen av 2016
till 16 mn euro (33 mn euro). Ranterelaterat VaR uppgick till
12 mn euro (32 mn euro). Marknadsrisken i 6vrig verksamhet i
Nordea redovisas i tabellerna ovan. Det samlade VaR-mattet
uppgick vid utgangen av 2016 till 59 mn euro (77 mn euro).
Ranterelaterat VaR uppgick till 58 mn euro (76 mn euro). Det
verkliga vardet pa portféljen av mindre likvida alternativa
investeringar uppgick vid utgangen av 2016 till 517 mn euro
(553 mn euro), varav riskkapitalfonder 238 mn euro, hedge-
fonder 48 mn euro, kreditfonder 168 mn euro och "seed-
money” 63 mn euro. Alla fyra typerna av investeringar har
fordelats pa ett antal olika fonder.

Strukturell rantenettorisk
Strukturell rantenettorisk (SIIR) motsvarar det varde med vil-
ket Nordeas ackumulerade rantenetto skulle férandras under
kommande tolv manader vid en férandring av samtliga rantor
med 1 procentenhet. Jamforelserantorna i scenarierna kan
som ldgst vara noll. SIIR speglar de skillnader som uppstar
for poster i och utanfor balansrakningen nar rantebindnings-
tiderna, volymerna eller jamforelserantorna for tillgangar,
skulder och derivatinstrument inte helt motsvarar varandra.
Nordeas SlIR-hantering bygger pa faststallda riktlinjer som i
sin tur resulterar i olika atgarder och rutiner for SIIR.
Riktlinjerna handlar om optimering av finansiell struktur,
balanserat risktagande och tillforlitlig resultattillvaxt, identi-
fiering av alla vasentliga kallor till SIIR, matning under pres-
sade marknadsférhallanden samt korrekt information till
allmanheten.

Matmetoder for SIIR

Nordeas SIIR mats med hjalp av dynamiska simuleringar
genom att berakna flera rantenettoscenarier och sedan jam-
fora skillnaderna mellan dessa. Flera rantescenarier tillampas,
men de grundlaggande matten for SIIR utgar fran tva huvud-
scenarier: stigande rantor och sjunkande rantor. Dessa scena-
rier mater effekten pa Nordeas rantenetto for en 12-mana-
dersperiod vid 1 procentenhets 6kning respektive minskning
av samtliga rantor. Balansrakningen antas vara konstant over
tiden. Hansyn tas emellertid till huvuddragen i kundernas
beteende och beslutsprocessen avseende Nordeas egna
rantor.

SlIR-analys

Vid arets slut uppgick SIIR for stigande marknadsrantor till
822 mn euro (384 mn euro) och SIIR for sjunkande marknads-
rantor till =762 mn euro (13 mn euro). Dessa siffror visar att
rantenettot skulle 6ka om rantorna steg. Till foljd av lagsta-
nivaer i scenariedefinitionerna dkar rantenettot vid bade
stigande och sjunkande marknadsrantor.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for direkt eller indirekt for-
lust eller skadat anseende till foljd av brister eller fel hanfor-
liga till interna processer, eller till manniskor, system eller
externa handelser. | fraga om Nordeas kapitalbas omfattar
operativ risk aven legal risk och regelefterlevnadsrisk. Opera-
tiv risk finns i all verksamhet i organisationen, i verksamhet
som lagts ut pa entreprenad och i all kontakt med externa
parter.

Huvudprincipen for hanteringen av operativa risker i
Nordea ar de tre forsvarslinjerna. Den forsta forsvarslinjen
utgors av affarsomradena och koncernfunktionerna. De
ansvarar for sin egen riskhantering i den dagliga verksamhe-
ten och for att verksamheten bedrivs inom faststallda granser
och i enlighet med Nordeas styrdokument for intern kontroll
och riskhantering i forsta forsvarslinjen. Kontrollfunktionen
Group Operational Risk (GOR), som ingar i Group Risk Mana-
gement and Control, hor till den andra forsvarslinjen och
ansvarar for att ta fram och uppdatera styrdokumenten for
hantering av operativa risker. De stottar linjeorganisationen
och kontrollerar ocksa att styrdokumenten foljs. Grund-
principerna for hur operativa risker ska hanteras i banken
anges i Nordeas riktlinjer for operativ risk (Operational Risk
Policy) som ar ett av styrdokumenten for riskhantering och
intern kontroll. Hanteringen av operativa risker ar forebyg-
gande, med betoning pa utbildning och riskmedveten-
het. Group Internal Audit genomfor revisioner i den tredje
forsvarslinjen och avger en forklaring till Nordeas intres-
senter om tillforlitligheten i bankens interna kontroller och
riskhanteringsprocesser.

Den viktigaste processen for hantering av operativa
risker ar den arliga processen for operativ riskbedémning. Pro-
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cessen innefattar en utvardering av risken i den egna verksam-
heten, en scenarieanalys och kontroller pa koncernniva, och
den fokuserar pa bade divisionernas/enheternas risker i den
dagliga verksamheten och de risker som skulle kunna orsaka
extremt stora ekonomiska forluster eller fa andra betydande
konsekvenser for Nordea. Det gors en utvardering som ska
sakerstalla att kraven i koncerndirektiven uppfylls. Riskerna
identifieras saval uppifran och ner som nerifran och upp
genom analys av resultatet fran kontrollfragor och information
fran exempelvis incidentrapportering, scenarieanalys, kvalitets-
och riskanalyser samt produktgodkannanden. Nar riskerna har
identifierats gors en bedomning av konsekvenserna om dessa
skulle bli verklighet, och darefter faststalls atgarder som ska
stavja riskerna. Tidsmassigt sammanfaller den har utvardering-
en med den arliga planeringsprocessen, vilket sakerstaller att
koncernens Gvergripande prioriteringar baseras pa adekvat
information.

Slutsatserna rapporteras till Group Risk Management and
Control (GRMC), koncernledningen och styrelsen eller berort
styrelseutskott.

Regelefterlevnadsrisk

Nordea definierar regelefterlevnadsrisk som risken att inte
lyckas efterleva lagar, forordningar, regler, foreskriven praxis
och etiska standarder som reglerar Nordeas verksamhet i ett
land, och dar detta skulle kunna resultera i att koncernen
drabbas av betydande ekonomiska forluster, skadat anseende
eller anmarkningar/straffavgifter fran myndigheterna.

Huvudprincipen for hanteringen av compliance-risk i
Nordea ar de tre forsvarslinjerna. Forsta forsvarslinjen utgors
av affarsomradena och koncernfunktionerna som ager risken
och ansvarar for sin egen riskhantering i den dagliga verk-
samheten liksom for kontrollen av regelefterlevnadsrisker.
Ledningen pa samtliga nivaer ansvarar for att verksamheten
bedrivs inom faststallda granser och i enlighet med Nordeas
direktiv, instruktioner och riskhanteringsprocesser, liksom for
att inféra instruktioner och anvisningar pa koncern- och
affarsomradesniva och se till att dessa foljs.

Group Compliance ar den andra forsvarslinjen. Enheten
samordnar, framjar och 6vervakar effektiviteten och integrite-
ten i koncernens hantering av regelefterlevnadsrisk. Group
Compliance gor en oberoende utvardering av hur banken
efterlever gallande regler och bestammelser, genom bland
annat sin 6vervakning av verksamheten. Vidare ger Group
Compliance rad, stod och utbildning at forsta férsvarslinjen
om olika satt att effektivt hantera skyldigheter pa regelefter-
levnadsomradet. Group Internal Audit genomfor revisioner i
den tredje forsvarslinjen och avger en forklaring till Nordeas
intressenter om tillforlitligheten i bankens interna kontroller
och riskhanteringsprocesser.

| april 2016 inledde koncernchefen en intern utredning for
att klarg6ra huruvida vi i var Private Banking-verksamhet har
foljt vara interna riktlinjer och gallande lagstiftning for beskatt-
ning och bekampning av penningtvatt. Utredningen omfattade
Panama-relaterade offshorestrukturer i Nordea Bank S.A. i
Luxemburg (NBSA) och i Nordic Private Banking. Utredningen
fann inga belagg for att medarbetare skulle ha initierat bildan-
det av offshorestrukturer, och inte heller att de proaktivt skulle
ha bistatt kunder att undga eventuell skatt. Daremot slar
utredningen fast att manga av de granskade kundkannedoms-
handlingarna inte alls nar upp till de standarder som anges i
koncernens riktlinjer. Detta avser framst rutinen for sa kallad
utokad kundkannedom, som kravs for hogriskkunder. Ett antal
initiativ har startats for att atgarda bristerna.

| juni 2016 genomforde danska finansinspektionen en
granskning av hur Nordea Bank Danmark A/S foljt regel-
verken for bekampning av penningtvatt. Slutrapporten resul-
terade i kritik och arendet 6verlamnades i juni 2016, i enlighet
med dansk administrativ praxis, till polisen for ytterligare
utredning och eventuella sanktioner.

For att komma till ratta med de brister som Finansinspek-
tionen i Sverige podngterade forra varen, och som dven den
danska finansinspektionen lyfte fram, startade vi 2015 ett
sarskilt program, Financial Crime Change Programme, med
syftet att sakerstalla gedigna, koncernovergripande styrdoku-
ment och processer. Vi har sedan dess kraftigt okat resurser-
na for att forbattra var kapacitet att hantera risker hanforliga
till ekonomisk brottslighet, och det nya arbetssattet infors nu
successivt i Nordeas processer.

| slutet av 2015 inrattades Business Ethics and Values Com-
mittee, med uppgift att kontrollera att Nordea bedriver sin
verksamhet pa ett ansvarsfullt satt och i enlighet med vara
varderingar och etiska standarder. | syfte att starka foretags-
kulturen i koncernen startades under tredje kvartalet 2016 ett
sarskilt program som omfattar alla medarbetare i Nordea.

Tillsynsmyndigheterna genomforde under 2016 l6pande
granskningar av Nordeas regelefterlevnad pa flera omraden,
bland annat placeringsradgivning, bekdampning av penning-
tvatt, skatt, konkurrens samt styrning och kontroll. Nordea har
ocksa blivit ombedd att svara pa fragor fran statliga myndig-
heter i USA om var tidigare efterlevnad av USA:s ekonomiska
sanktioner under aren 2008—2013. Vissa utredningar pagar
fortfarande och det kan inte uteslutas att dessa kan komma
att leda till kritik eller sanktioner.

Utover Financial Crime Change Programme gor Nordea
ocksa mer generella satsningar pa att forbattra bankens stan-
darder, processer och resurser for regelefterlevnad. Nordea
har tagit fram en reviderad verksamhetsmodell for regelefter-
levnad, anstallt mer personal och infort sarskilda stodenheter
i forsta forsvarslinjen for regelefterlevnad och operativ risk.

Livforsakringsrisk och marknadsrisk inom Life & Pensions
Nordea Life & Pensions (NLP) har ett brett utbud av liv- och
sjukforsakringsprodukter, fran kapitalforsakringar med en
6ptid pa nagra fa ar till mycket langfristiga pensionssparavtal
dar l6ptiden kan vara langre &an 40 ar. Det sker en strategisk
forskjutning fran traditionella forsakringar, dar forsakringsta-
garna far en garanterad avkastning, till marknadsrantebase-
rade produkter, dar forsakringstagarna tar en storre del av
placeringsrisken men ocksa gynnas om avkastningen skulle
bli hégre. De tva storsta riskerna inom livforsakringsverksam-
heten ar fortfarande marknadsrisk samt liv- och
sjukforsakringsrisk.

| NLP uppstar marknadsrisk huvudsakligen till foljd av var-
deskillnader mellan tillgangar och skulder och paverkas av
hur kdnsliga dessa tillgangar och skulder ar for forandringar i
nivan pa eller svangningarna i marknadskurser eller rantor.
Dessutom uppstar marknadsrisk i NLP i samband med place-
ring av forsakringstagarnas kapital. Marknadsrisken begran-
sas genom aktiv investeringsstyrning, dar detta ar lampligt, i
syfte att minska vardeskillnaden mellan tillgangar och skul-
der, och samtidigt generera en avkastning som gor att Nordea
Life & Pensions kan fullgéra lamnade garantier och darmed
infria kundernas férvantningar.

Liv- och sjukforsakringsrisk ar risken for ovantade forluster
till foljd av forandringar i nivan, trenden eller svangningarna
for mortalitet, forvantad livslangd, invaliditet samt risken for
aterkop eller bortfall. Risken bedéms normalt genom att méta
exponeringen, analysera de erfarenhetsmassiga riskerna
avseende mortalitet, morbiditet, bortfall och kostnader, samt
genomfora olika kanslighets- och stresstester.

Liv- och sjukforsakringsrisken kontrolleras huvudsakligen
med hjalp av aktuariemetoder, det vill saga genom prissatt-
ning, kundurvalsregler, aterférsakring, stresstester samt till-
rackliga riskreserveringar.
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Likviditetshantering

Viktiga fragor under 2016

Nordea fortsatte under 2016 att dra nytta av sin konservativa
likviditetsriskhantering. Genom att fokusera pa en diversifie-
rad och stark finansieringsbas hade koncernen tillgang till
alla relevanta finansmarknader och kunde aktivt utnyttja alla
sina upplaningsprogram. Nordea emitterade cirka 23 md euro
i langfristiga skuldinstrument, exklusive forlagslan och saker-
stallda obligationer emitterade av Nordea Kredit Realkre-
ditaktieselskab, varav cirka 14 md euro pa den svenska, finska
och norska marknaden for sakerstallda obligationer. Finans-
inspektionen i Sverige inférde krav pa likviditetstéacknings-
grad (Liquidity Coverage Ratio, LCR) som tradde ikraft i bor-
jan av 2013, och Nordea uppfyller LCR-kraven i alla valutor
tillsammans och separat i dollar och euro. Nordea uppfyller
ocksa kraven i Europeiska bankmyndighetens delegerade akt
om LCR som tradde ikraft i oktober 2015.

Ledningsprinciper och kontroll

TALM ansvarar for fullfoljandet av Nordeas likviditetsstrategi,
for likviditetshanteringen och for efterlevnaden av koncer-
nens overgripande limiter som faststallts av styrelsen och
riskkommittén. TALM, som ingar i den forsta forsvarslinjen,
utvecklar koncernens styrdokument for likviditetsrisk och lik-
viditetshantering, som utgors av riktlinjer, instruktioner och
anvisningar, och tar fram principerna for prissattning av likvi-
ditetsrisk. GMCCR (andra forsvarslinjen) granskar koncernens
riktlinjer och styrdokument, och utovar kontroll Gver
likviditetshanteringen.

Styrelsen definierar risktoleransen pa likviditetsomradet
genom att faststalla gransvarden for olika likviditetsmatt. Det
viktigaste mattet ar éverlevnadshorisonten, som anger riskto-
leransen genom att faststélla en minsta 6verlevnadsperiod pa
tre manader under Nordeaspecifika och marknadsomfattande
stresscenarier, och med definierade riskbegransande atgarder.

Hantering av likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att endast kunna fullgora likviditets-
ataganden till 6kad kostnad eller — i sista hand — inte alls
kunna fullgéra ataganden vid forfall. Nordeas likviditetsrisk-
hantering och likviditetsstrategi bygger pa faststallda riktlin-
jer som i sin tur resulterar i olika atgarder, limiter och rutiner
for likviditetsrisk.

Riktlinjerna anger att Nordeas likviditetshantering ska prag-
las av en konservativ hallning till likviditetsrisk. Nordea stravar
efter diversifierad finansiering och forsoker bygga upp och
underhalla relationer med investerare for att sakerstalla till-
gang till marknaden. Nordeas breda och diversifierade finan-
sieringsbas speglar koncernens starka stallning pa de fyra
hemmamarknaderna, med en stark och stabil kundbas inom
retail och en mangd olika finansieringsprogram. Finansierings-
programmen ar bade kortfristiga (amerikanska och europeiska
foretagscertifikat, andra foretagscertifikat, bankcertifikat) och
langfristiga (sakerstallda obligationer, European Medium Term
Notes, Medium Term Notes) och omfattar flera olika valutor.

Nordeas finansieringskallor framgar av tabellen nedan.

Vid utgangen av 2016 uppgick utnyttjad volym i de kortfristiga
programmen till 36,9 md euro (49,3 md euro), med en genom-
snittlig aterstaende (6ptid pa 0,3 ar (0,3 ar). Volymen i de lang-
fristiga programmen uppgick till 154,9 md euro (152,7 md
euro), med en genomsnittlig aterstaende l6ptid pa 6,0 ar (6,0
ar). Under 2016 6kade volymen i de langfristiga programmen
med 2,2 md euro, medan volymen i de kortfristiga programmen
minskade med 12,4 md euro. Fortroende &r oerhort viktigt pa
upplaningsmarknaden, och darfor publicerar Nordea fort-
l6pande information om koncernens likviditetssituation. |
Nordeas hantering av likviditetsrisk ingar stresstest och en

beredskapsplan for likviditetshantering. Stresstest definieras
som en utvardering av potentiella effekter pa bankens likvidi-
tet om en rad exceptionella men inte otankbara handelser
skulle intraffa. Stresstesterna innefattar ocksa mattet dverlev-
nadshorisont (se nedan), som tar hansyn till ett kombinerat
scenario for likviditetsrisk (idiosynkratisk och marknadsomfat-
tande stress).

Matmetoder fér likviditetsrisk

Riskhanteringen ar inriktad pa bade kortsiktig och strukturell
langsiktig likviditetsrisk. | syfte att hantera korta finansie-
ringspositioner mater Nordea finansieringsbehovet, uttryckt
som maximalt forvantat behov av likvida medel under de nar-
maste 30 dagarna. Kassafloden fran bade balansposter och
poster utanfor balansrakningen ingar. Finansieringsbehovet
mats och begransas for varje enskild valuta och for alla valu-
tor sammanlagt. Det sammanlagda beloppet for alla valutor
begransas av styrelsen.

Nordea har en likviditetsbuffert for att sakerstalla finansie-
ring i situationer dar koncernen ar i tvingande behov av kon-
tanta medel och de normala finansieringskallorna inte racker
till. Buffertens miniminiva faststalls av styrelsen. Likviditets-
bufferten utgors av hoglikvida vardepapper som innehas av
Group Treasury & ALM och som centralbankerna godtar som
sakerhet. Dessa vardepapper kan snabbt saljas eller anvan-
das som sakerhet vid finansiering.

Under 2011 inférdes mattet 6verlevnadshorisont. Det pamin-
ner begreppsmassigt om likviditetstackningsgraden (LCR).
Mattet tar hansyn till kassafloden hanforliga till likviditetsbuf-
ferten och risken i upplaningsbehovet. Dessutom ingar férvan-
tade kassafloden fran sddant som paverkar beredskapslikvidi-
teten. Overlevnadshorisonten definierar koncernens risktole-
rans avseende kortfristig likviditet och visade fram till mars
manad 2016 dverskottslikviditeten efter 30 dagar utan tillgang
till upplaning pa marknaden. | april 2016 férlangdes den héar
perioden till 90 dagar. Det &r styrelsen som faststallt kravet pa
Overskottslikviditet efter 90 dagar utan tillgang till upplaning
pa marknaden. Nordeas strukturella likviditetsrisk mats och
begrénsas av styrelsen med hjalp av ett sarskilt matt, nettoba-
lans av stabil upplaning, som anger skillnaden mellan langfris-
tiga skulder och langfristiga tillgangar. Skulderna utgérs
framst av inlaning fran allmanheten, bankupplaning och obli-
gationer med en aterstaende l6ptid pa mer an 12 manader
samt eget kapital, medan langfristiga tillgangar huvudsakligen
utgors av utlaning till allmanheten och annan utlaning med en
aterstaende l6ptid pa mer &n 12 manader samt laneloften.
Koncernchefen har i koncernledningen faststallt malet att net-
tobalansen av stabil upplaning ska vara positiv, vilket innebar
att stabila tillgangar ska finansieras med stabila skulder.

Analys av likviditetsrisk
Den kortsiktiga likviditetsrisken holls kvar pa en konservativ
niva under hela 2016. Det genomsnittliga finansieringsbeho-
vet, det vill siga det genomsnittliga forvantade behovet av
likvida medel under de narmaste 30 dagarna, uppgick till
+21,6 md euro (+20,4 md euro). Nordeas likviditetsbuffert
uppgick under 2016 till mellan 54,4 och 68,6 md euro (54,6 —
82,3 md euro), med ett genomsnitt pa 59,9 md euro (61,9 md
euro). Nordeas buffert ar mycket likvid och utgors uteslutan-
de av vardepapper som innehas av Group Treasury & ALM
och &r belaningsbara i centralbanken (se tabellen nedan).
Overlevnadshorisonten g under hela 2016 p& mellan 24,6
och 49,4 md euro (40,6 — 55,8 md euro), med ett genomsnitt
pa 32,3 md euro (48,4 md euro). Malet att alltid ha en positiv
nettobalans av stabil upplaning har under hela 2016 uppnatts
med bred marginal. Arsgenomsnittet fér nettobalansen av
stabil upplaning var 69,3 md euro (55,0 md euro).
Likviditetstackningsgraden (LCR), som mater likviditetsris-
ken enligt svenska regler, uppgick till 159 procent for koncer-
nen vid utgangen av 2016 (201 procent), och arsgenomsnittet
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Nettobalans av stabil upplaning, 31 december 2016

Md euro

Stabila skulder och eget kapital

Primarkapital och supplementart kapital 31,5
Sakerstalld/icke sakerstalld upplaning >1 ar 1339
Stabil inlaning fran privatkunder 30,1
Mindre stabil inlaning fran privatkunder 51,0
Inlaning fran féretag <1 ar 777
Summa stabila skulder 3243
Stabila tillgangar
Utlaning till féretag och privatkunder >1 ar 2371
Langfr. utlaning till banker och finansiella foretag 3,8
Ovriga illikvida tillgadngar 1,22
Summa stabila tillgangar 2521
Poster utanfor balansrakningen 2,2
Nettobalans av stabil upplaning 69,9
Finansieringskallor, 31 december 2016
Snittlop-

Typ av skuld, mn euro Réantebas tid (ar) Belopp
Skulder till kreditinstitut
- Kortare &an 3 manader Euribor etc. 0,0 34775
- Langre an 3 manader Euribor etc. 19 3383
In- och upplaning fran
allmanheten
- Avistainlaning Administrativ 0,0 149 191
- Ovrig inldning Euribor etc. 0,2 29613
Emitterade vardepapper
- Bankcertifikat Euribor etc. 03 19 089
- Foretagscertifikat Euribor etc. 0,2 17 805
- Sakerstallda Fast ranta,
bostadsobligationer marknadsbaserad 73 109477
- Ovriga obligationslan Fast ranta,

marknadsbaserad 29 45 379
Derivatinstrument = 68 638
Ovriga ej rantebarande skulder — 54230
Efterstallda skulder
- Daterade férlagslan Fast ranta,

marknadsbaserad 61 7085
- Eviga och 6vriga forlagslan Fast ranta,

marknadsbaserad — 3374
Eget kapital 3241
Summa 574 449
Skulder till forsakringstagare 41210
Summa, inklusive
livforsakringsrorelsen 615 659

Information om fordelning av l6ptider finns i not K45.

uppgick till 158 procent (134 procent). Vid utgangen av 2016
uppgick LCR i euro till 334 procent (303 procent) och i dollar
till 221 procent (188 procent), bada enligt svenska regler. Ars-
genomsnittet uppgick till 209 respektive 224 procent. LCR
enligt Europeiska bankmyndighetens delegerade akt uppgick
till 165 procent vid arets slut (161 procent).

Kapitalhantering

Nordea stravar efter en effektiv kapitalanvandning och ar
darfor aktiv i forvaltningen av olika tillgangar, skulder och
risker i balansrakningen. Malet ar att 6ka avkastningen till
aktiedgarna och samtidigt uppratthalla en val avvagd kapital-
struktur. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att faststalla
Nordeas kapitaltdckningsmal, kapitalpolicy och évergripande
styrdokument for kapitalhantering. Formagan att na malen
och uppfylla minimikraven for kapitaltackning granskas
regelbundet inom Asset and Liability Committee (ALCO)

och riskkommittén.

Kapitalkrav

Kapitalkravet och kapitalbasen som beskrivs i detta avsnitt
utgar fran reglerna i kapitaltdckningsférordningen (CRR) och
inte redovisningsstandarderna (se not K38 for ytterligare
information). Kapitalkravet och kapitalbasen avser darfor
endast Nordea Bank AB (publ) i dess konsoliderade situation,
och dar ingar inte forsakringsbolagen.

Kapitalpolicy

Nordeas nuvarande kapitalpolicy anger att koncernen under
normala affarsforhallanden ska ha miniminivaer for karnpri-
markapitalrelationen, primarkapitalrelationen och den totala
kapitalrelationen som overstiger de kapitalkrav som stipule-
ras av Finansinspektionen i Sverige. Dessutom kommer
Nordea att halla en kapitalbuffert pa 50—150 punkter, som gar
utdver myndigheternas karnprimarkapitalkrav. De nuvarande
kapitalmalen speglar Finansinspektionens senaste kommuni-
kation, men det finns fortfarande utestaende fragor kring
reglernas utformning, bland annat avseende forandringar i
dagens kapitalgolv.

Minimikrav for kapitaltackning

Riskexponeringsbelopp beraknas i enlighet med kraven i CRR.
Vid utgangen av 2016 omfattades 87 procent av Nordeas risk-
exponeringsbelopp for kreditrisk av metoden for intern risk-
klassificering (IRK). Nordea har for avsikt att inféra IRK-meto-
den for vissa aterstaende portfoljer under 2017. Nordea har
tillstand att anvanda interna Value-at-Risk-modeller (VaR) for
att berakna kapitalkravet for huvuddelen av marknadsrisken i
handelslagret. Schablonmetoden anvands for operativ risk.

Internt kapitalkrav

Nordeas interna kapitalkrav uppgick vid arets slut till 14,6 md
euro. Det interna kapitalkravet ska jamforas med kapitalba-
sen som vid samma tidpunkt uppgick till 32,9 md euro. Det
interna kapitalkravet beraknas enligt kraven i pelare 1 och
pelare 2. Ytterligare information finns i Nordeas pelare IlI-rap-
port. Darutover kraver tillsynsmyndigheterna att Nordea ska
halla kapital for andra typer av risker som identifierats i sam-
band med den arliga 6versyns- och utvarderingsprocessen
(SREP). Enligt utfallet av SREP for 2016, som kommunicera-
des i oktober 2016, uppgick karnprimarkapitalkravet till

17,3 procent fran tredje kvartalet 2016. Vid utgangen av aret
bedoms karnprimarkapitalkravet vara 17,4 procent. Det sam-
lade buffertkravet utgors av en systemriskbuffert pa 3 pro-
cent, en kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 procent och en
kontracyklisk buffert pa cirka 0,5 procent. Den kontracykliska
bufferten vantas oka till cirka 0,7 procent vid utgangen av
2017, efter den planerade hojningen av det kontracykliska
buffertkravet i Sverige under forsta kvartalet och Norge under
fiarde kvartalet 2017. Ovriga delar i pelare 2 utgérs av Finans-
inspektionens benchmark-modeller for kreditrisk samt pelare
2-paslag som en foljd av SREP. Det slutliga kapitalkravet for
2017 beror pa utfallet av SREP fér 2017, som Nordea raknar
med ska var klart i oktober 2017.
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Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp (REA)
31dec 2016 31dec 2015
Minimi-
Mn euro kapitalkrav REA REA
Kreditrisk 8601 107 512 116 978
- varav motpartskreditrisk 759 9489 9510
IRK-metoden 7517 93958 103 717
- foretag 4977 62212 70371
- avancerade 3887 48 585 56 211
- grundldggande 1090 13 627 14160
- institut 572 7144 8526
- privatkunder 1755 21933 22 520
- med sakerhet i fast egendom 1001 12 505 12702
- Ovrigt privatkunder 754 9428 9818
- poster som utgor vardepapperiserade tillgangar 66 828 -
- Ovrigt 147 1841 2300
Schablonmetoden 1084 13554 13261
- stater och centralbanker 26 320 504
- kommuner eller lokala myndigheter 21 266 237
- offentlig sektor 3 39 32
- multilaterala utvecklingsbanker 2 32 0
- internationella organisationer — - =
- institut 40 498 282
- foretag 173 2159 2109
- hushall 258 3223 3137
- exponeringar med sdkerhet i fastigheter 229 2863 2887
- fallerade 9 114 119
- forenade med sarskilt hog risk 56 701 741
- sakerstallda obligationer = = =
- institut och féretag med kortfristigt kreditbetyg = = =
- fondféretag - - -
- aktier 221 2760 2617
- Ovrigt 46 579 596
Risk hanforlig till kreditvardighetsjusteringar 144 1798 1751
Marknadsrisk 358 4474 6534
- handelslager, intern modell 236 2942 2990
- handelslager, schablonmetoden 74 928 1209
- dvrig verksamhet, schablonmetoden 48 604 2335
Operativ risk 1350 16 873 17 031
Schablonmetoden 1350 16 873 17 031
Ytterligare riskexponeringsbelopp, artikel 3 CRR 200 2500 1000
Delsumma 10 653 133157 143 294
Justering for Basel I-golv
Ytterligare kapitalkrav enligt Basel I-golv 6612 82655 78 533
Summa 17 265 215812 221827
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Pelare 2-paslagen, inklusive riskviktsgolven, paverkar inte
nivan pa det hogsta utdelningsbara beloppet, dar automa-
tiska restriktioner for utdelning kopplade till det kombinerade
buffertkravet skulle trada in, savida inte ett formellt beslut om
pelare 2 har fattats. Nagot formellt beslut om pelare 2 har inte
fattats. Det hogsta utdelningsbara beloppet ar for narvarande
10,5 procent och vantas oka till 10,7 procent 2017, nar de kon-
tracykliska buffertkraven i Sverige och Norge hojs.

Ekonomiskt kapital (EC)

Ekonomiskt kapital ar ett satt att allokera kostnaden for att
halla kapital i samband med risktagande. Allokeringen av
kostnader inom EC-modellen grundas pa samma riskkompo-
nenter som IKU, men tar dessutom hansyn till risker i livfor-
sakringsrorelsen. EC beraknas for hela koncernen, medan
IKU, som styrs av CRD IV, endast omfattar Nordea Bank AB
(publ) i dess konsoliderade situation. EC har anpassats till
kraven pa karnprimarkapital enligt CRR. Ekonomiskt kapital
(EC inklusive Nordea Life & Pensions) uppgick vid utgangen
av 2016 till 26,3 md euro (25,0 md euro 2015).

Kapitalbas

Kapitalbas ar summan av primarkapital och supplementart
kapital. Primarkapitalet utgors av bade karnprimarkapital och
ovrigt primarkapital. Karnprimarkapital ar kapital av hogsta
kvalitet, med béasta forlustabsorberande férmaga, och utgors
huvudsakligen av inbetalt kapital och balanserade vinstme-
del. Arets resultat far endast medraknas efter godkdnnande
fran Finansinspektionen och efter avdrag for foreslagen
utdelning. Ovrigt primérkapital och supplementart kapital
utgors framst av eviga respektive daterade forlagslan. Inne-
hav av andra finansiella foretags forlagslan raknas av fran
motsvarande kapitaltyp.

Vardepapperisering

Nordea har ingatt avtal med ett begransat antal investerare
om riskoverforing avseende 8,4 md euro av bankens kredit-
portfolj genom en syntetisk vardepapperisering. Den utvalda
portfoljen omfattar totalt 8,4 md euro i krediter till drygt

3 000 bade stora och sma foretag i Sverige och Danmark, for-
delade pa ett stort antal branscher och tillgangsslag. Affaren
var inte inriktad pa nagon specifik sektor. Enligt avtalet koper
investerarna vardepapper kopplade till de i kreditportféljen
ingdende lanen. Till skillnad fran en ren forsaljning av lane-
portfoljer kommer inga tillgangar att avforas fran Nordeas
balansrakning, och Nordea fortsatter att hantera lanen.
Nordea behaller darmed alla sina kundrelationer. Affaren har
bokforts som ett derivat, och priset motsvarar en attraktiv
kapitalkostnad for Nordea, vilket speglar Nordeas starka
stallning inom kreditgivning.

Kapitalsituation for det finansiella konglomeratet
Sampokoncernens innehav i Nordea Bank AB (publ) uppgar
till 6ver 21,3 procent. Nordea ingar darmed i finanskonglome-
ratet Sampo, i enlighet med Lag om tillsyn dver finans- och
forsakringskonglomerat (2004/699) i Finland, som bygger pa
direktiv 2002/87/EG.

Ytterligare information

Mer upplysningar om kapitalhantering och kapitaltackning
finns i not K38, Kapitaltackning, och i Nordeas kapital- och
riskhanteringsrapport pa nordea.com.

Sammanfattning av poster som ingar i kapitalbasen

Mn euro 31dec 2016 31 dec 2015°

Berakning av kapitalbas

Eget kapital i konsoliderad situation 31533 29 959
Foreslagen/verkstalld utdelning -2 625 —2584
Karnprimarkapital fore avdrag enligt CRR 28 908 27 375
Uppskjutna skattefordringar - -
Immateriella tillgangar -3435 -2 866
IRK-reserveringar underskott (=) -212 -296
Avdrag for investeringar i

kreditinstitut (50%) - -
Pensionstillgangar utover relaterade

forpliktelser -240 -296
Ovriga poster, netto -483 -342
Summa avdrag fran karnprimarkapitalet

enligt CRR -4 370 -3800
Karnprimarkapital (netto efter avdrag) 24 538 23575
Ovrigt primarkapital fére avdrag enligt CRR 3042 2968
Summa avdrag fran 6vrigt primarkapital

enligt CRR =25 -27
Ovrigt primarkapital 3017 2941
Primarkapital (netto efter avdrag) 27 555 26 516
Supplementart kapital fére avdrag enligt CRR 6 541 5940
IRK-reserveringar 6verskott (+) 78 -
Avdrag for investeringar i kreditinstitut (50%) - -
Avdrag for investeringar i

forsakringsforetag -1205 —1501
Pensionstillgangar utéver

relaterade forpliktelser - -
Ovriga poster, netto -65 -55
Summa avdrag fran supplementart kapital

enligt CRR -1192 —1556
Supplementart kapital 5349 4384
Kapitalbas (netto efter avdrag)? 32904 30900

1) Baserat pa villkorat godkdnnande av Finansinspektionen.

2) Kapitalbas justerad for IRK-reservering, dvs. justerad kapitalbas, uppgick den 31 dec
2016 till 33 038 mn euro.

3) Inklusive arets resultat.

Kapitaltackning, nyckeltal

2016 2015
Karnprimarkapitalrelation exkl Basel I-golv
(%) 18,4 16,5
Primarkapitalrelation exkl Basel I-golv (%) 20,7 18,5
Total kapitalrelation exkl Basel I-golv (%) 247 21,6
Kapitaltackningskvot (kapitalbas /
kapitalkrav exkl Basel I-golv) 31 2,7
Kapitaltackningskvot (kapitalbas /
kapitalkrav inkl Basel I-golv) 19 18
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Life & Pensions — solvens lI-position 30 nov 2016

Mn euro Life & Pensions
Solvenskapitalkrav 2549
Kapitalbas 4 065
Solvensbuffert 1516
Solvenskvot 159 %
Life & Pensions — solvens lI-kédnslighet 30 nov 2016
Procent Life & Pensions
Solvenskvot 159 %
Borsnedgang 12 % 164 %
Réantor ner 50 punkter 164 %
Réantor upp 50 punkter 162 %



Forvaltningsberattelse

57

Nya regelverk

Kapitaltackningsdirektivet (CRD IV) och kapitaltackningsfor-
ordningen (CRR) tradde ikraft den 1 januari 2014 och féljdes
av krishanteringsdirektivet (BRRD) den 15 maj 2014. CRR blev
direkt tillamplig i samtliga EU-lander fran 1 januari 2014,
medan CRD IV och BRRD inforlivades i respektive lands natio-
nella lagstiftning under 2014.

Den 14 mars 2016 beslutade Finansinspektionen i Sverige
att hoja den kontracykliska kapitalbufferten (CCyB) fran
1,5 procent till 2 procent fran den 19 mars 2017. Aven den
norska finansinspektionen har meddelat att dagens CCyB pa
1,5 procent ska hojas till 2 procent fran 31 december 2017.

Den 24 maj 2016 publicerade Finansinspektionen tva nya
metoder som syftar till att hoja kapitalkraven vid foretagsut-
laning for banker som anvander sig av intern riskklassificering
(IRK). Enligt de nya metoderna ska bankerna i sina berak-
ningar av sannolikheten for fallissemang ta hansyn till en
ekonomisk nedgang vart femte ar, och dessutom infors ett
6ptidsgolv pa 2,5 ar inom pelare 2 for banker som anvander
den avancerade IRK-metoden.

Forslag reviderade CRR, CRD IV och BRRD

| november 2016 publicerade EU-kommissionen ett forslag om
reviderade BRRD, CRD IV och CRR. Andringarna i CRR, som &r
en forordning, blir direkt tillampliga i alla EU-lander sa snart de
trader i kraft, medan andringarna i CRD IV och BRRD, som &ar
direktiv, forst maste inforlivas i nationell lagstiftning. Tidpunk-
ten for implementering ar osaker, men det framgar att and-
ringarna tidigast trader i kraft under 2019, samt att vissa delar
kan inforas senare eller fasas in. Till de storre andringarna hor:

TLAC / MREL
EU-kommissionens forslag ar att infora en standard for forlust-
absorberande kapital (TLAC), som utfardats av Radet for finan-
siell stabilitet. TLAC bygger pa BRRD, som innehaller minimi-
krav pa kapitalbas och nedskrivningsbara skulder (MREL).
Enligt TLAC ska globalt systemviktiga banker (G-SIB), som i
EU:s lagstiftning bendmns G-SlI, halla tillrackligt med forlust-
absorberande skulder (nedskrivningsbara skulder) for att saker-
stalla en smidig och snabb absorbering av forluster och rekapi-
talisering i handelse av resolution. Syftet med MREL ar detsam-
ma som for TLAC, dven om den tekniskt skiljer sig fran denna
och tillampas for bade G-Sll:er och 6vriga institut inom EU.
Enligt EU-kommissionens forslag om andringar i BRRD ska
bade G-Sll:er och 6vriga systemviktiga institut (O-SIl) upp-
fylla det sa kallade foretagsspecifika MREL-kravet som fast-
stallts av resolutionsmyndigheterna. Kravet ska inte vara
hogre an summan av forlustabsorberande kapital och rekapi-
taliseringsbelopp, som bada faststalls utifran minimikapital-
kravet pa 8 procent och kapitalkravet i pelare 2. For att ban-
ker ska kunna emittera godkdnda instrument pa ett kostnads-
effektivt och harmoniserat satt vill EU-kommissionen infora
en ny rangordning vid insolvens for oprioriterad senior skuld.

Pelare 2

Forslaget delar upp paslagen enligt pelare 2 i pelare 2-krav
(P2R) respektive pelare 2-anvisningar (P2G). P2R hojer det
hogsta utdelningsbara beloppet, medan P2G blir en anvis-
ning som inte paverkar det hégsta utdelningsbara beloppet.

NSFR

EU-kommissionen foreslar en bindande stabil nettofinansie-
ringskvot (NSFR) som innebar att instituten maste finansiera
sin langsiktiga verksamhet (tillgangar och poster utanfor
balansrakningen) genom stabil upplaning. NSFR-forslaget
anpassar styrningen, regelefterlevnaden och tillsynen pa
omradet till EU:s krav pa likviditetstackningsgrad (LCR).

Bruttosoliditet

Forslaget innehaller ett bindande bruttosoliditetskrav pa 3 pro-
cent av primarkapitalet, i overensstammelse med den standard
som faststallts av internationella Baselkommittén for banktill-
syn (Baselkommittén). Fragan om ett eventuellt hogre krav for
G-Sll:er skjuts upp tills Baselkommittén fattat beslut i fragan.

Marknadsrisk

| januari 2016 slutforde Baselkommittén sitt arbete med den
fundamentala 6versynen av handelslagret (FRTB) och publi-
cerade en ny standard for hantering av marknadsrisk. And-
ringarna i CRR inforlivar FRTB-reglerna i EU:s forordning med
vissa justeringar, sasom att inférandet skjuts upp till 2021 och
sker under en trearsperiod. De viktigaste delarna i FRTB &r en
reviderad grans for exponeringar i handelslagret och ovrig
verksamhet, en reviderad metod for interna modeller och en
reviderad schablonmetod.

Stodfaktor for sma och medelstora foretag
EU-kommissionens forslag innehaller en utékad stodfaktor
for sma och medelstora féretag. Dagens stodfaktor ger en
kapitalkravsminskning pa 23,81 procent for utlaning upp till
1,5 mn euro till sma och medelstora foretag. Forslaget innebar
en ytterligare minskning pa 15 procent for den del som 6ver-
stiger troskelvardet 1,5 mn euro, och syftar till att stimulera
utlaningen till dessa foretag.

Andringar i Basel Ill ("Basel IV")

Basel Il ar ett globalt regelverk om kapitaltackning, stress-
tester och likviditetsrisk i banksektorn. Regelverket faststall-
des av medlemmarna i Baselkommittén 2010 och 2011, men
vissa delar haller nu pa att ses over.

Bland annat foreslas restriktioner for anvandningen av IRK-
metoden for viss utlaning, till exempel till institut och stora
foretag, och inforandet av golv for modellparametrar. Ett
annat forslag ar en reviderad schablonmetod, dar riskvikterna
baseras pa riskdrivande faktorer och externa kreditbetyg.
Baselkommittén foreslar vidare reviderade regler for operativ
risk som ska beraknas med hjalp av en enhetlig metod utan
modeller. Dessutom foreslar Baselkommittén ett nytt kapital-
golv som ska baseras pa de reviderade schablonmetoderna
for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk. Det pagar ocksa
diskussioner inom Baselkommittén om en eventuell brutto-
soliditetsbuffert for banker som raknas som G-SIB.

| januari 2017 meddelade Baselkommittén att 6versynen
befinner sig i sitt slutskede och man raknar med att vara klar
inom en nara framtid.
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IFRS 9 i kapitaltackningen

| oktober 2016 publicerade Baselkommittén ett diskussions-
underlag och ett remissforslag om hur kapitaltackningen ska
forhalla sig till redovisningsmassiga avsattningar enligt IFRS
9 inom ramen for kapitalkraven i Basel Ill. Diskussionsunder-
laget innehaller forslag pa en reviderad kapitaltackningshan-
tering av avsattningar, med tillampning sa snart revidering-
arna av schablon- och IRK-metoden har tratt ikraft. IFRS 9
borjar galla 2018 och Baselkommitténs forslag kommer,
under en 6vergangsperiod, att behalla den ordalydelse gal-
lande avsattningar som idag tillampas for bade schablon- och
IRK-metoden i syfte att noga kunna overvaga vilka alternativ
som finns pa langre sikt.
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Bolagsstyrningsrapport 2016

God bolagsstyrning handlar om att ha enkla och systematiska
beslutsprocesser med tydliga ansvarsomraden, utan intres-
sekonflikter och med tillfredsstallande intern kontroll, risk-
hantering och 6ppenhet. Engagemang i Nordeas mission och
vision kraver att goda bolagsstyrningsprocesser integreras i
den vanliga affarsverksamheten for att, sa langt det gar,
sakerstalla saval god styrning som god ledning av bolaget.
Denna bolagsstyrningsrapport ar framstalld i enlighet med
kraven i arsredovisningslagen samt i Svensk kod for bolags-
styrning (koden). Huvudvikten ligger pa styrelsen i dess roll
som huvudansvarigt beslutsorgan i Nordeas bolagsstyrnings-
struktur och samspelet med 6vriga organ for att sakerstalla
god bolagsstyrning. Nordeas system for intern kontroll och
riskhantering avseende finansiell rapportering tacks ocksa.

Bolagsstyrning i Nordea

Nordea Bank AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som
ar noterat pa NASDAQs borser i Stockholm, Helsingfors och
Kopenhamn. Bolagsstyrningen i Nordea foljer allmant veder-
tagna principer. Det externa ramverket som reglerar arbetet
med bolagsstyrning innefattar aktiebolagslagen och lagen
om bank- och finansieringsrorelse, arsredovisningslagen,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag, EU-regler for den finansiella marknaden, foreskrifter
utfardade av berorda tillsynsmyndigheter, NASDAQs regler
for respektive bors samt reglerna och principerna i koden.
Nordea foljer koden och har inga avvikelser att redovisa for
2016.

Bolaget hade under 2016 varken nagra 6vertradelser av
tillampliga borsregler eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av respektive bors disciplinnamnd eller uttalan-
de av Aktiemarknadsnamnden.

Koden aterfinns pa www.bolagsstyrning.se

Struktur for bolagsstyrning

Revisorer (9)
v

Group Internal Audit (8) }

VD och koncernchef (7)

» Vald/utsedd av

{ Rapporterar till/informerar

Externt ramverk

Lagar, forordningar, koden, borsregler

Fordelning av befogenheter och ansvar

Styrning och kontroll av Nordea fordelas mellan aktiedgarna
(pa bolagsstamman), styrelsen och verkstallande direktéren
tillika koncernchefen i enlighet med reglerna i det externa
ramverket, bolagsordningen och de interna instruktioner som
faststallts av styrelsen.

Bolagsstamma (1)
Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande organ pa vil-
ken aktiedagarna utdvar sin rostratt. Pa bolagsstamman fattas
beslut bland annat avseende arsredovisningen, utdelning, val
av styrelse och revisorer, ersattning till styrelseledamaoter och
revisorer samt riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

Bolagsstammor halls i Stockholm. Protokollet fran ars-
stamman 2016 aterfinns pa nordea.com.

Arsstamman 2017 halls torsdagen den 16 mars 2017.

ROstratt

Enligt bolagsordningen kan aktier utges i tva aktieslag: stam-
aktier och C-aktier. Samtliga aktier i Nordea har rostratt, var-
vid varje stamaktie har en rost och varje C-aktie en tiondels
rost vid bolagsstamma. Vid stamman far varje aktieagare
rosta for det fulla antalet aktier som han eller hon ager eller
foretrader. Nordea far inte rosta for innehav av egna aktier pa
bolagsstammor. Ytterligare information om Nordeaaktien
finns i avsnittet “Nordeaaktien och kreditbetyg” pa sidan 29
och "Finansiell Gversikt 2016" pa sidan 38.

Bolagsordning

Bolagsordningen aterfinns p& nordea.com. Andringar av
bolagsordningen beslutas av bolagsstamma i enlighet med
svensk lag och andringarna maste godkannas av
Finansinspektionen.

} Aktiedgare pa bolagsstamma (1) ‘ Valberedning (2)

Styrelse (3)

Revisionsutskott (4) Riskutskott (5) Kompensationsutskott (6)
A A

‘ Group Compliance*

Group Risk Management
{ and Control*

Internt ramverk
Bolagsordning, styrelsens arbetsordning, instruktioner for

koncernchef, policyer, instruktioner, riktlinjer och Nordeas
varderingar

Siffrorna inom parentes ar hanvisningar till olika textavsnitt i Bolagstyrningsrapporten 2016
* Group Risk Management and Control samt Group Compliance beskrivs i avsnittet “Risk-, likviditets- och kapitalhantering” pa sidan 43.
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Bemyndigande att forvarva och 6verlata egna aktier
Information om bemyndigandet att forvarva och dverlata
egna aktier presenteras i avsnittet “"Finansiell oversikt 2016"
pa sidan 38.

Bemyndigande att emittera konvertibler
Information om bemyndigandet att emittera konvertibler
presenteras i avsnittet "Finansiell dversikt 2016” pa sidan 39.

Nomineringsprocess (2)

Arsstdimman 2016 beslutade att inratta en valberedning med
uppgift att ldgga fram forslag till beslut om val av styrelsele-
damoter och styrelseordforande samt revisorer liksom ersatt-
ning till styrelseledamaéter och revisorer infér arsstamman
2017.

Valberedningen ska besta av styrelsens ordférande (Bjorn
Wahlroos) samt fyra ledamoter utsedda av de fyra rostmas-
sigt storsta aktiedgarna per den 31 augusti 2016, som onskar
delta i valberedningen.

Valberedningens sammansattning offentliggjordes den
12 september 2016. Sampo Abp hade utsett Torbjorn Magnus-
son, Nordea-fonden hade utsett Mogens Hugo, Alecta hade
utsett Katarina Thorslund samt AMF och AMF Fonder hade
utsett Anders Oscarsson. Torbjorn Magnusson hade utsetts
till valberedningens ordférande. Vid datumet for inrattandet
representerade valberedningen 29,5 procent av aktieagarnas
roster.

Valberedningens forslag presenteras i kallelsen till ars-
stamman 2017 och pa nordea.com.

Nordeas styrelse (3)

Styrelsens sammansattning

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av minst sex och
hogst femton ledamoter valda av aktiedgarna pa bolagsstam-
man. Mandatperioden for styrelseledaméter ar ett ar. Nordea
har ingen faststalld pensionsalder for styrelseledaméter och
inte heller nagon tidsgréns for hur lange en styrelseledamot
kan sitta i styrelsen. Det finns inga sadana bestammelser i det
externa ramverket.

Enligt bolagsordningen ska vid val av styrelse efterstravas
att styrelsen som helhet besitter for styrelsearbetet erforder-
ligt kunnande om och erfarenhet av de samhalls-, affars- och
kulturférhallanden som rader i de regioner och pa de mark-
nadsomraden dar Nordeakoncernens huvudsakliga verksam-
het bedrivs. Vidare, enligt koden ska styrelsen ha en med
hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhal-
landen i 6vrigt andamalsenlig sammansattning, praglad av
mangsidighet och bredd avseende de bolagsstammovalda
ledamoternas kompetens, erfarenhet och bakgrund. Enligt
koden ska bolaget efterstrava en jamn konsfordelning.

Alla styrelseuppdrag i Nordea grundas pa fortjanst varvid
det framsta syftet ar att vidmakthalla och forbattra styrelsens
effektivitet totalt sett. For att uppfylla detta efterstravas en
bred uppsattning egenskaper och kompetenser och det ar
uttalat att mangfald, avseende bl.a. alder, kon, geografisk
harkomst, utbildning och yrkesmassig bakgrund, ar en viktig
omstandighet att beakta.

Styrelsen bestar av nio ledaméter valda av bolagsstam-
man. De ar Bjorn Wahlroos (ordforande), Marie Ehrling (vice
ordférande), Tom Knutzen, Robin Lawther, Lars G. Nordstrom,
Sarah Russell, Silvija Seres, Kari Stadigh and Birger Steen.

Darutover ar tre ledamoter och en suppleant utsedda av
de anstallda — Gerhard Olsson (som ersatte Lars Oddestad
som gick i pension den 1 oktober 2016), Hans Christian Riise,
Toni H. Madsen och Kari Ahola (fér narvarande suppleant).
Anstallda har en ratt enligt svensk lag att vara representerade
i styrelsen. Nordeas koncernchef ar inte ledamot i styrelsen.
Styrelsens sammansattning framgar av tabellen pa sidan 62
och ytterligare information om styrelsens ledamaéter valda vid
arsstamman 2016 finns i avsnittet “Styrelse” pa sidan 232.

Styrelsens oberoende

Nordea foljer tillampliga regler avseende styrelsens obero-
ende. Valberedningen konstaterar att samtliga styrelseleda-
moter valda av aktiedgarna ar oberoende i forhallande till
bolaget och dess ledning.

Samtliga styrelseledamoter valda av aktieagarna ar obero-
ende i forhallande till bolagets storre aktiedgare, med undan-
tag for Bjorn Wahlroos och Kari Stadigh. Bjorn Wahlroos ar
styrelseordforande i Sampo Abp och Kari Stadigh ar verkstal-
lande direktor och koncernchef i Sampo Abp som ager mer
an tio procent av samtliga aktier och roster i Nordea.

Darmed overstiger antalet styrelseledamoter som ar obe-
roende i forhallande till bolaget och bolagsledningen, samt
dven ar oberoende i férhallande till bolagets storre aktie-
agare, minimikravet.

Ingen stammovald styrelseledamot ar anstalld av eller
arbetar i en operativ funktion i bolaget. Styrelseledamoéterna
och styrelsesuppleanten som har utsetts av arbetstagarna ar
anstallda i Nordeakoncernen och ar darmed inte oberoende
i forhallande till bolaget. De enskilda styrelseledamoternas
oberoende visas ocksa i tabellen pa sidan 62.

Styrelsens arbete

Styrelsen faststaller arligen sin arbetsplan, i vilken lednings-
och riskrapporteringen till styrelsen ocksa faststalls. Vid det
konstituerande styrelsemétet efter arsstamman 2016 valdes
vice ordféranden samt utsags ledamaéterna i styrelsens
utskott. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for
styrelsen och arbetet som utfors i styrelseutskotten (the Char-
ter). The Charter omfattar bland annat regler avseende styrel-
sens och ordférandens ansvarsomraden, dokumentation av
moten, beslutférhet samt hur ofta styrelsen ska ha moten.
Den innehaller ocksa regler betrdffande intressekonflikter och
konfidentialitet. Styrelsen har vidare antagit en instruktion for
koncernchefen, som anger dennes ansvarsomraden, samt
ytterligare charters, policyer, och instruktioner for koncernens
verksamhet. Dessa tillsammans med bolagsordningen, styrel-
sens arbetsordning och Nordeas varderingar utgor det inter-
na ramverket som reglerar bolagsstyrning i Nordea.

Styrelsen ansvarar for organisationen och forvaltningen av
bolagets angelagenheter samt den évergripande forvaltning-
en av Nordeakoncernens angelagenheter i enlighet med det
externa och interna ramverket. Styrelsen ska vidare tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, med-
elsforvaltningen och bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen ar
ytterst ansvarig for att sakerstalla att ett fullgott och effektivt
system for intern kontroll upprattas och underhalls. Varje ar
forser Group Internal Audit styrelsen med en dvergripande
beddmning av effektiviteten i Nordeas bolagsstyrning och
styrdokumenten for risk och kontroll, tillsammans med en
analys av teman och trender som framkommit under arbetet
med internrevisionen och deras inverkan pa organisationens
riskprofil. Mer information om intern kontroll inom Nordea
finns under rubriken “Intern kontrollprocess” nedan.

Styrelsen traffar minst en gang per ar bolagets externa
revisor utan att koncernchefen eller annan person fran
koncernledningen ar narvarande. Darutover traffar huvud-
ansvarig revisor pa egen hand dels styrelsens ordférande,
dels revisionsutskottets ordférande.

Under 2016 holls 19 styrelsemoten. 13 moten holls i Stock-
holm och ett i London medan fem moten holls per capsulam.
For ytterligare information se tabellen pa sidan 62. Styrelsen
foljer regelbundet upp strategin, Nordeas affarsutveckling
och finansiella stallning, utvecklingen pa finansmarknaden
samt de makroekonomiska trenderna. Vidare uppdaterar sty-
relsen regelbundet sina policyer och interna regler for styr-
ning och kontroll. Styrelsen granskar ocksa risktoleransen
samt foljer regelbundet upp utvecklingen av risker, kapital
och likviditet. Under 2016 hanterade styrelsen aven den
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interna kapitalutvarderingen, organisationsforandringar och
olika transaktioner av vasentlig betydelse. Arbetet i styrelsens
utskott har rapporterats till styrelsen. Under 2016 hanterade
styrelsen aven bland annat fordndringen av den legala struk-
turen, koncernens forenklingsprogram, digitalisering, HR- och
ersattningsfragor samt rapporter om och fragor avseende
internkontroll och regelefterlevnad, penningtvattsbekamp-
ning och den interna utredningen angaende Nordea Bank
S.A. i Luxemburg.

Styrelsens sekreterare ar Lena Eriksson, chef for Group
Legal.

Ordféranden

Styrelseordféranden valjs av aktiedgarna pa arsstamman.
Enligt the Charter ska ordféranden tillse att styrelsearbetet
utfors pa ett effektivt satt och att styrelsen fullgér sina upp-
gifter. Ordféranden ska organisera och leda styrelsearbetet,
ha regelbunden kontakt med koncernchefen, tillse att styrel-
sen erhaller tillfredsstallande informations- och beslutsunder-
lag och svara for att styrelsen arligen genomfér en utvarde-
ring av det egna arbetet samt att valberedningen informeras
om resultatet av utvarderingen.

Utvardering av styrelsen
Styrelsen genomfor arligen en utvardering av det egna arbe-
tet, dar man utvarderar styrelsens arbete och arbetspresta-
tion med syftet att [Opande forbattra arbetet. Utvarderingen
baserar sig pa en metod som innefattar frageformular som
utvarderar styrelsen som helhet, ordféranden och enskilda
styrelseledamoter. Utvarderingsprocessens resultat diskute-
ras av styrelsen och presenteras for valberedningen av
styrelseordféranden.

| enlighet med europeiska regelkrav har det etablerats en
intern process for bedomning av bade styrelseledamoternas
individuella lamplighet och styrelsens kollektiva lamplighet.
Denna bedémning gors nar nya ledamoter ska anmalas till
Finansinspektionen och nar det i 6vrigt ar lampligt.

Styrelsens utskott

| enlighet med det externa ramverket och i syfte att oka effek-
tiviteten pa styrelsearbetet har styrelsen inrattat sarskilda
arbetsutskott som ska bista styrelsen genom att forbereda
fragor som hor till styrelsens befogenhet och besluta i fragor
som delegerats av styrelsen. Styrelseutskottens arbetsuppgif-
ter och arbetsordning faststalls i the Charter. Varje utskott
rapporterar regelbundet sitt arbete till styrelsen.

Revisionsutskottet (4)

Revisionsutskottet bitrader styrelsen i dess tillsynsarbete
genom att bland annat dvervaka Nordeakoncernens finan-
siella rapporteringsprocess samt lamna rekommendationer
eller forslag for att sakerstalla rapporteringens tillforlitlighet,
med avseende pa den finansiella rapporteringen 6vervaka
effektiviteten i koncernens system for intern kontroll och risk-
hantering och 6vervaka GlA:s effektivitet. Revisionsutskottet
ska vidare halla sig informerat om revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt om slutsatserna av
Revisorsnamndens kvalitetskontroll av den externa revisorn
eller, om relevant, av annan myndighet, informera styrelsen
om resultatet av revisionen och forklara pa vilket satt revisio-
nen bidrog till den finansiella rapporteringens tillforlitlighet
samt om den funktion utskottet har haft i processen, samt
granska och dvervaka den externa revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och i samband darmed uppmarksamma om
den externa revisorn tillhandahaller bolaget och koncernen
andra tjanster an revision.

Ledamoter i revisionsutskottet ar Tom Knutzen (ordforan-
de), Sara Russell och Silvija Seres. Koncernrevisionschefen
(CAE), den operativa chefen (Group Chief Operating Officer,
COO0) och stallforetradande koncernchefen samt koncern-

finanschefen (CFO), ar i regel narvarande vid moten med ratt
att delta i diskussioner, men inte i beslut.

Majoriteten av utskottets ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till Nordeakoncernen och dess ledning. Minst en
av de ledamoter som ar oberoende i forhallande till Nordea-
koncernen och dess ledning ska aven vara oberoende i for-
hallande till bolagets storre aktiedgare samt ha redovisnings-
eller revisionskompetens. Ingen av ledamaéterna i revisionsut-
skottet far vara anstalld i Nordeakoncernen. Ordféranden i
revisionsutskottet ska utses av utskottets ledamaéter och
ska vara oberoende i forhallande till Nordeakoncernen, dess
ledning och bolagets storre aktiedgare samt far inte vara ord-
forande i styrelsen eller nagot av styrelseutskotten. Nordea
foljer bade lagkravet och koden. For ytterligare information,
se tabellen pa sidan 62.

Riskutskottet (5)

Riskutskottet bitrader styrelsen i dess tillsyn over hanteringen
och kontrollen av risker och risksystem samt kontroller och
processer avseende koncernens verksamhet, inklusive kredit-,
marknads-, likviditets-, affars- och livforsakringsrisk samt
operativ risk.

Utskottet ska bland annat granska utvecklingen av koncer-
nens overgripande ramverk for riskhantering och kontroll lik-
som koncernens riskprofil och viktiga riskfragor. Dartill gran-
skar utskottet och ger rekommendationer om koncernens
riskvillighet och limiter for marknads- och likviditetsrisk.
Utskottet granskar vidare utlanande enheters beslut om kre-
diter eller limiter over vissa belopp liksom strategiska kredit-
policyfragor och utvecklingen av kreditportféljen.

Ledamoter i riskutskottet ar Kari Stadigh (ordférande), Lars
G Nordstrom, Robin Lawther och Birger Steen (fran arsstam-
man 2016). Chefen for Group Risk Management and Control
och, nar det bedéms viktigt och i den utstrackning det ar moj-
ligt, koncernchefen ar i regel narvarande vid moten med ratt
att delta i diskussioner, men inte i beslut. Ytterligare informa-
tion avseende kreditbeslutsstrukturen for huvudverksamhe-
ten inom Nordea finns i avsnittet "Riskhantering”, pa sidan 45.

Enligt foreskrifter utfardade av Finansinspektionen ska
medlemmarna i riskutskottet vara styrelseledamoéter som inte
ingar i bolagets verkstéllande ledning. Bolaget foljer dessa
regler. For ytterligare information se tabellen pa sidan 62.

Kompensationsutskottet (6)

Kompensationsutskottet ansvarar for att bereda och presen-
tera forslag om ersattningsfragor for styrelsen. Detta inklude-
rar forslag om Nordeas ersattningspolicy och kompletterande
instruktioner, riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare som ska godkénnas av arsstaimman. Utskottet ansva-
rar vidare for forslag om ersattning till koncernchefen, den
operativa chefen och stallforetradande koncernchefen, andra
koncernledningsmedlemmar liksom koncernrevisionschefen,
riskchefen samt, pa forslag av koncernchefen, Group Compli-
ance Officer.

Minst en gang om aret foljer utskottet upp hur Nordeas
ersattningspolicy och kompletterande instruktioner tillampas
via en oberoende Gversyn som gors av Group Internal Audit
samt gor en utvardering av Nordeas ersattningspolicy och
ersattningssystem med deltagande av lampliga kontrollfunk-
tioner. Utskottet har ocksa i uppdrag att arligen 6vervaka,
utvardera och till styrelsen rapportera om programmen for
rorlig ersattning till koncernledningen och tillampningen av
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare. Pa
begéran av styrelsen forbereder utskottet dven principfragor
for behandling av styrelsen.

Ledamoter i kompensationsutskottet ar Marie Ehrling (ord-
forande) och Bjorn Wahlroos. Koncernchefen och Chief
People Officer ar i regel narvarande vid moten med ratt att
delta i diskussioner, men inte i beslut. Varken koncernchefen
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Oberoende i Oberoende i
Kompensations- férhallande férhallande till
Styrelse Revisionsutskott Riskutskott utskott till bolaget stora aktiedgare’
Antal méten (varav per capsulam) 19 (5) 10 (1) 6 (0) 9 (3)
Narvaro vid sammantraden
Valda vid arsstimman
Bjorn Wahlroos? 19 - - 9 Ja Nej
Marie Ehrling3 19 - - 9 Ja Ja
Tom Knutzen 19 10 - - Ja Ja
Robin Lawther 19 = 6 = Ja Ja
Lars G Nordstrom 18 = 6 = Ja Ja
Sarah Russell 19 10 = = Ja Ja
Silvija Seres 19 10 = = Ja Ja
Kari Stadigh 19 = 6 = Ja Nej
Birger Steen4 19 = 4 = Ja Ja
Utsedda av medarbetarna
Lars Oddestad>®
(suppleant 1 nov 2015-30 april 2016) 15 - - - Nej Ja
Toni H Madsen
(suppleant 1 maj 2016—31 okt 2016) 19 - - - Nej Ja
Kari Ahola
(suppleant 1 nov 2016-30 apr 2017) 18 = = = Nej Ja
Hans Christian Riise 19 = = = Nej Ja
Gerhard Olsson® 4 - - - Nej Ja

1) For ytterligare information, se avsnitt “Styrelsens oberoende” pa sidan 60.
2) Ordforande fran arsstamman 2011.

3) Vice ordférande fran arsstimman 2011.

4) Utskottsledamot fran arsstimman 2016.

5) Styrelseledamot till den 30 sep 2016.

6) Styrelseledamot fran den 1 okt 2016.

eller Chief People Officer deltar vid éverlaggningar rorande
sina egna anstallningsvillkor.

Enligt koden ska ledaméterna i kompensationsutskottet
vara oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning.
Nordea foljer denna regel.

Ytterligare information om ersattningar inom Nordea finns
i avsnittet "Ersattningar” pa sidan 66 och i not K7, pa sidan
110.

Mobten, narvaro och oberoende

Tabellen ovan visar antalet sammantraden som holls av sty-
relsen och dess utskott liksom de enskilda ledamoternas nar-
varo. Den visar ocksa de enskilda styrelseledaméternas obe-
roende i forhallande till bolaget samt dess storre aktieagare.

Koncernchefen och koncernledningen (7)
Nordeas verkstallande direktor och koncernchef har att skota
den l6pande forvaltningen av Nordea Bank AB:s och Nordea-
koncernens angelagenheter i enlighet med det externa och
interna ramverket. Det interna ramverket reglerar ansvarsfor-
delningen och samspelet mellan koncernchefen och styrel-
sen. Koncernchefen har ett nara samarbete med styrelsens
ordférande avseende planering av styrelsemoten.
Koncernchefen ansvarar infor styrelsen for ledningen av
Nordeakoncernens verksamhet. Han ansvarar ocksa for att
utveckla och underhalla effektiva system for intern kontroll
inom koncernen. Ytterligare information om kontrollmiljon for
riskexponering finns i avsnittet "Risk-, likviditets- och kapital-
hantering” pa sidan 43. Koncernchefen arbetar i koncernled-
ningen tillsammans med vissa ledande befattningshavare
inom koncernen. For narvarande bestar koncernledningen av
nio medlemmar och koncernchefen. Koncernledningen traffas
regelbundet och nérhelst det behdvs pa begéaran av koncern-
chefen. Dessa moten leds av koncernchefen, som fattar beslut

efter samrad med 6vriga medlemmar i koncernledningen.
Det fors motesprotokoll som justeras av koncernchefen. Ytter-
ligare information om koncernchefen och koncernledningen
finns i avsnittet “"Koncernledning” pa sidan 234.

Intern kontrollprocess

Den interna kontrollprocessen utfors av styrelsen, ledningen
och annan personal inom Nordea och ar utformad for att i
rimlig utstrackning folja upp och sakerstalla uppfyllande av
mal vad galler yttre och inre effektivitet i verksamheten, till-
forlitlighet i finansiell och icke-finansiell rapportering, efter-
levnad av externa och interna bestammelser samt skyddande
av tillgangar, inklusive tillfredsstallande hantering av verk-
samhetens risker. Den interna kontrollprocessen baseras pa
fem huvudkomponenter: kontrollmiljo, riskbeddémning, kon-
trollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppfoéljning.

Ramverket for den interna kontrollprocessen ar avsett att
gora det mojligt for hela organisationen att bidra till den
interna kontrollens effektivitet och hdga kvalitet genom bland
annat tydliga definitioner, fordelning av roller och ansvarsom-
raden samt gemensamma verktyg och rutiner.

Roller och ansvarsomraden avseende intern kontroll och
riskhantering ar uppdelade i tre forsvarslinjer. | forsta for-
svarslinjen ar det affarsorganisationen och koncernfunktioner
som ar riskagare och saledes ansvarar for att verksamheten
skots inom ramen for faststalld riskexponering och risktole-
rans och i enlighet med det faststallda ramverket for intern
kontroll och riskhantering. Som andra forsvarslinje ar de cen-
traliserade funktionerna for riskkontroll ansvariga for aktivite-
ter sasom att identifiera, bedéma, 6vervaka, kontrollera och
rapportera fragor relaterade till alla vasentliga risker inklusive
regelefterlevnad avseende interna och externa ramverk.
Group Internal Audit, som ar den tredje forsvarslinjen,
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genomfor revisioner och forser styrelsen med en évergripande
bedomning av effektiviten i processerna for bolagsstyrning
och styrdokumenten for risk och kontroll, tillsammans med en
analys av teman och trender som framkommit under arbetet
med internrevisionen och deras inverkan pa organisationens
riskprofil.

Internrevision (8)

Group Internal Audit (GIA) ar en oberoende funktion som
arbetar pa uppdrag av styrelsen. Revisionsutskottet ansvarar
for anvisningar for och utvardering av GIA inom Nordeakon-
cernen. Koncernrevisionschefen har det 6vergripande ansva-
ret for GIA. Koncernrevisionschefen rapporterar funktionellt
till styrelsen och revisionsutskottet, och administrativt till kon-
cernchefen. Styrelsen godkanner utnamning och uppsagning
av koncernrevisionschefen samt beslutar, pa forslag fran
kompensationsutskottet, om l6n och andra anstallningsvillkor
for koncernrevisionschefen.

GIA bedriver ingen radgivning utan att férst ha erhallit spe-
cifika uppdrag av revisionsutskottet. GIA:s mal ar att, baserat
pa genomforda revisioner, forse styrelsen med en 6vergripan-
de bedomning av effektiviten i processerna for bolagsstyrning
och styrdokumenten for risk och kontroll, tillsammans med en
analys av teman och trender som framkommit under arbetet
med internrevisionen och deras inverkan pa organisationens
riskprofil.

All verksamhet och alla enheter inom koncernen faller
inom GIA:s behdrighetsomrade. GIA avgér genom riskbase-
rade beslut vad inom behoérighetsomradet som bor omfattas
av den revisionsplan som godkanns av styrelsen.

GIA ska sjalvstandigt faststalla internrevisionens omfatt-
ning, hur arbetet ska genomforas och hur resultatet ska pre-
senteras. Det innebar exempelvis att GIA, genom koncernrevi-
sionschefen, utan godkannande kan informera tillsynsmyn-
digheterna om vilka fragor som helst. GIA har behérighet att
genomfora alla typer av undersékningar och erhalla all infor-
mation som behovs for utférandet av sina uppgifter. GIA har
darmed ratt till atkomst till organisationens samtliga arkiv,
system, lokaler och medarbetare narhelst de sa begar. GIA
har ratt att delta i och observera styrelsens utskott, koncern-
ledningen, andra kommittéer och sammankomster i koncer-
nen samt andra viktiga beslutsinstanser nar det ar relevant
och nédvandigt.

Externrevision (9)

Enligt bolagsordningen ska en eller tva revisorer véljas av
bolagsstamman for en period om ett ar. Vid arsstamman 2016
omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for
perioden fram till och med arsstdmman 2017. Peter Clemedt-
son ar huvudansvarig revisor.

Rapport om intern kontroll och riskhantering

avseende den finansiella rapporteringen

Systemen for intern kontroll och riskhantering avseende
finansiell rapportering ar utformade for att uppna rimlig
sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen och sakerstalla att de finansiella rapporterna
ar framtagna i 6verensstammelse med god redovisningssed,
tillampliga lagar och férordningar samt 6vriga krav pa note-
rade bolag. De interna kontroll- och riskhanteringsaktivite-
terna ingar i Nordeas planerings- och resursallokeringspro-
cesser. Intern kontroll och riskhantering avseende den finan-
siella rapporteringen i Nordea kan beskrivas i enlighet med
COSO-ramverket sasom framgar nedan.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgor basen for Nordeas interna kontroll och
omfattar huvudsakligen den kultur och de varderingar som
etableras av styrelsen och koncernledningen, samt den orga-
nisatoriska strukturen med tydliga roller och ansvar.

En tydlig och transparent organisationsstruktur ar viktig for
kontrollmiljon. Nordeas affarsstruktur syftar till att stodja den
overgripande strategin, for att sakerstalla en stark affarsut-
veckling och uppfylla skarpta krav pa kapital och likviditet.
Verksamheten liksom organisationen ar under standig
utveckling.

Tydliga roller och ansvarsomraden ar avgorande i styrning-
en av intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
nar riskagare i affarsomradena och Group Finance & Business
Control ar ansvariga for riskhanteringen. En riskhanterings-
funktion stodjer CFO nar det galler att, i linje med ramverket
for risker, vidmakthalla koncernomfattande kontroller (i
Nordea definierade som Accounting Key Control (AKC)), dar-
ibland riskkontrollen och riskidentifieringsprocessen som i
hog grad baseras pa befintliga affars- och bokslutsprocesser.
En sjalvstandig funktion for riskkontroll som ar ansvarig for
att identifiera, kontrollera och rapportera risker avseende
den finansiella rapporteringen har etablerats i Group Risk
Management and Control (GRMCQ). | tillagg till detta forser
funktionen for internrevision styrelsen med en évergripande
beddmning av effektiviteten i processerna for styrning, risk-
hantering och kontroll.

Riskbedémning
Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begransa och over-
vaka Nordeas riskexponering. Riskhantering ar en integrerad
del av affarsverksamheten och huvudansvaret for att utfora
riskbedomningar avseende den finansiella rapporteringen
ligger hos affarslinjen. Nar riskbedomningar utfors nara
affarsverksamheten blir det lattare att identifiera de mest
relevanta riskerna. | kvalitetssyfte foreskriver centrala funk-
tioner i styrdokument nar och hur dessa bedomningar ska
utfoéras. Exempel pa riskbedémningar som utférs minst arli-
gen ar kvalitets- och riskanalyser for andringar (Quality & Risk
Analysis) och utvardering av risker och kontroll i den egna
verksamheten (Risk and Control Self Assessments).
Riskbedémning i fraga om tillforlitlig finansiell rapporte-
ring innefattar identifiering och analys av riskerna for vasent-
liga felaktigheter. Den finansiella riskkontrollen i Nordea
fokuserar pa risker och processer som kan leda till vasentliga
felaktigheter, dvs. om felets omfattning, mot bakgrund av
relevanta omstandigheter, ar av sadan natur att en bedém-
ning gjord av en fornuftig person som forlitat sig pa rappor-
ten sannolikt skulle ha &ndrats eller paverkats om felet hade
inkluderats eller korrigerats. Genom strukturerade rutiner for
riskbedomning faststalls hos vilka avdelningar, platser och/
eller processer det finns risk for vasentliga felaktigheter, och
vilka som darfor behover dvervakas enligt ramverket for AKC
for att i rimligaste man sakerstalla en tillforlitlig extern finan-
siell rapportering.

Kontrollaktiviteter

Det ar i forsta hand respektive enhetschef som ansvarar for
hanteringen av risker som ar knutna till den egna enhetens
verksamhet och finansiella rapporteringsprocesser. Som stod
finns bland annat koncernens redovisningshandbok, principer
for finansiell kontroll och flera olika kontrollorgan, som till
exempel Group Valuation Committee. Koncernens redovis-
ningshandbok innehaller bland annat ett standardiserat rap-
porteringspaket som anvands av alla enheter for att saker-
stalla en konsekvent tilldmpning av Nordeas principer och en
samordnad finansiell rapportering. Till Nordeas grundlaggan-
de interna kontrollprinciper hor uppdelning av arbetsuppgif-
ter och dualitetsprincipen i samband med godkannande av
bland annat transaktioner och bemyndiganden.

Ramverket for AKC i respektive process baseras pa en ana-
lys av riskerna i processen varpa specifika kontroller kopplas
till dessa risker pa transaktionsniva. Efter beslut om vilka kon-
troller pa transaktionsniva som ska goéras, avgér man vilka
system och/eller applikationer som kan komma i fraga for
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Accounting Key-kontroller dar sarskilda generella IT-kontrol-
ler ar reglerade. Analysen syftar till att identifiera de viktiga
system i vilka data som inte upptacks i kontrollerna pa trans-
aktionsniva, riskerar att korrumperas.

Kvalitetssakringen enligt ledningsrapporteringsprocessen,
dar det finansiella resultatet analyseras i detalj, utgor en av
de viktigaste kontrollmekanismerna i samband med rappor-
teringen. Avstamningar ar en annan viktig form av kontroller,
dar Nordea fortlopande arbetar for att ytterligare forbattra
kvaliteten.

Information och kommunikation
Group Finance & Business Control sakerstaller att koncernens
redovisningshandbok och principer for finansiell kontroll ar
uppdaterade och att andringar delges de ansvariga enheter-
na. Dessa styrdokument bryts sedan ned till riktlinjer och
standardiserade arbetsrutiner inom respektive enhet. Rap-
porteringsspecialister inom Group Finance & Business Control
ser till att redovisningspersonal och controllers halls [6pande
informerade om gallande och uppdaterade regler och forord-
ningar av betydelse fér Nordea.

Nordea interagerar med relevanta experter for att saker-

Kontrollaktiviteter

Foretagsovergripande kontroller|
$

‘ Produktion HMarknadsﬁjring‘ ‘Administration‘

stalla uppnaendet av de finansiella rapporteringsmalen.
Nordea deltar aktivt i relevanta nationella forum, som till
exempel forum inrattade av finansinspektioner, centralbanker
eller sammanslutningar for finansiella institut.

Rapporteringsprocedurerna for AKC forser ledningen pa
olika nivaer i organisationen med information med anknyt-
ning till utférande och bedémning av identifierade Accoun-
ting Key-kontroller i form av processagarrapporter och
management-rapporter med en sammanfattande bedomning
av resultatet och eventuella hégriskomraden.

Uppfoljning

Nordea har faststallt en process for att sakerstalla korrekt
overvakning av kvaliteten i den finansiella rapporteringen och
uppfoljning av eventuella avvikelser. Denna interaktiva pro-
cess ska omfatta alla COSO-komponenter i COSO-ramverket
och beskrivs i illustrationen nedan.

Utvarderingen av risker och kontroll i den egna verksam-
heten omfattar uppféljning av kvaliteten pa den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Detta
presenteras i den arliga riskdversikten for koncernen
(Group Operational and Compliance Risk Map) som avges till

Exempel pa kontrollaktiviteter i Nordea:

Foretagsovergripande kontroller
Koncernens redovisningshand-
bok, principer for finansiell
kontroll, Group Valuation
Committee, flertalet analyser i
ledningsrapporteringen

Riktlinjer
och
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o
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Kontroller pa transaktionsniva

Stangningsprocesser for bokslut

Nya finansiella Insamling Berdkning Rapportering
handelser finansiella data, & bokforing &analys

Support- & kontrollprocesser

Generella IT-kontroller

Kontroller pa transaktionsniva

Avstamning, godkannande,
finansiella kontrollanalyser,
behorighet, automatiserade
kontroller och koncerninterna
elimineringar.

Generella IT-kontroller
Kontroller for atkomst, systemut-
veckling och utnyttjande, saker-
hetskopiering och aterstallning

samt logisk och fysisk sakerhet
kritisk for den finansiella rappor-
teringsprocessen.
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koncernchefen i koncernledningen, riskutskottet och
styrelsen.

Styrelsen, revisionsutskottet, riskutskottet och GIA har
viktiga roller vad galler tillsynen och uppféljningen av den
interna kontrollen avseende finansiell rapportering i Nordea-
koncernen. For ytterligare information hanvisas till “Styrel-
sens arbete (3)", "Revisionsutskottet (4)", “Riskutskottet (5)"
och "Internrevision (8)" ovan.

Group Finance & Business Control skickar till Group CFO
kvartalsvis rapportering angaende internkontroll 6ver finan-
siell rapportering, som innefattar riskhantering och hogrisk-
omraden. Den oberoende riskkontrollfunktionen inom GRMC
forser kvartalsvis revisionsutskottet och koncernchefen i kon-
cernledningen med en sarskild rapport avseende finansiella
rapporteringsrisker.

Uppfoljning

Uppfoljning

Riskbeddmning Kontrollmiljo

Organisationsmal
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Ersattningar

Nordea har tydliga riktlinjer, instruktioner och processer for ersattningar som sakerstaller en

sund ersattningsstruktur i hela koncernen.

Styrelsens kompensationsutskott tar fram forslag till ersatt-
ningspolicy, utifran en analys av de risker som policyn medfor.
Forslaget godkanns sedan av styrelsen som sakerstaller att
ersattningspolicyn tillampas och foljs upp.

Nordeas ersattningspolicy ska

e starka Nordeas mojligheter att rekrytera, utveckla och
behalla motiverade, kompetenta och resultatinriktade
medarbetare och darmed stodja People-strategin.

e vara en drivkraft, tillsammans med bra ledarskap och
utmanande uppgifter, som bidrar till ett starkt engage-
mang bland medarbetare och ett "great Nordea".

e sakerstalla att ersattningarna i Nordea dverensstammer
med effektiv riskhantering och Nordeas varderingar:
Positiva kundupplevelser, Det ar manniskor det handlar
om, och Ett Nordeateam.

Nordea erbjuder konkurrenskraftiga ersattningar, utan att
vara marknadsledande.

Nordea ser ersattningar utifran ett helhetsperspektiv som
tar hansyn till vikten av dels valbalanserade men differentie-
rade ersattningar utifran verksamhetens behov och den
lokala marknaden, och dels ersattningssystem som Overens-
stammer med och stodjer en sund och effektiv riskhantering.
Ersattningar ska inte uppmuntra overdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Nordeas ersattningar — syfte och berattigande

Fast lon ar ersattning till medarbetare for ett fullgott arbete.
Individens l6neniva grundar sig pa foljande tre faktorer:
ansvar och komplexitet i befattningen, prestation samt lokala
marknadsvillkor.

Vinstandelsprogrammet syftar till att stimulera vardeska-
pandet for kunder och aktieagare, och erbjuds samtliga med-
arbetare. Prestationskriterierna for programmet 2016 ar
avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), avkastning pa
eget kapital (ROE) i férhallande till en jamférelsegrupp av
nordiska banker, samt kundnéjdhetsindex (CSl), bade absolut
och i jamforelse med 6vriga nordiska banker.

Rorlig lonedel erbjuds utvalda chefer och specialister for att
belona en stark prestation. Individuella prestationer bedoms

utifran i forvag faststallda finansiella och icke-finansiella pre-
stationskriterier, inklusive koncerngemensamma mal.

Bonusprogram erbjuds endast utvalda grupper av medarbe-
tare inom specifika affarsomraden eller enheter. Malet &r att
sakerstalla en stark prestation och uppratthalla kostnadsflexi-
bilitet for Nordea. Bedémningen av individuella prestationer
ska grundas pa i forvag faststallda finansiella och icke-finan-
siella prestationskriterier, inklusive koncerngemensamma mal.

Engangstillagg kan anvandas for att beléna medarbetare for
sarskilda prestationer som gar utdver de krav eller forvant-
ningar som finns, eller i samband med tillfalligt projektarbete.

Pensions- och forsakringsplaner syftar till att ge medarbe-
tarna en godtagbar levnadsstandard efter pensionering och
personalforsakringar under anstallningstiden. Pensioner och
forsakringar erbjuds enligt nationella lagar, bestammelser
och marknadspraxis i form av antingen kollektivavtalade eller
foretagsspecifika planer, eller enligt en kombination av dessa
tva. Nordea stravar efter att ha avgiftsbestamda
pensionsplaner.

Férmaner i Nordea ges for att stimulera till prestationer och
skapa valbefinnande. Férmanerna &r kopplade till antingen
anstallningsavtalet eller nationella forhallanden.

Executive Incentive Programme (EIP) kan erbjudas for att
rekrytera, motivera och behalla utvalda chefer och nyckelper-
soner, och syftar till att belona starka prestationer. EIP base-
ras pa i forvag faststallda finansiella och icke-finansiella pre-
stationskriterier pa koncern-, affarsomrades-, enhets- och
individniva. Koncernens prestationskriterier fér EIP 2016 ar
avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), totala kostnader,
avkastning pa eget kapital (ROE) jamfort med de nordiska
konkurrenterna, samt kundnojdhetsindex (CSI), bade absolut
och i jamforelse med 6vriga nordiska banker.

Ytterligare information om vinstandelsprogrammet, rorlig
l6nedel, bonusprogram och EIP aterfinns nedan.

Riskanalys

Nordeas ersattningar utvarderas arligen for att sakerstalla
overensstammelse med bade internationella och nationella
riktlinjer for ersattningar. Forutom utvarderingen av Nordeas
olika ersattningskomponenter uppdaterades i mars 2016 risk-
analysen som ligger till grund for Nordeas ersattningspolicy.
Analysen omfattar ersattningsprogrammens struktur och
styrningen av dem, malfaststéllelse och resultatmatning, samt
risken for bedrageri och risken att Nordeas anseende skadas.
Tyngdpunkten i analysen har legat pa de rorliga delar som
kan resultera i hoga ersattningar.

Nordea begransar dessa risker genom att regelbundet se
over ersattningsprogrammens struktur, bland annat med
avseende pa programmens deltagare och mdjliga utfall, och
genom att offentliggdra relevant information. Dessutom har
Nordea tydliga processer for att faststalla mal utifran koncer-
nens strategi och beslutade tillvaxt- och utvecklingsinitiativ.
Resultatméatningen sker pa liknande satt som Nordeas 6ver-
gripande resultatmatning, och beslut om utbetalning fattas i
separata processer och enligt den sa kallade farfarsprincipen
(godkannande av chefens chef). Nordea begransar ocksa
forekommande risker genom det ramverk som internkontrol-
len erbjuder och som baseras pa befintlig kontrollkultur.
Denna kultur innefattar varderingar, ledningskultur, malorien-
tering, uppfoljningsmetodik, en tydlig och genomlyst organi-
sationsstruktur, ansvarsfordelning, dualitetsprincipen, hog-
klassig och effektiv internkommunikation samt en oberoende
utvardering.

Delar av den prestationsbaserade ersattningen for 2016 till
de medarbetare som i riskanalysen definierats som sarskilt
reglerad personal utbetalas inte under 2017, utan skjuts upp i
enlighet med internationella riktlinjer och nationella regel-
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verk. De uppskjutna beloppen och information om dessa
publiceras pa nordea.com en vecka fore den ordinarie ars-
stamman den 16 mars 2017.

Revision av ersattningspolicyns tillampning

Minst en gang om aret foljer styrelsens kompensationsutskott
upp hur Nordeas ersattningspolicy och kompletterande
instruktioner tillampas, via en oberoende Gversyn som gors av
Group Internal Audit.

Ersattning till styrelsen
Ersattningen till styrelsen faststalls varje ar av arsstamman.
Ytterligare information finns i not K7 pa sidan 110.

Ersattning till koncernchefen och koncernledningen
Styrelsen tar fram det forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som arligen ska faststallas av ars-
stamman. Enligt dessa riktlinjer beslutar styrelsen om den
faktiska ersattningen till koncernchefen och medlemmarnai
koncernledningen, efter forslag fran styrelsens kompensa-
tionsutskott. Ytterligare information om styrelsens kompensa-
tionsutskott finns i avsnittet "Bolagsstyrningsrapport” pa
sidan 59.

De externa revisorerna lamnade till arsstamman 2016 en
rapport som visar att styrelsen och koncernchefen under 2015
foljde de riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare som godkandes av arsstammorna 2014 och 2015.

Ytterligare information om erséattningar finns i not K7 pa
sidorna 110 och 111.

Godkanda riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare 2016

Arsstamman 2016 godkande foljande riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare:

"Nordea ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvill-
kor som erfordras for att rekrytera och behalla ledande
befattningshavare med kompetens och kapacitet att genom-
fora strategin och na de uppsatta malen sa att Nordea kan bli
en ‘great European bank'’.

Med ledande befattningshavare forstas i detta samman-
hang koncernchef och stallféretradande koncernchef i
Nordea Bank AB (publ) och évriga medlemmar i koncernled-
ningen (Group Executive Management). Ersattning till ledan-
de befattningshavare kommer att beslutas av styrelsen i
enlighet med Nordeas interna riktlinjer och rutiner vilka base-
ras pa den svenska Finansinspektionens (Fl) foreskrifter om
ersattningssystem, nationell implementering av EU:s direktiv
om kapitalkrav for banker liksom internationell praxis fér en
sund ersattningsstruktur.

Marknadsmassighet ska vara den dvergripande principen
for lon och annan ersattning till ledande befattningshavare
inom Nordea. Ersattning till ledande befattningshavare ska
vara forenlig med och framja en sund och effektiv riskhante-
ring och inte uppmuntra till ett overdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Arlig ersattning bestar av fast 6n och rorlig l6n.

De ledande befattningshavarna kommer att erbjudas rorlig
l6n i form av ett Executive Incentive Programme 2016 (GEM
EIP 2016), vilket belonar uppfyllelsen av i forvag overenskom-
na mal pa koncernniva, affairsomrades-/koncernfunktionsniva
och individuell niva (medlemmar i koncernledningen som &r
ansvariga for den andra forsvarslinjen — chefen for Group
Risk Management och chefen for Group Compliance — har
inte mal pa koncernniva). Hur resultatet paverkas pa lang sikt
ska beaktas nar malen beslutas. Utfallet fran GEM EIP 2016
betalas 6ver en femarsperiod i form av kontant ersattning och
ar foremal for justering av uppskjuten ersattning, indexering
till Nordeas totalavkastning (TSR) samt forfoganderestriktio-
ner enligt Fl:s foreskrifter om ersattningssystem, med beak-
tande av lokala regler och férhallanden nar detta ar relevant.

GEM EIP 2016 har en resultatmatningsperiod om ett ar och
utfallet ska inte Overstiga den fasta lonen. De ledande befatt-
ningshavarna erbjods ett liknande program for 2013, 2014 och
2015 (GEM EIP 2013, GEM EIP 2014 och GEM EIP 2015).

| enlighet med Fl:s foreskrifter om ersattningssystem ska
garanterad rorlig l6n utgéra undantag och vara tillaten
endast i samband med anstallning av ny ledande befattnings-
havare och da begrénsas till det forsta anstallningsaret.

Icke-monetédra formaner ska underlatta de ledande befatt-
ningshavarnas arbetsutférande och motsvara vad som kan
anses rimligt i forhallande till praxis pa marknaden. De ledan-
de befattningshavarna ska erbjudas pensionsvillkor som ar
marknadsmassiga i forhallande till situationen i det land dar
befattningshavarna stadigvarande ar bosatta. Fast [6n under
uppsagningstiden och avgangsvederlag for de ledande
befattningshavarna ska sammantaget inte dverstiga 24 fasta
manadsléner.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det ar nodvandigt
till foljd av nya ersattningsregler eller om det i ett enskilt fall
finns andra sarskilda skal for det.”

Forslag till riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare 2017

Styrelsen i Nordea Bank AB (publ) foreslar att arsstamman
den 16 mars 2017 beslutar om foljande riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare:

Nordea ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behalla ledande befatt-
ningshavare med kompetens och kapacitet att genomféra
strategin och na de uppsatta malen sa att Nordea kan bli en
"great European bank".

Med ledande befattningshavare forstas i detta samman-
hang koncernchef och stallforetradande koncernchef i
Nordea Bank AB (publ) och 6vriga medlemmar i koncern-
ledningen (Group Executive Management).

Ersattning till ledande befattningshavare kommer att
beslutas av styrelsen i enlighet med Nordeas interna riktlinjer
och rutiner vilka baseras pa den svenska Finansinspektionens
(FI) foreskrifter om ersattningssystem, Svensk kod for bolags-
styrning, nationell implementering av EU:s direktiv om kapi-
talkrav for banker liksom internationell praxis for en sund
ersattningsstruktur.

Marknadsmassighet ska vara den overgripande principen
for lon och annan ersattning till ledande befattningshavare
inom Nordea. Ersattning till ledande befattningshavare ska
vara forenlig med och framja en sund och effektiv riskhante-
ring och inte uppmuntra till ett dverdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Arlig ersattning bestar av fast 16n och rérlig (6n.

De ledande befattningshavarna kommer att erbjudas rorlig
lon i form av ett Executive Incentive Programme 2017 (GEM
EIP 2017), med i forvag faststallda mal pa koncernniva, affars-
omrades-/koncernfunktionsniva och individuell niva. Hur
resultatet paverkas pa lang sikt ska beaktas nar malen beslu-
tas. Utfallet av GEM EIP 2017 kommer att faststallas utifran
styrelsens bedomning av uppfyllelsen av de i forvag faststall-
da malen. Utfallet fran GEM EIP 2017 betalas 6ver en femars-
period i form av kontant ersattning och ar féremal for juste-
ring av uppskjuten ersattning, indexering till Nordeas totalav-
kastning (TSR) (utdelningsfaktorn ska exkluderas under
uppskjutandeperioden) samt forfoganderestriktioner enligt
Fl:s foreskrifter om ersattningssystem, med beaktande av
lokala regler och férhallanden nar detta ar relevant. GEM EIP
2017 har en resultatmatningsperiod om ett ar och utfallet ska
inte Overstiga den fasta lonen. De ledande befattningshavar-
na har erbjudits liknande program sedan 2013.

| enlighet med Fl:s foreskrifter om ersattningssystem ska
garanterad rorlig [6n utgéra undantag och vara tillaten
endast i samband med anstallning av ny ledande befattnings-
havare och da begréansas till det forsta anstallningsaret.
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Icke-monetara formaner ska underlatta de ledande befatt-
ningshavarnas arbetsutférande och motsvara vad som kan
anses rimligt i forhallande till praxis pa marknaden. De ledan-
de befattningshavarna ska erbjudas pensionsvillkor som ar
marknadsmassiga i forhallande till situationen i det land dar
befattningshavarna stadigvarande ar bosatta. Fast [6n under
uppsagningstiden och avgangsvederlag for de ledande
befattningshavarna ska sammantaget inte overstiga 24 fasta
manadsloner.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det ar nédvandigt
till foljd av nya ersattningsregler eller om det i ett enskilt fall
finns andra sarskilda skal for det.

Information som fogas till styrelsens forslag till

riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Avvikelser fran godkanda riktlinjer 2016:

Det finns inga avvikelser fran de godkénda riktlinjerna fér 2016.

Kostnad for rorliga ersattningar till ledande
befattningshavare (exklusive sociala avgifter):

Den faktiska kostnaden for GEM EIP 2016 uppgar till 3,4 mn
euro och utbetalas under en femarsperiod.

Den berdaknade maximala kostnaden for GEM EIP 2017
uppgar till 71 mn euro, och den berdknade kostnaden férut-
satt 65-procentig uppfyllelse av prestationskriterierna uppgar
till 4,6 mn euro.

Ytterligare information om rérliga ersattningar
Kostnad for rorliga ersattningar till personer utanfor
koncernledningen (exklusive sociala avgifter):
Den faktiska kostnaden for EIP 2016 uppgar till 33 mn euro
och utbetalas under en period om tre till fem ar.

Den faktiska kostnaden for bonus 2016 uppgar till 192 mn
euro och utbetalas under en period om tre till fem ar.

Den faktiska kostnaden for program med rorlig [6nedel
2016 uppgar till 92 mn euro och utbetalas under en period om
tre till fem ar.

Vinstandelsprogrammet

Vinstandelsprogrammet har ett tak och baseras inte pa
Nordeas aktiekurs. Programmet &r en forman som innebar att
medarbetarna far en del av vinsten. Detta ska uppmuntra
goda insatser och stddja varderingen Ett Nordeateam, nagot
som i sin tur ska leda till battre [6nsamhet och gora Nordea
till en attraktivare arbetsgivare.

Under 2016 avsattes totalt 35 mn euro till Nordeas vinst-
andelsprogram for alla anstallda. For 2016 kunde varje
medarbetare erhalla som mest 3 200 euro baserat pa i forvag
faststallda prestationskriterier. Om alla prestationskriterier
hade uppfyllts skulle kostnaden fér programmet maximalt
ha uppgatt till cirka 97 mn euro.

Rorlig lonedel

Nordea erbjuder utvalda chefer och specialister en rorlig
lonedel for att belona starka prestationer och for att kunna
rekrytera, motivera och behalla hogpresterande medarbetare
i Nordeakoncernen. Den rorliga [6nedelen maste vara trans-
parent och baseras pa i forvag faststallda prestationskriterier
med tydliga vikter. Prestationskriterierna ska innefatta saval
finansiella som icke-finansiella kriterier som baseras pa
Nordeakoncernens operativa nyckeltal, vilka arligen faststalls
av koncernchefen. Vid svagt eller negativt resultat for
Nordeakoncernen kan den rorliga lonedelen sankas enligt
koncernchefens beslut.

Den rorliga [6nedelen uppgar till hégst 25 procent av den
fasta arslonen, med undantag for ett fatal chefer och viktiga
specialister inom sarskilda omraden, dar beloppet som hogst
kan uppga till 100 procent av den fasta arslonen. Ansvarig
medlem i koncernledningen kan i sallsynta undantagsfall

godkadnna avtal om en rorlig lonedel pa upp till 100 procent
av den fasta arslonen.

Nordea tillampar den sa kallade farfarsprincipen nar med-
arbetare erbjuds rorlig lonedel och nar utfallet ska godkan-
nas. Nordea tillampar regler for uppskjuten utbetalning for
medarbetare som i riskanalysen definierats som sarskilt
reglerad personal.

Bonusprogram

Bonusprogram erbjuds enbart utvalda grupper av med-
arbetare inom specifika affarsomraden eller enheter som
godkants av styrelsen. Nordea betalar bonus kopplad till
prestation, dar bade bonuspooler per enhet och individuella
allokeringar baseras pa i férvag faststallda prestationsmatt.
Finansiellt resultat per enhet mats som riskjusterat resultat,
med hansyn tagen till kapital- och finansieringskostnader och
justerat for historiska intaktseffekter, liksom minimikrav pa
resultatet. Vid svagt eller negativt resultat for Nordeakoncer-
nen kan bonuspoolerna sankas enligt styrelsens beslut. Indi-
viduell ersattning faststélls utifran detaljerade prestations-
beddmningar som omfattar en rad finansiella och icke-finan-
siella faktorer.

For att forhindra betalning av oskaliga individuella bonusar
finns en maxkvot bade fér andelen riskjusterat resultat som
kan utbetalas och for nivan pa bonus till individen. Nordea
tillampar regler for uppskjuten utbetalning for medarbetare
som i riskanalysen definierats som sarskilt reglerad personal.

Atgéarder har vidtagits for att sikerstalla att personal vid
kontroll- eller regelefterlevnadsfunktioner i enheter som
anvander bonusprogram erhaller konkurrenskraftig l6n, aven
om de inte ar bonusberattigade.

Styrelsen beslutar om nya eller andrade bonusprogram
och storleken pa enheternas bonuspooler, efter férslag fran
styrelsens kompensationsutskott. Koncernledningen ansvarar
for genomforandet av beslutade bonusprogram. Nordea har
ocksa en strikt process for att sakerstalla att ersattningen till
enskilda medarbetare inte uppmuntrar till 6verdrivet riskta-
gande. Som komplement till bedémningen pa enhetsniva
finns en godkannandeprocess for betydande bonusar till
enskilda medarbetare.

Incitamentsprogram for utvalda

chefer och nyckelpersoner

Nordeas incitamentsprogram for utvalda chefer och nyckel-
personer, Executive Incentive Programme 2016 (EIP 2016),
syftar till att starka Nordeas mojligheter att behalla och rekry-
tera de bésta talangerna. Malet &r vidare att stimulera de
chefer och nyckelpersoner vilkas insatser har en direkt paver-
kan pa Nordeas resultat, lonsamhet och langsiktiga vardeska-
pande. 2017 kommer Nordea att erbjuda EIP 2017, med lik-
nande mal och struktur som i EIP 2016.

EIP erbjuds for att belona uppfyllelsen av i forvag overens-
komna mal pa koncern-, affairsenhets- och individniva. Hur
resultatet paverkas pa lang sikt ska beaktas nar malen beslu-
tas. Utfallet fran EIP ska inte dverstiga den fasta lGnen.

EIP ska betalas i form av kontant ersattning och vara fore-
mal for indexering till Nordeas aktiekurs, uppskjutande, juste-
ring av uppskjuten ersattning och foérfoganderestriktioner i
enlighet med gallande foreskrifter om ersattningar. Huvud-
delen av EIP 2016 betalas ut tidigast i oktober 2020.

Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i Nordeakon-
cernen, exklusive koncernledningen, kommer att erbjudas att
delta i programmet. EIP har sedan 2013 erbjudits berérda
medarbetare istallet for Nordeas langsiktiga incitamentspro-
gram och rorlig l6nedel.
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Forslag till vinstdisposition

Enligt moderbolagets balansrakning star foljande vinstmedel
till arsstammans férfogande:

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Euro

Euro

Ovrigt tillskjutet kapital 1079 925 521
Balanserade vinstmedel 9049 852 113
Ovriga fria fonder 2762284 828
Arets resultat 2899 588 070
Summa 15791 650 532

@ Balanserade vinstmedel
@ Ovrigt tillskjutet kapital
@ Ovriga fria fonder

Arets resultat

Utdelning till aktiedagare,
0,65 euro per aktie

Till ny rékning fors
- ovrigt tillskjutet kapital
- balanserade vinstmedel
- dvriga fria fonder

Summa

2625368 991

1079 925 521
9324 071192
2762284 828
15791 650 532

@ Balanserade vinstmedel
@ Ovrigt tillskjutet kapital

Utdelning till aktiedgare
@ Ovriga fria fonder

Det ar styrelsens bedomning att den foreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet

och stallning i ovrigt.
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Resultatrakning

Mn euro Not 2016 2015
Rérelseintakter
Ranteintakter 7747 8549
Rantekostnader -3020 -3586
Réantenetto K3 4727 4963
Avgifts- och provisionsintakter 4098 4092
Avgifts- och provisionskostnader -860 -862
Avgifts- och provisionsnetto K4 3238 3230
Nettoresultat av poster till verkligt varde K5 1715 1645
Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat K19 112 39
Ovriga rérelseintékter K6 135 263
Summa rorelseintakter 9927 10140
Rérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader K7 -2926 -3263

Ovriga administrationskostnader K8 -1 646 —-1485
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar K9 -228 -209
Summa rorelsekostnader -4 800 -4 957
Resultat fore kreditforluster 5127 5183
Kreditforluster, netto K10 -502 —479
Rorelseresultat 4625 4704
Skatt K11 —-859 -1042
Arets resultat 3766 3662
Hanférligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 3766 3662
Minoritetsintressen - -
Summa 3766 3662
Resultat per aktie fore utspadning, euro K12 0,93 0,91
Resultat per aktie efter utspadning, euro K12 0,93 0,91
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Rapport over totalresultat

Mn euro 2016 2015

Arets resultat 3766 3662

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser under aret 438 -544
Sakringar av nettotillgangar i utldndska verksamheter:
Vardeférandringar under aret -219 308
Skatt pa vardeforandringar under aret 48 -68

Finansiella tillgdngar som kan sdljas’:

Vardeférandringar under aret 186 -94
Skatt pa vardeférandringar under aret -42 23
Omklassificerat till resultatrakningen under aret -69 —-66
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 15 14
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret -569 611
Skatt pa vardeforandringar under aret 147 -145
Omklassificerat till resultatrakningen under aret 525 -527
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret -137 126

Poster som inte kan omklassificeras till resultatrakningen

Férmansbestamda pensionsplaner:

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -205 483
Skatt hanforlig till omvéardering av férmansbestamda pensionsplaner 47 -108
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 165 13
Totalresultat 3931 3675

Hanforligt till:

Aktiedagare i Nordea Bank AB (publ) 3931 3675
Minoritetsintressen - -
Summa 3931 3675

1) Resultat fran omvarderingar relaterade till sakrade risker i verkligt varde sakringar redovisas direkt i resultatrakningen.
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B [ X (]
alansrakning

Mn euro Not 31dec 2016 31dec 2015 1jan 2015
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 32099 35500 31067
Utlaning till centralbanker K13 11235 13224 6958
Utlaning till kreditinstitut K13 9026 10762 12 096
Utlaning till allméanheten K13 317 689 340920 348 085
Réantebarande vardepapper K14 87701 86 535 85 666
Pantsatta finansiella instrument K15 5108 8341 12151
Aktier och andelar K16 21524 22273 24 002
Tillgangar i placeringsportfoljer och fondférsakringsavtal K17 23102 20434 17 442
Derivatinstrument K18 69 959 80741 105 119
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i sakringsportfoljer 178 151 256
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures K19 588 515 487
Immateriella tillgangar K20 3792 3208 2908
Materiella tillgangar 566 5574 509
Forvaltningsfastigheter K22 3119 3054 3135
Uppskjutna skattefordringar K11 60 76 130
Aktuella skattefordringar 288 87 132
Pensionstillgangar K32 306 377 42
Ovriga tillgdngar K23 18 973 18 587 17 543
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K24 1449 1526 1614
Tillgangar som innehas for forsaljning K42 8 897 = =
Summa tillgdngar 615 659 646 868 669 342
Skulder
Skulder till kreditinstitut K25 38136 44209 56 322
In- och upplaning fran allmanheten K26 174 028 189 049 192 967
Inlaning i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal K17 23580 21088 18 099
Skulder till férsdkringstagare K27 41210 38707 38031
Emitterade vardepapper K28 191750 201937 194 274
Derivatinstrument K18 68 636 79 505 97 340
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i sakringsportfoljer 2 466 2594 3418
Aktuella skatteskulder 487 225 368
Ovriga skulder K29 24 413 25745 26 973
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K30 1758 1805 1943
Uppskjutna skatteskulder K11 830 1028 983
Avsattningar K31 306 415 305
Pensionsforpliktelser K32 302 329 540
Efterstallda skulder K33 10 459 9200 7942
Skulder som innehas for forsaljning K42 4888 = =
Summa skulder 583 249 615 836 639 505
Eget kapital
Minoritetsintressen 1 1 2
Aktiekapital 4050 4050 4050
Overkursfond 1080 1080 1080
Ovriga reserver -1023 -1188 -1201
Balanserade vinstmedel 28302 27 089 25906
Summa eget kapital 32410 31032 29 837
Summa skulder och eget kapital 615 659 646 868 669 342
For egna skulder stdllda sdakerheter K34 189 441 184 795 163 041
Ovriga stéllda sékerheter K35 8330 9038 11265
Eventualforpliktelser K36 23089 22569 22017
Ataganden K37 79434 78 002 75935
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital

2016
Hanforligt till aktieagare i Nordea Bank AB (publ)?
Ovriga reserver:
Omrakning Finansiella Férmans-
utlandsk Kassa- tillgdngar bestimda Balanse- Summa
Aktie- Over- verk-  flodes- som kan pensions- rade vinst- Minoritets- eget
Mn euro kapital' kursfond samhet sdkringar sdljas planer medel Summa intressen kapital
Ingdende balans per 1jan 2016 4050 1080 -1617 7 -10 368 27 089 31031 1 31032
Arets resultat - - - - - - 3766 3766 - 3766
Poster som kan omklassificeras
till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret - - 438 - - - - 438 - 438
Sdkringar av nettotillgdngar i utldndska
verksamheter:
Vardeférandringar under aret - - -219 - - - - -219 - -219
Skatt pa vardeforandringar under aret - - 48 - - - - 48 - 48
Finansiella tillgdngar som kan sdljas:
Vardeférandringar under aret - - - - 186 - - 186 - 186
Skatt pa vardeférandringar under aret - - - - -42 - - -42 - -42
Omklassificerat till resultatrakningen
under aret - - - - -69 - - -69 - -69
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret — — — — 15 = — 15 — 15
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret - - - -569 - - - -569 - -569
Skatt pa vardeférandringar under aret - - - 147 - - - 147 - 147
Omklassificerat till resultatrakningen
under aret - - - 525 - - - 525 - 525
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - -137 - - - -137 - -137
Poster som inte kan omklassificeras
till resultatrakningen
Férmdnsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestamda
pensionsplaner under aret — — — — = -205 — -205 — -205
Skatt hanforlig till omvardering av
férmansbestamda pensionsplaner
under aret - - - - - 47 - 47 - 47
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = = 267 -34 920 -158 = 165 = 165
Totalresultat - - 267 -34 90 -158 3766 3931 - 3931
Utdelning for 2015 - - - - - - -2584 -2584 - -2584
Forsaljning av egna aktier? - - - - - - 31 31 - 31
Utgaende balans per 31 dec 2016 4050 1080 -1350 37 80 210 28302 32409 1 32410

1) Totalt antal registrerade aktier var 4 050 miljoner.

2) Bundet eget kapital uppgick den 31 dec 2016 till 4 889 mn euro, varav aktiekapital 4 050 mn euro, kapitalandelsfond 240 mn euro och fond for utvecklingsutgifter 599 mn euro.
Kapitalandelsfond och fond for utvecklingsutgifter redovisas som balanserade vinstmedel. Fritt eget kapital uppgick den 31 dec 2016 till 27 520 mn euro.

3) Hanfor sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet, tradingportféljen och Nordeaaktier i de danska kundernas investeringsportfoljer.
Antalet egna aktier var 13,3 miljoner. Totala antalet egna aktier relaterade till LTIP var 10,9 miljoner.
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2015
Hanforligt till aktiedgare i Nordea Bank AB (publ)?
Ovriga reserver:
Finansiella Férmans-
Omrakning Kassa- tillgdngar bestimda Balanse- Summa
Aktie- Over- utlandsk flodes- som kan pensions- rade vinst- Minoritets- eget
Mn euro kapital'! kursfond verksamhet sakringar saljas planer medel Summa intressen kapital
Ingdende balans per 1 jan 2015 4050 1080 -1313 6 113 =7 25906 29835 2 29 837
Arets resultat - - - - - - 3662 3662 - 3662
Poster som kan omklassificeras
till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret - - -544 - - - - -544 - -544
Sdkringar av nettotillgdngar i utldndska
verksamheter:
Vardeférandringar under aret - - 308 - - - - 308 - 308
Skatt pa vardeférandringar under aret - - -68 - - - - -68 - -68
Finansiella tillgdngar som kan sdljas:
Vardeforandringar under aret - - - - -94 - - -94 - -94
Skatt pa vardeférandringar under aret - - - - 23 - - 23 - 23
Omklassificerat till resultatrakningen
under aret - - - - -66 - - -66 - -66
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret = = = = 14 — = 14 - 14
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret = = = 611 = = = 611 = 611
Skatt pa vardeforandringar under aret - - - -145 - - - -145 - -145
Omklassificerat till resultatrakningen
under aret = = = -527 = = = -527 = -527
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - 126 - - - 126 - 126
Poster som inte kan omklassificeras
till resultatrakningen
Férmdnsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestamda
pensionsplaner under aret = = = = — 483 = 483 = 483
Skatt hanforlig till omvardering av
férmansbestamda pensionsplaner
under aret - - - - - -108 - -108 - -108
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = = -304 65 -123 375 = 13 = 13
Totalresultat - - -304 65 -123 375 3662 3675 = 3675
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - 2 2 - 2
Utdelning for 2014 - - - - - - -2501 -2501 - -2501
Forsaljning av egna aktier3 - - - - - - 20 20 - 20
Forandring i minoritetsintressen - - - - - - - - -1 -1
Utgdende balans per 31 dec 2015 4050 1080 -1617 7 -10 368 27089 31031 1 31032

1) Totalt antal registrerade aktier var 4 050 miljoner.

2) Bundet eget kapital uppgick den 31 dec 2015 till 4 318 mn euro, varav aktiekapital 4 050 mn euro och kapitalandelsfond 268 mn euro, kapitalandelsfond redovisas som balanserade
vinstmedel. Fritt eget kapital uppgick den 31 dec 2015 till 25 713 mn euro.
3) Hanfor sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet, tradingportféljen och Nordeaaktier i de danska kundernas investeringsportféljer.
Antalet egna aktier var 18,6 miljoner. Totala antalet egna aktier relaterade till LTIP var 11,7 miljoner.
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Kassaflodesanalys

Mn euro 2016 2015
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 4625 4704
Arets resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt 3892 2824
Income taxes paid -952 -1056
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring

av den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder 7 565 6472
Forandring av den l6pande verksamhetens tillgangar

Forandring av utlaning till centralbanker 7824 -10 002
Forandring av utlaning till kreditinstitut 689 1171
Forandring av utlaning till allménheten 14 357 5173
Forandring av rantebarande vardepapper -154 —831
Férandring av pantsatta finansiella instrument 3233 3812
Férandring av aktier och andelar 488 -937
Forandring av derivatinstrument, netto —751 4 453
Férandring av forvaltningsfastigheter =174 38
F6randring av 6vriga tillgangar -3217 -1402
Forandring av den lopande verksamhetens skulder

Forandring av skulder till kreditinstitut -6 482 —13 495
Férandring av in- och upplaning fran allméanheten -9 686 -4 272
Forandring av skulder till forsakringstagare 2602 2361
Forandring av emitterade vardepapper -7 357 4374
Forandring av 6vriga skulder -5 657 3281
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3280 196
Investeringsverksamheten

Avyttring av rorelser - 175
Investeringar i intresseféretag och joint ventures -5 0
Avyttring av intresseféretag och joint ventures 134 10
Forvarv av materiella tillgdngar -124 -162
Avyttring av materiella tillgangar 20 27
Forvarv av immateriella tillgangar -658 -467
Avyttring av immateriella tillgangar 1 9
Nettoinvestering av vardepapper, som halles till forfall -360 -139
Avyttring av 6vriga finansiella tillgangar 58 25
Kassaflode fran investeringsverksamheten -934 -522
Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda skulder 1000 2159
Amortering av efterstallda skulder = -1424
Forsaljning av egna aktier, inklusive férandringar i tradingportféljen 31 20
Utbetald utdelning -2584 -2 501
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1553 -1746
Arets kassaflde 793 -2072
Likvida medel vid arets borjan 40 200 39683
Omrakningsdifferens 867 2589
Likvida medel vid arets slut 41860 40200
Forandring 793 -2072
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Kommentarer till kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar av likvida
medel under aret for den totala verksamheten. Nordeas kas-
saflodesanalys har upprattats enligt den indirekta metoden,
vilket innebar att rorelseresultatet har justerats for transaktio-
ner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex avskriv-
ningar och kreditforluster. Redovisning av kassafloden indelas
i kategorierna lopande verksamhet, investeringsverksamhet
och finansieringsverksamhet.

Den lopande verksamheten

Den l6pande verksamheten utgors av den huvudsakliga
intaktsbringande verksamheten och kassaflodet harror
huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster som
inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter.
Justering for icke kassaflodespaverkande poster innefattar:

Mn euro 2016 2015
Avskrivningar 221 189
Nedskrivningar 7 20
Kreditforluster 560 543
Orealiserade vardeférandringar -2 1401
Realisationsvinster/-forluster, netto 72 -197
Férandring av upplupna kostnader/intakter och

avsattningar 126 143
Omrakningsdifferenser 919 811
Forandring av aterbaringsmedel, livférsakring -115 236
Forandring av tekniska reserver, livforsakring 2491 1053
Forandringar av verkligt varde av den sakrade

posten, tillgangar/skulder (netto) -92 =7/53)
Ovrigt -151 -622
Summa 3892 2824

Forandring av den lopande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar i den
normala affarsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning och
emitterade vardepapper. Forandringar i derivatinstrument
redovisas netto.

| kassaflodet fran l6pande verksamhet ingar erhallen ranta
och betald ranta med féljande belopp:

Mn euro 2016 2015
Erhallen ranta 7 649 8 810
Betald ranta -3198 3473

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvarv och avyttring av
anlaggningstillgangar, finansiella saval som materiella och
immateriella.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgors av den verksamhet som
medfor forandringar i eget kapital och efterstallda skulder,
som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission/
amortering av efterstallda skulder.

Likvida medel
Foljande poster ingar i likvida medel:

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Kassa och tillgodohavanden

hos centralbanker 32099 35500
Utlaning till centralbanker

betalbar vid anfordran 8538 2684
Utlaning till kreditinstitut,

betalbar vid anfordran 1093 2016
Skulder som innehas for forsaljning 130 -
Summa 41 860 40200

Kassatillgangar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive

utlandska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos centralban-

ker utgors av tillgodohavanden pa konton hos centralbanker

och postgiron i myndighetsform, dar foljande forutsattningar

ar uppfyllda:

¢ centralbanken eller postgirot ar hemmahdorande i det land
dar institutet ar etablerat

¢ tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst.

Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran, utgérs av
likvida tillgangar som inte representeras av obligationer och
andra rantebarande vardepapper. Utlaning till centralbanker,
betalbara vid anfodran inkluderar instrument som Nordea
omedelbart har ratt att salja tillbaka.
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Kvartalsvis utveckling

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1

Mn euro 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2016 2015
Rantenetto 1209 1178 1172 1168 1203 1233 1274 1253 4727 4963
Avgifts- och provisionsnetto 867 795 804 772 821 767 833 809 3238 3230
Nettoresultat av poster till verkligt varde 498 480 405 332 421 211 386 627 1715 1645
Andelar i intresseféretags och joint
ventures resultat 4 =2 101 9 3 18 8 10 112 39
Ovriga rorelseintikter 32 15 74 14 197 24 22 20 135 263
Summa rorelseintakter 2610 2466 2556 2295 2645 2253 2523 2719 9927 10 140
Allménna administrationskostnader:

Personalkostnader -687 743 756 =740 -956 756 =772 =779 | -2926  -3263

Ovriga administrationskostnader -475 -389 -396 -386 —-455 -303 -363 -364 -1646 —-1485
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar =7/ =55 -54 =57 -65 -49 -50 -45 —228 -209
Summa rorelsekostnader -1233 -1183 -1206 -1178 -1476 -1108 -1185 -1188 | -4800 -4957
Resultat fore kreditforluster 1377 1283 1350 1117 1169 1145 1338 1531 5127 5183
Kreditforluster, netto -129 -135 =127 - -142 =12 -103 =122 -502 —-479
Rorelseresultat 1248 1148 1223 1006 1027 1033 1235 1409 4625 4704
Skatt -148 -260 =227 -224 =179 -253 -283 =327 —859 -1042
Arets resultat 1100 888 996 782 848 780 952 1082 3766 3662
Resultat per aktie efter utspadning
(DEPS), euro 0,27 0,22 0,25 019 0,21 019 0,24 0,27 0,93 0,91
DEPS, rullande 12 manader till
periodens slut, euro 0,93 0,87 0,84 0,83 0,91 0,92 0,95 0,89 0,93 0,91
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Femarsoversikt

Resultatrikning’

Mn euro 2016 2015 2014 2013 2012
Rantenetto 4727 4963 5349 5525 5563
Avgifts- och provisionsnetto 3238 3230 3017 2642 2 468
Nettoresultat av poster till verkligt varde 1715 1645 1383 1539 1774
Andelar i intresseforetags resultat 112 39 18 79 93
Ovriga rorelseintékter 135 263 474 106 100
Summa rorelseintakter 9927 10 140 10 241 9891 9998
Allméanna administrationskostnader:

Personalkostnader -2926 -3263 -3159 -2978 -2989

Ovriga administrationskostnader -1 646 —1485 -1 656 -1835 -1808
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -228 -209 -585 =227 -267
Summa rorelsekostnader —-4800 -4 957 -5400 -5040 -5064
Resultat fore kreditforluster 5127 5183 4841 4851 4934
Kreditforluster, netto =502 -479 -534 735 -895
Roérelseresultat 4625 4704 4307 4116 4039
Skatt —-859 -1042 -950 -1009 -970
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 3766 3662 3357 3107 3069
Arets resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt - - -25 9 57
Arets resultat 3766 3662 3332 3116 3126

Balansrikning'

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2012
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 32099 35500 31067 33529 36 060
Utlaning till centralbanker och kreditinstitut 20 261 23986 19 054 22512 18 574
Utlaning till allméanheten 317 689 340 920 348 085 342 451 346 251
Rantebarande vardepapper 92 809 94 876 97 817 96 889 94 596
Tillgangar i placeringsportféljer och fondforsakringsavtal 23102 20434 17 442 - -
Derivatinstrument 69 959 80 741 105 119 70992 118789
Ovriga tillgéngar 50 843 50 411 50 758 55166 53908
Tillgangar som innehas for forsaljning 8 897 - - 8 895 -
Tillgangar 615 659 646 868 669 342 630 434 668 178
Skulder till kreditinstitut 38136 44209 56 322 59 090 55 426
In- och upplaning fran allménheten 174 028 189 049 192 967 200743 200 678
Inlaning i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal 23580 21088 18 099 - =
Skulder till férsdkringstagare 41210 38707 38 031 47 226 45 320
Emitterade vardepapper 191750 201937 194 274 185 602 183 908
Derivatinstrument 68 636 79 505 97 340 65924 114203
Efterstallda skulder 10 459 9200 7942 6 545 7797
Ovriga skulder 30562 32141 34530 31897 32841
Skulder som innehas for forsaljning 4888 - - 4198 -
Eget kapital 32410 31032 29 837 29209 28 005
Skulder och eget kapital 615 659 646 868 669 342 630 434 668 178

1) Jamforelsetalen fér 2014/2015 har omréknats, for mer information se not K1 “Redovisningsprinciper”.
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Nyckeltal’

2016 2015 2014 2013 2012
Resultat per aktie fore utspadning, euro 0,93 0,91 0,83 0,77 0,78
Resultat per aktie efter utspadning, euro 0,93 0,91 0,83 0,77 0,78
Aktiekurs?, euro 10,60 10,15 9,68 9,78 724
Totalavkastning, % 16,3 8,2 9,2 446 21,0
Foreslagen/verkstalld utdelning per aktie, euro 0,65 0,64 0,62 0,43 0,34
Eget kapital per aktie?, euro 8,03 7,69 7,40 727 6,96
Potentiellt antal utestdende aktier? miljoner 4 050 4 050 4 050 4 050 4 050
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 4037 4031 4031 4020 4026
Avkastning pa eget kapital, % 12,3 12,2 1,4 11,0 11,6
Kapital under forvaltning? md euro 3227 288,2 262,2 2321 218,3
K/I-tal?, % 50 47 49 51 51
Kreditforluster pa arsbasis, punkter4 15 14 15 21 26
Karnprimarkapitalrelation, exklusive Basel | golv25¢, % 18,4 16,5 15,7 14,9 131
Primarkapitalrelation, exklusive Basel | golv246, % 20,7 18,5 17,6 15,7 14,3
Total kapitalrelation, exklusive Basel | golv25¢, % 247 21,6 20,6 18,1 16,2
Primarkapital2>¢, md euro 27,6 26,5 25,6 24,4 24,0
Riskexponeringsbelopp, inklusive Basel | golv2>6, md euro 133 143 146 155 168
Antal anstéllda (omraknat till heltidstjanster)?2 31596 29 815 29 643 29 429 29 491
Economic capital?5, md euro 26,3 25,0 243 23,5 22,8
ROCAR37, % 134 14,8 14,0 13,7 139

1) For mer detaljerad information avseende nyckeltal som definerats som Alternativa nyckeltal, se http://www.nordea.com/en/investor-relations/. Alla nyckeltal speglar Nordeas

kvarvarande verksamhet. Jamforelsetalen for 2015 har omraknats, for mer information, se K1 “Redovisningsprinciper”.

2) Vid arets slut.
3) Exklusive engangsposter 2016, 2015 och 2014.

4) 2016 inkluderar nyckeltalet dven Lan till allmanheten som rapporterats under Innehav till forsaljning.
5) Sedan 2014 rapporteras nyckeltalen enligt Basel lll-reglerna (CRR/CRDIV).

6) Inklusive periodens resultat.
7) ROCAR f6r 2015 har omraknats pa grund av andrad definition.
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Ordlista

Andel osékra lanefodringar, brutto
Individuellt véarderade osakra lanefordringar fore reserver
dividerade med totala lanefordringar fore reserver.

Andel osékra lanefordringar, netto

Individuellt varderade osakra lanefordringar efter reserver
dividerade med totala lanefordringar fore reserver.

Avkastning pa ekonomiskt kapital

Periodens resultat exklusive engangsposter som en andel av
ekonomiskt kapital. Affarsomradena anvander rorelseresultat
efter schablonskatt istallet for periodens resultat.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat exklusive minoritetsintressen i procent av
genomsnittligt eget kapital under aret. | genomsnittligt eget
kapital ingar arets resultat och ej utbetald utdelning. Minori-
tetsintressen ingar ej.

Avkastning pa totalt kapital
Arets resultat som andel av balansomslutningen vid arets
slut.

Ekonomiskt kapital

Ett internt matt pa det kapital som kravs for att med viss san-
nolikhet tacka ovantade forluster i verksamheten. Ekonomiskt
kapital beraknas med avancerade interna modeller for att ge
ett konsekvent matt avseende kredit- och marknadsrisk, ope-
rativ risk och livforsakringsrisk inom Nordeas olika affars-
omraden.

Nar alla risker i koncernen aggregeras uppstar diversifie-
ringseffekter, till foljd av skillnader i verksamheternas risk
samt att det &r osannolikt att ovantade forluster uppstar
samtidigt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital efter utspadning och exklusive minoritetsintres-
sen dividerat med antalet aktier efter utspadning.

Kapitalbas

Kapitalbasen ar summan av primarkapital och supplementar-
kapital (forlagslan), efter avdrag for det redovisade vardet av
aktier i helagda forsakringsbolag och eventuellt underskott i
kreditriskjusteringar.

Kreditférluster pa arsbasis
Kreditforluster, netto (pa arsbasis) dividerade med utgaende
balans for utlaning till allmanheten (utlaning).

K/I-tal
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.

Oreglerade lanefordringar utan reserv

Forfallna lanefordringar som inte ar osakra med hansyn till
framtida kassafloden (ingar i Lanefordringar som inte ar
osakra).

P/B
Aktiekursen dividerat med bokfort varde per aktie.

Primarkapital

Primarkapitalet bestar av karnprimarkapitalet och 6vrigt
primarkapital. | primarkapitalet ingar konsoliderat eget
kapital exklusive investeringar i forsakringsbolag, foreslagen
utdelning, uppskjutna skattefordringar, immateriella tillgangar
i bankverksamheten, hela avdraget avseende forvantat
"underskott” (den negativa skillnaden mellan férvantade
kreditforluster och gjorda reserveringar) och slutligen 6vriga
avdrag sasom kassaflodessakringar

Primarkapitalrelation

Primarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet. Karn-
primarkapitalrelationen berdaknas som karnprimarkapital i
procent av riskexponeringsbeloppet.

Reserver i relation till osékra lanefordringar

Reserver for individuellt varderade osakra lanefordringar
dividerade med individuellt varderade osakra lanefordringar
fore reserver.

Reserver i relation till osdkra lanefordringar
(reserveringskvot)

Totala reserver dividerade med totala osédkra lanefordringar
fore reserver.

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestdende stamaktier efter utspadning, exklusive
minoritetsintressen.

Resultat per aktie fére utspadning
Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier, exklusive minoritetsintressen.

Riskexponeringsbelopp

Balansomslutningen och poster utanfor balansrakningen som
varderas utifran kreditrisken, marknadsrisken och den opera-
tiva risken i koncernforetagen enligt gallande kapitaltack-
ningsregler, exklusive tillgangar i forsakringsbolag, redovisat
varde pa aktier som avraknats fran kapitalbasen och immate-
riella tillgangar.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen som andel av riskexponeringsbeloppet.

Total reserveringsgrad
Totala reserver dividerade med totala lanefordringar fore
reserver.

Totalavkastning

Totalavkastning matt som vardetillvaxt i ett aktieinnehav
under aret, under antagande om att utdelningen ater-
investeras i nya aktier vid utbetalningstidpunkten.
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1. Grunder for presentationen

Nordeas koncernredovisning har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som god-
kants av EU-kommissionen. Vidare har vissa kompletterande
regler i enlighet med Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2008:25, inklusive tillagg) och Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner (RFR 1) fran
Radet for finansiell rapportering tillampats.

De tillaggsupplysningar som kravs enligt ovan namnda
standarder, rekommendationer och lagstiftning har inklude-
rats i noterna, i kapitlet "Risk, likviditets- och kapitalhante-
ring” samt i andra delar av de “Finansiella rapporterna”.

Den 3 februari 2017 godkande styrelsen arsredovisningen,
som slutligt ska godkannas av arsstamman den 16 mars 2017.

2. Férandrade redovisningsprinciper

och férandrad presentation

| allt vasentligt ar redovisningsprinciperna, berakningsgrun-
derna och presentationen oférandrade jamfort med arsredo-
visningen 2015. De nya redovisningskrav som infoérdes under
2016 och deras inverkan pa Nordeas redovisning beskrivs
nedan.

Féljande nya och omarbetade standarder och tolkningar
implementerades av Nordea den 1 januari 2016, men har inte
haft nagon betydande inverkan pa Nordeas redovisning.

» Andringar i IFRS 10, IFRS 12 och IAS 28 “Investmentfore-
tag: Tillampning av undantaget fran konsolidering”

« Andringar i IFRS 11 "Redovisning av férvirv av andelar
i gemensam verksamhet”

« Andringar i IAS 1 "Upplysningsinitiativ”

o Andringar i IAS 16 och IAS 38 “Fértydligande avseende
acceptabla metoder for avskrivning”

« Arliga férbattringar av IFRS, 2012-2014

Dessutom har andringar gjorts i Lag (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). And-
ringarna borjade tillampas av Nordea den 1 januari 2016,
men har inte haft nagon betydande inverkan pa Nordeas
redovisning.

Finansinspektionen har gjort andringar i redovisningsfore-
skrifterna FFFS 2008:25 genom FFFS 2015:20. Dessa andring-
ar borjade tilldmpas av Nordea den 1 januari 2016, men har
inte haft nagon betydande inverkan pa Nordeas redovisning.

Radet for finansiell rapportering har gjort andringar i redo-
visningsrekommendationen for koncerner genom att ge ut
"RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner —
januari 2016". Dessa andringar borjade tillampas av Nordea
den 1januari 2016, men har inte haft nagon betydande inver-
kan pa Nordeas redovisning.

Forandrad presentation av placeringsportfoljer

och fondforsakringsavtal

Nordea placerar i rantebarande vardepapper och aktier for
sina kunders rakning, i pensionsportféljer och fondforsak-
ringsavtal, dar kunden star for placeringsrisken. Sadana till-
gangar har omklassificerats till en separat rad i balansrak-
ningen "Tillgangar i placeringsportféljer och fondférsakrings-
avtal” for att sarskilja dem fran tillgangar dar Nordea star
placeringsrisken. Motsvarande skulder till kunder har omklas-
sificerats till en separat rad i balansrdkningen "Inlaning i pla-
ceringsportfoljer och fondforsakringsavtal”, eftersom dessa
skulder uppfor sig pa ett annat satt an vanlig inlaning fran
kunderna.

Jamforelsesiffrorna har raknats om och deras inverkan pa
den aktuella och tidigare perioder framgar av tabellen nedan.
Den forandrade presentationen har inte haft ndgon inverkan
pa Nordeas resultatrakning eller eget kapital.
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31dec 2016 31dec 2015 1jan 2015

Gamla Nya Gamla Nya Gamla Nya
Mn euro riktlinjer Omrakning riktlinjer riktlinjer Omrakning riktlinjer riktlinjer Omrakning riktlinjer
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 9290 -264 9026 10 959 -197 10762 12217 =121 12 096
Rantebarande papper 89375 -1674 87701 88176 -1641 86 535 87110 —-1444 85 666
Aktier 42 543 -21019 21524 40 745 -18 472 22273 39749 -15747 24002
Tillgangar i placeringsportfdljer och
fondférsakringsavtal - 23102 23102 — 20434 20434 - 17 442 17 442
Forvaltningsfastigheter 3258 -139 3119 3165 =111 3054 3227 -92 3135
Ovriga tillgangar 18 979 -6 18 973 18 600 =13 18 587 17 581 -38 17 543
Skulder
In- och upplaning fran allménheten 178 368 -4 340 174 028 193 342 -4293 189 049 197 254 -4 287 192 967
Inlaning i placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal = 23580 23580 = 21088 21088 = 18 099 18 099
Skulder till forsakringstagare 60 439 -19 229 41210 55 491 -16 784 38707 51843 -13 812 38 031
Ovriga skulder 24 424 -1 24 413 25756 -1 25745 26 973 - 26973

Forandrad presentation av omlaggningsavgifter

och utbetalningsavgifter

Omlaggningsavgifter och utbetalningsavgifter som erhalls i
samband med danska bolan har omklassificerats fran "Netto-
resultat av poster till verkligt varde” till "Avgifts- och provi-
sionsnetto” i resultatrakningen i enlighet med Nordeas rikt-
linjer for klassificering av avgifter for lanehandlaggning. En
omlaggningsavgift tas ut nar ett bolan med rorlig ranta laggs
om och en utbetalningsavgift tas ut nar ett lan betalas ut.
Jamforelsesiffrorna har réknats om och deras inverkan pa den
aktuella och tidigare perioder framgar av tabellen nedan. Den

forandrade presentationen har inte haft nagon inverkan
pa balansrakning eller eget kapital.

Forandrad presentation av stabilitetsavgifter

For att folja praxis pa den lokala marknaden har Nordea
omklassificerat avgifter till statliga garantiprogram fran
"Avgifts- och provisionsnetto” till “Rantenetto”. Jamforelse-
siffrorna har rdknats om och inverkan pa den aktuella och
tidigare perioder framgar av tabellen nedan. Den férandrade
presentationen har inte haft nagon inverkan pa balansrak-
ning eller eget kapital.

2016 2015
Mn euro Gamla riktlinjer Omréakning Nyarriktlinjer Gamla riktlinjer Omrékning Nya riktlinjer
Rantenetto 4 855 -128 4727 5110 -147 4963
- varav statliga garantiprogram -128 -147
Avgifts- och provisionsnetto 3060 178 3238 3025 205 3230
- varav statliga garantiprogram 128 147
- varav omldggnings-/utbetalningsavgifter 50 58
Nettoresultat av poster till verkligt varde 1765 -50 1715 1703 -58 1645
- varav omldggnings-/utbetalningsavgifter =50 -58

"

Forandrad presentation av "Avgifts- och provisionsnetto
Presentationen i not K4 "Avgifts- och provisionsnetto” har
andrats, i tillagg till de andringar som beskrivs ovan. Den
storsta andringen ar att intakter och kostnader nu kvittats sa
att nettoresultatet fran de olika verksamhetsomradena blir
tydligare. Provisionskostnaderna har delats upp i mindre pos-
ter for att battre svara mot provisionsintakterna. | not K4
askadliggorts aven bruttoeffekten pa intdkter och kostnader.
Provisionsintakter i samband med borsnoteringar har
omklassificerats fran "Depa- och emissionstjanster” till
"Courtage, vardepappersemissioner och foretagsfinansiering”
(andringen paverkar helarsresultatet 2015 med 27 mn euro).
Provisionskostnader i samband med kapitalférvaltning har
omklassificerats fran "Ovrigt ” till "Provisioner fran kapitalfor-
valtning” (dndringen paverkar helarsresultatet 2015 med 80
mn euro). Dessa omklassificeringar har gjorts for att syftet
med tjansterna som utforts av Nordea ska framgar tydligare.

Presentation av avyttringsgrupper

som innehas for forsaljning

Tillangar och skulder som innehas for forsaljning utgors av
Nordeas verksamhet i Baltikum samt bolan och konsumtions-
lan i Ryssland. En narmare beskrivning finns i not K42 "Avytt-
ringsgrupper som innehas for forsaljning”. Tillgangar och
skulder i denna avyttringsgrupp redovisas pa separata rader

i balansrékningen "Tillgangar som innehas for forsaljning”
respektive "Skulder som innehas for forsaljning” fran klassi-
ficeringsdagen. Finansiella instrument varderas aven fortsatt-
ningsvis enligt reglerna i IAS 39, medan icke-finansiella till-
gangar redovisas till det lagre av redovisat varde och verkligt
varde. Jamforelsetalen har inte raknats om.
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3. Forandringar i IFRS som dnnu inte tillimpats

IFRS 9 "Finansiella instrument”

IASB har slutfért den nya standarden for finansiella instru-
ment, IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS 9 omfattar klas-
sificering och vardering, nedskrivning och generell sakrings-
redovisning och ersatter de befintliga kraven inom dessa
omraden i IAS 39. IFRS 9 trader i kraft for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2018 eller senare. Standarden har god-
kants av EU-kommissionen. Tidigare tillampning ar tillaten,
men Nordea avser inte att tillampa standarden i fortid.
Nordea avser inte heller att rakna om jamforelsetalen for
2017 i arsredovisningen 2018 pa grund av IFRS 9.

Klassificering och vardering

Enligt klassificerings- och varderingskraven i IFRS 9 ska
finansiella tillgangar klassificeras som och varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde, verkligt varde via resultatrakningen
eller verkligt varde via ovrigt totalresultat. Klassificeringen av
ett finansiellt instrument bestams utifran affarsmodellen for
den portfélj som instrumentet ingar i och huruvida kassaflo-
dena endast utgor betalning av kapitalbelopp och ranta.

For att kunna bedoma affarsmodellen har Nordea delat
in sina finansiella tillgangar i portféljer och underportfoljer
utifran hur olika grupper av finansiella tillgangar forvaltas
tillsammans for att uppna ett visst affarsmal. | samband
med faststallandet av ratt niva for portféljen har hansyn
tagits till aktuell affarsomradesstruktur. Vid bedémningen
av affarsmodell for respektive portfélj har Nordea analyserat
syftet med de finansiella tillangarna och exempelvis tidigare
forsaljningstrender och ersattning till ledningen.

Nordea har analyserat kassaflodena fran de finansiella till-
gangarna per den 31 december 2015 for att faststalla om de
endast utgor betalning av kapitalbelopp och ranta. Detta har
gjorts genom att gruppera avtal som ar homogena ur ett kas-
saflodesperspektiv, och slutsatserna har dragits for samtliga
avtal i den gruppen.

Ingen affarsmodellsbedomning eller analys for att faststal-
la om kassaflodena endast utgor betalning av kapitalbelopp
och ranta har gjorts for Nordea Life & Pensions eftersom
Nordea har avvaktat EU:s godkannande av IFRS 9.

Bedomningen av affarsmodell och analysen av huruvida
kassaflodena endast utgor betalning av kapitalbelopp och
ranta, enligt beskrivningen ovan, har inte resulterat i nagra
betydande forandringar jamfort med hur de finansiella instru-
menten varderas enligt IAS 39. Darmed forvantas ingen bety-
dande inverkan pa Nordeas finansiella stallning, finansiella
resultat eller egna kapital for den forsta tillampningsperioden.
Inte heller férvantas nagon betydande inverkan pa Nordeas
kapitaltackning, stora exponeringar, riskhantering eller alterna-
tiva resultatmatt for den forsta tillampningsperioden. Dessa
preliminéra slutsatser paverkas naturligtvis av vilka finansiella
instrument som finns i Nordeas balansrakning vid évergangen.

Nedskrivning
Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras pa en modell for forvan-
tade kreditforluster till skillnad fran den nuvarande modellen
for intraffade kreditforluster i IAS 39. Dessutom ar nedskriv-
ningskraven i IFRS 9 mer omfattande an de i IAS 39. IFRS 9
anger att alla tillgangar som varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde och verkligt varde via dvrigt totalresultat, liksom
ataganden utanfor balansrakningen, inklusive garantier och
kreditataganden, ska omfattas av prévningen av nedskriv-
ningsbehovet. For narvarande beraknar inte Nordea gruppvisa
reserveringar for poster utanfor balansrakningen eller for
finansiella instrument som klassificerats som tillhérande
varderingskategorin Finansiella tillgangar som kan saljas.

De tillgangar vars nedskrivningsbehov ska provas delas in i

tre kategorier, beroende pa graden av kreditférsamring. Kate-
gori 1 omfattar tillgangar dar det inte har skett en vasentlig
6kning av kreditrisken, kategori 2 omfattar tillgangar dar det
skett en vasentlig 6kning av kreditrisken och kategori 3 omfat-
tar fallerade tillgangar. Tillgangar av betydande varde i kate-
gori 3 prévas for nedskrivning pa individuell niva, medan det
for tillgangar av obetydligt varde gors en gruppvis bedom-
ning. | kategori 1 ska reserveringarna motsvara forvantade
kreditforluster under kommande 12 manader. | kategori 2 och
3 ska reserveringarna motsvara forvantade kreditforluster
under hela den aterstaende loptiden.

En viktig del som paverkar storleken pa avsattningarna
enligt IFRS 9 ar den utlésande faktorn for 6verforing av en till-
gang fran kategori 1 till kategori 2. Nordea maste bestamma
vilka parametrar som ska anvandas for att faststalla 6kningen
i kreditrisk och hur mycket dessa parametrar behover forand-
ras for att de ska anses medfora en "vasentlig okning”. For till-
gangar som innehas vid 6vergangen har Nordea preliminart
beslutat att anvanda férandring i interna rating- och scoring-
uppgifter for att faststalla om det skett en vasentlig 6kning i
kreditrisk eller inte. For tillgangar som tillkommer efter 6ver-
gangen kommer férandringar i sannolikheten for fallissemang
(PD) for den aterstaende loptiden att anvandas som den utlo-
sande faktorn. Nordea har dragit slutsatsen att det inte ar moj-
ligt att berakna PD vid kreditgivningen for den aterstaende
loptiden utan oskaliga kostnader eller arbetsinsatser och utan
bedomningar i efterhand av tillgangar som redan redovisas i
balansrakningen vid évergangen. For tillgangar som bedéms
utifran PD for den aterstaende l6ptiden har Nordea prelimi-
nart beslutat att anvanda en blandning av absoluta och rela-
tiva forandringar i PD som kriterium for overforingen. Dess-
utom kommer kunder som omfattas av formildrande atgarder
och kunder som ar mer an 30 dagar sena med sina betalning-
ar ocksa att Gverforas till kategori 2. Nordea har annu inte
bestamt troskelvardet for att avgora om forandringen i rating,
scoring och PD ar vasentlig eller inte.

Nordeas befintliga modell for berakning av gruppvisa reser-
veringar baseras pa en forsamring i lantagarens rating/scoring.
En forlusthandelse i den befintliga modellen vantas dock inte
motsvara den utlosande handelse som flyttar en post fran
kategori 1 till kategori 2 enligt IFRS 9.

Reserveringarna enligt IFRS 9 kommer att beraknas som
exponeringen vid fallissemang ganger sannolikheten for
fallissemang ganger forlusten i hdndelse av fallissemang.

For tillgangar i kategori 1 baseras berakningen endast pa de
kommande 12 manaderna, medan den for tillgangar i kategori
2 baseras pa tillgangens forvantade (6ptid.

For tillgangar dar det har skett en vasentlig 6kning av kredi-
trisken har Nordea i dagslaget reserveringar motsvarande de
forluster som beraknas uppkomma under perioden mellan
dagen for forlusthandelsen och dagen da den identifieras indi-
viduellt, den sa kallade uppkomstperioden, medan IFRS 9
kommer att krava reserveringar motsvarande forvantade kre-
ditférluster under hela den aterstaende lOptiden.

Vid berdkningen av forluster under den aterstaende 6pti-
den enligt IFRS 9, inklusive kategoriindelningen, ska berak-
ningen baseras pa sannolikhetsviktad, framatblickande infor-
mation. Nordea har preliminart beslutat att anvanda tre mak-
roekonomiska scenarier for att ta hansyn till de icke-linjara
aspekterna av forvantade kreditforluster. De olika scenarierna
kommer att anvandas for att justera de aktuella parametrarna
for berakning av forvantade kreditforluster, och ett sannolik-
hetsviktat genomsnitt av de forvantade forlusterna enligt res-
pektive scenario kommer att redovisas som reserveringar.

De nya kraven forvantas oka reserveringarna for kreditfor-
luster och minska det egna kapitalet for den forsta tillamp-
ningsperioden. Detta forvantas inte ha nagon betydande inver-
kan pa stora exponeringar. Inverkan pa kapitaltdckningen kan
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annu inte faststallas eftersom Baselkommittén vantas utfarda
nya regler for 6vergangen till IFRS 9, men dessa ar annu inte
slutgiltiga. Vidare férvantas de langsiktiga effekterna, nar 6ver-
gangsreglerna inte langre galler, ha en negativ inverkan pa
kapitaltackningen, eftersom minskningen i eget kapital vantas
minska karnprimarkapitalet. Det forvantas dock inte att hela
okningen av reserverna kommer minska karnprimarkapitalet
eftersom det finns dampande effekter, till exempel att dagens
underskott i kreditriskjusteringar blir mindre nar reservering-
arna beraknas enligt IFRS 9.

Berakningen av nedskrivningsbehovet enligt IFRS 9 kom-
mer att krdva mer erfarenhetsmassiga kreditbedomningar av
de rapporterande enheterna an vad som kravs enligt IAS 39
idag, vilket innebar en hogre grad av subjektiv bedomning.
Anvandandet av framatblickande information 6kar komplexite-
ten och gor reserveringar mer beroende av ledningens syn pa
de ekonomiska utsikterna.

Sdkringsredovisning
Den storsta forandringen av kraven avseende generell sak-
ringsredovisning ar att standarden gor sakringsredovisningen
mer anpassad till riskhanteringen. Eftersom Nordea i allman-
het anvander portfoljsakring bedomer Nordea att de nya kra-
ven inte far nagon betydande inverkan pa Nordeas redovis-
ning, kapitaltackning, stora exponeringar, riskhantering eller
alternativa resultatmatt for den forsta tillampningsperioden.
Nordeas preliminara slutsats ar att fortsatta anvanda sak-
ringsredovisningskraven i IAS 39 aven efter det att IFRS 9 har
inforts, men detta kvarstar att bekrafta.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder”

IASB publicerade 2014 den nya standarden IFRS 15 "Intakter
fran avtal med kunder”. Fortydliganden av den hér standar-
den publicerades i april 2016. Den nya standarden beskriver
en enda heltdckande redovisningsmodell for intdkter fran
kundkontrakt och ersatter nuvarande standarder och tolk-
ningar for intaktsredovisning i IFRS, till exempel IAS 18
"Intakter”. Den nya standarden ska tillampas for rakenskapsar
som bdorjar den 1 januari 2018 eller senare, men far tilldmpas
tidigare. Standarden godkandes av EU-kommissionen 2016
och fortydligandena vantas godkannas 2017. For narvarande
avser Nordea inte att tillampa standarden i fortid. Standarden
galler inte for finansiella instrument, forsakringsavtal eller
leasingavtal. Nordea har inte slutfort sin analys av dess inver-
kan pa redovisningen, men den nuvarande bedémningen ar
att den nya standarden inte far nagon betydande inverkan pa
Nordeas redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar
for den forsta tillampningsperioden.

Andringar i IFRS 10 och IAS 28 "Férsiljning eller
6verféring av tillgangar mellan en dgare och

dess intresseforetag eller joint venture”

IASB har andrat kraven i IFRS 10 och IAS 28 avseende forsalj-
ning och 6verforing av tillgangar mellan en dgare och dess
intresseforetag eller joint venture, till foljd av inkonsekvent
hantering av vinster och forluster fran sadana transaktioner
enligt dessa standarder. IASB har darefter foreslagit att skjuta
upp ikrafttradandetidpunkten och tillata en tidigare tillam-
ning. Andringarna har annu inte godkants av EU-kommissio-
nen. FOr narvarande avser Nordea inte att tilldmpa andring-
arna i fortid. De nya kraven vantas inte fa nagon inverkan pa
Nordeas redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar
for den forsta tillampningsperioden, eftersom de ar i linje
med Nordeas nuvarande redovisningsprinciper.

IFRS 16 "Leasing”
IASB har publicerat den nya standarden IFRS 16 "Leasing”.
Den nya standarden forandrar redovisningskraven for leaseta-

gare. Alla leasingkontrakt (med undantag for kortfristiga och
mindre leasingkontrakt) ska redovisas som en tillgang med
nyttjanderatt och som en skuld i leasetagarens balansrakning
och leasingbetalningarna ska redovisas som avskrivning och
rantekostnad. Redovisningskraven for leasegivare ar oférand-
rade. Aven ytterligare upplysningar krdvs. Den nya standarden
trader i kraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019
eller senare och tidigare tillampning &r tillaten. Omarbetning-
arna vantas godkannas av EU-kommissionen 2017. For narva-
rande avser Nordea inte att tillampa omarbetningarna i fortid.
Nordeas nuvarande beddomning ar att den nya standarden
kommer att forandra redovisningen av fastighetsleasing, vilket
huvudsakligen paverkar Nordeas balansrakning.

Ovriga férandringar i IFRS

IASB har publicerat foljande nya eller omarbetade standarder

som inte beddms fa nagon betydande inverkan pa Nordeas

redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar for den

forsta tillampningsperioden:

« Andringar i IFRS 4 “TillAmpningen av IFRS 9 Finansiella
instrument med IFRS 4 Forsakringsavtal”

« Andringar i IAS 12 "Redovisning av uppskjutna skatte-
tillgangar avseende orealiserade forluster”

« Andringar i IAS 7 "Upplysningsinitiativ”

 Andringar i IFRS 2: "Klassificering och vardering av
aktiebaserade ersattningstransaktioner”

4. Kritiska bedomningar och osdkerhet i uppskattningar

For att uppratta arsredovisning i enlighet med god redovis-

ningssed maste ledningen i vissa fall anvanda sig av bedém-

ningar och uppskattningar. Det faktiska utfallet kan senare i

viss man avvika fran de uppskattningar och antaganden som

gjorts. | det har avsnittet beskrivs:

¢ kallorna till osakerhet i uppskattningar vid rapportperio-
dens slut, som innebar en betydande risk for en vasentlig
justering av de redovisade vardena for tillgangar och skul-
der under nastkommande rakenskapsar, och

e beddmningarna som vid tillampningen av redovisningsprin-
ciper (utover de som galler uppskattningar) har storst inver-
kan pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Kritiska bedomningar och uppskattningar ar framst hanfor-

liga till:

e vardering till verkligt varde av vissa finansiella instrument

e prévning av nedskrivningsbehovet for:
- goodwill och
- utlaning till allménheten/kreditinstitut

o effektivitetstest av kassaflodessakringar

¢ aktuariella berakningar av pensionsforpliktelser och
forvaltningstillgangar for anstallda

¢ aktuariella berakningar av férsakringsavtal

e vardering av forvaltningsfastigheter

¢ klassificering av leasingavtal

¢ klassificering av primarkapitaltillskott

¢ beddmning av bestimmande inflytande i samband med
konsolidering

* omrakning av tillgangar och skulder i utlandsk valuta

¢ vardering av uppskjutna skattefordringar

e krav i civilrattsliga processer.

Vardering till verkligt varde av vissa

finansiella instrument

Nordeas redovisningsprincip for att faststalla verkligt varde
pa finansiella instrument beskrivs i avsnitt 11 “Faststéllande
av verkligt varde pa finansiella instrument” och i not K40
"Tillgangar och skulder till verkligt varde”. Kritiska bedom-
ningar med betydande inverkan pa redovisade belopp for
finansiella instrument gors i samband med faststallande av
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verkligt varde for OTC-derivat och andra finansiella instru-

ment som saknar noterade kurser eller nyligen observerade

marknadspriser. Dessa bedomningar omfattar foljande:

e Val av varderingsmetoder.

e Bedomning av nar noterade priser inte motsvarar verkligt
varde (bland annat bedomning av om marknaden ar aktiv).

e Val av metod for justeringar till verkligt varde for att beakta
relevanta riskfaktorer sasom kreditrisk, modellrisk och
likviditetsrisk.

e Beddmning av vilka marknadsparametrar som kan
observeras.

De kritiska bedomningar som kravs vid faststallandet av
verkligt varde pa finansiella instrument som saknar noterade
kurser eller nyligen observerbara marknadskurser innebar
ocksa en hog grad av osakerhet i uppskattningarna.

| alla dessa fall baseras besluten pa en professionell
beddmning i enlighet med Nordeas redovisnings- och varde-
ringsprinciper. Varderingsprinciperna faststalls av Group
Valuation Committee, dar koncernens CFO ar ordférande.
Det verkliga vardet pa finansiella tillgangar och skulder, var-
derade med hjalp av en varderingsmetod, niva 2 och 3 i varde-
ringshierarkin, uppgick till 208 371 mn euro (244 266 mn euro)
respektive 129 441 mn euro (156 354 mn euro) vid arets slut.

Upplysningar om kénslighetsanalysen for verkliga varden pa
finansiella instrument med betydande icke-observerbara indata
finns i not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde”.

Osakerhet i uppskattningar uppstar aven vid varderingen
vid anskaffningstillfallet av finansiella instrument som utgor
en del av stdrre strukturella transaktioner. Aven om den efter-
foljande varderingen inte ar till verkligt varde redovisas dessa
instrument vid anskaffningstillfallet till verkligt varde och da
det normalt inte finns nagot separat transaktionspris eller
nagon aktiv marknad for dylika individuella instrument maste
det verkliga vardet estimeras.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Nordeas redovisningsprincip for goodwill beskrivs i avsnitt 16
"Immateriella tillgangar”. | not K20 “Immateriella tillgangar”
listas de kassagenererande enheter till vilka goodwill har
allokerats. Nordeas samlade goodwill uppgick till 2 247 mn
euro (2 170 mn euro) vid arets slut.

Uppskattningen av framtida kassafloden och berdakningen
av diskonteringsrantan for dessa kassafloden ar férenade
med osakerhet i uppskattningarna. Uppskattningen av fram-
tida kassafloden paverkas mycket av kassaflodesprognoserna
for de narmaste aren (normalt 3-5 ar) och av tillvdxttakten
for sektorn efter 3-5 ar. Tillvaxttakten baseras pa historiska
data som uppdateras for att spegla den aktuella situationen,
vilket ger upphov till osakerhet i uppskattningarna.

Diskonteringsrantan for forvantat kassaflode baseras pa
den langfristiga riskfria rantan plus en riskpremie (efter
skatt). Riskpremien baseras pa extern information om risk-
premier generellt i relevanta lander.

For information om kansligheten for forandringar i olika
parametrar, se not K20 “Immateriella tillgangar”.

Provning av nedskrivningsbehov for

utlaning till allmanheten/kreditinstitut

Nordeas redovisningsprincip for provning av nedskrivnings-
behov for lanefordringar beskrivs i avsnitt 14 "Utlaning till all-
manheten/kreditinstitut”.

Ledningen maste gora kritiska bedémningar och uppskatt-
ningar vid berdakningen av reserveringar for osakra laneford-
ringar, for saval individuellt som kollektivt varderade laneford-
ringar. Nordeas samlade utlaning, fére reserveringar for osakra
lanefordringar, uppgick till 340 376 mn euro (367 570 mn euro)

vid arets slut. For ytterligare information, se not K13 “Utlaning
och osékra lanefordringar”.

Det omrade som stéller hogst krav pa bedémningar ar
berakningen av gruppvisa reserveringar for osakra laneford-
ringar. Vid kollektiv prévning av nedskrivningsbehovet for en
grupp av lanefordringar maste bedémningar goras for att
identifiera de handelser och/eller observerbara data som har
gett upphov till kreditférluster inom gruppen av lanefordring-
ar. Nordea bevakar kreditportfoljen via ratingandringar, och
en forlusthandelse ar en handelse som leder till forsamrad
rating. Bedomningen av nuvardet av de kassafloden som kun-
derna i gruppen av lanefordringar genererar ar ocksa forenad
med osakerhet i uppskattningarna. Bland annat anvands his-
toriska data for sannolikheten for fallissemang och forlust vid
fallissemang, kompletterat med erfarenhetsmassig justering
av dessa data till den aktuella situationen.

Effektivitetstest av kassaflodessakringar
Nordeas redovisningsprinciper for kassaflodessakringar
beskrivs i avsnitt 10 "Sakringsredovisning”.

En viktig bedomning i samband med redovisning av kassa-
flodessakringar ar valet av metod for att testa effektiviteten.

De sakringsinstrument som anvands nar Nordea tillampar
kassaflodessakring ar huvudsakligen valutaranteswappar,
vilka alltid redovisas till verkligt varde. Valutakomponenten
hanteras som en kassaflodessakring av valutarisk och rante-
komponenten som en verklig vardesakring av ranterisk. Vid
matningen av effektiviteten i dessa kassaflodessakringar
anvands den hypotetiska derivatmetoden, vilket innebar att
forandringen i en perfekt hypotetisk swap anses motsvara
nuvardet av den ackumulerade forandringen i forvantade
framtida kassafloden for den sakrade transaktionen (valuta-
komponenten). Faststallandet av egenskaper for den perfekta
hypotetiska swappen kraver kritiska bedémningar.

Aktuariella berakningar av pensionsforpliktelser

och forvaltningstillgangar for anstallda

Nordeas redovisningsprincip for ersattningar efter avslutad
anstallning beskrivs i avsnitt 22 "Ersattningar till anstallda”.

Forpliktelser for formansbestamda pensioner framraknas
for de storre pensionsplanerna av externa aktuarier med hjalp
av demografiska antaganden baserade pa aktuella befolk-
ningsdata. Berdkningarna baseras pa ett antal aktuariella och
finansiella parametrar.

Uppskattningen av diskonteringsrantan ar forenad med
osakerhet om huruvida marknaden for foretagsobligationer ar
tillrackligt djup, av hog kvalitet och i samband med extrapole-
ringen av rantekurvor for relevanta loptider. | Sverige, Norge
och Danmark baseras diskonteringsrantan pa hypoteksobliga-
tioner och i Finland pa féretagsobligationer. Andra parametrar,
sasom antaganden om l6nedkningar och inflation, baseras pa
den férvantade langsiktiga utvecklingen for dessa parametrar
och ar ocksa forenade med osakerhet i uppskattningarna. De
viktigaste parametrarna som anvandes vid arsskiftet redovisas
i not K32 "Pensionsforpliktelser” tillsammans med en beskriv-
ning av kansligheten for forandringar i antagandena. Forplik-
telser for formansbestamda pensioner uppgick vid arets slut
till 3 434 mn euro (3 271 mn euro).

Aktuariella berakningar av forsakringsavtal
Nordeas redovisningsprincip for forsakringsavtal beskrivs i
avsnitt 19 "Skulder till forsakringstagare”.

Vid vérderingen av forsakringsskulder anvands bade finan-
siella och aktuariella uppskattningar och antaganden. Ett vik-
tigt finansiellt antagande ar den ranta som anvands for att dis-
kontera framtida kassafloden. Viktiga aktuariella antaganden
ar de om dodlighet och invaliditet, som paverkar storleken pa
och tidpunkten for de framtida kassaflodena. De finansiella
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och aktuariella antagandena ar till stor del foreskrivna i lander-
nas lagstiftning och kan inte paverkas av Nordea. Aven anta-
ganden om framtida forvaltnings-och skattekostnader paver-
kar berdakningen av skulder till forsakringstagare.

Forsakringsskulderna uppgick vid arets slut till 37 682 mn
euro (35 190 mn euro). Det redovisade vardets kanslighet for
olika antaganden anges i not K27 "Skulder till
forsakringstagare”.

Vardering av forvaltningsfastigheter
Nordeas redovisningsprinciper for forvaltningsfastigheter
beskrivs i avsnitt 18 "Forvaltningsfastigheter”.
Forvaltningsfastigheter varderas till verkligt varde. Efter-
som det normalt inte finns nagra aktiva marknader for forvalt-
ningsfastigheter estimeras verkligt varde med hjalp av model-
ler baserade pa diskonterade kassafléden. Dessa modeller
bygger pa antaganden om framtida hyror, beldggning, drifts-
och underhallskostnader, avkastningskrav och rantenivaer.
Det redovisade vardet pa forvaltningsfastigheter uppgick
vid arets slut till 3 119 mn euro (3 054 mn euro). Se not K22
"Forvaltningsfastigheter” for ytterligare information om
belopp och parametrar som anvands i dessa modeller.

Klassificering av leasingavtal
Nordeas redovisningsprinciper for leasingavtal beskrivs i
avsnitt 15 "Leasing”.

Klassificeringen av leasingavtal innefattar kritiska bedom-
ningar. Ett leasingavtal klassificeras som finansiell leasing om
avtalet innebar att i stort sett alla risker och rattigheter for-
knippade med agandet 6verfors. Ett leasingavtal klassificeras
som operationellt om avtalet inte innebar att i stort sett alla
risker och rattigheter forknippade med agandet 6verfors.

De centralt belagna fastigheterna i Finland, Norge och
Sverige som Nordea har avyttrat aterforhyrs. Leasingavtalen
tecknades pa 3-25 ar, med option pa forldngning. Leasingav-
talen omfattar inte nagon évergang av aganderétten till fast-
igheterna vid l6ptidens slut och innehaller inte heller nagon
ekonomisk fordel avseende vardestegring pa de leasade fast-
igheterna. Dessutom omfattar inte leasingperioden storre
delen av fastigheternas ekonomiska livslangd. Nordea har
darfor klassificerat dessa leasingavtal som operationell lea-
sing. Denna bedomning ar en kritisk bedomning som har
betydande inverkan pa det redovisade vardet i de finansiella
rapporterna. Det redovisade vardet pa dessa fastigheter upp-
gick vid avyttrandet till 1,5 Md euro.

Ytterligare information om leasingavtal finns i not K21
"Leasing”.

Klassificering av primarkapitaltillskott

Nordea har emitterat eviga efterstallda instrument dar rante-
betalningarna till innehavarna beslutats diskretionart av
Nordea och inte ackumuleras. Dessa instrument innefattar
ocksa ett krav pa Nordea att betala ranta om instrumenten inte
langre tillats inga i priméarkapitalet. Om instrumentet innefattar
ett krav pa rantebetalning, beroende pa om en framtida osaker
handelse bortom bade emittentens och innehavarens kontroll
intraffar eller inte intraffar, ska instrumentet klassificeras som
en finansiell skuld. Vilka efterstéllda skulder som far réknas in i
primarkapitalet bestams av tillsynsmyndigheterna och ar dar-
med bortom Nordeas och innehavarnas kontroll. Nordea klas-
sificerar instrumenten som finansiella skulder.

Beddmning av bestimmande inflytande

i samband med konsolidering

En avgdrande faktor vid bedémningen av om Nordea utdvar ett
bestammande inflytande Over ett annat foretag ar huruvida
Nordea ar exponerat for volatilitet i avkastningen fran investe-
ringen. FOr strukturerade foretag dar rostratten inte ar den

avgorande faktorn vid bestamning av bestammande inflytande,
maste kritiska bedémningar goras for att faststalla nar Nordea
ar exponerat for betydande volatilitet i avkastningen. Nordeas
kritiska bedémning ar att Nordea normalt ar exponerat for vola-
tilitet i avkastningen nar Nordea erhaller mer &n 30 procent av
den avkastning som det strukturerade foretaget genererar.
Detta géller endast strukturerade foretag dar Nordea ocksa ar
kapitalforvaltare och darmed har inflytande 6ver den avkast-
ning som genereras av det strukturerade foretaget.

En annan bedémning avseende bestammande inflytande
ar om Nordea ar en agent eller huvudman. For fondforsak-
ringar och andra kontrakt dar forsakringstagaren/insattaren
bestammer bade belopp och vilka tillgangar som Nordea ska
investera i anses Nordea vara agent och darmed inte ha
bestammande inflytande.

En kritisk beddmning maste aven goéras i samband med
bedomningen av om ett signifikant innehav, som dock ar mindre
an ett majoritetsinnehay, av rostratterna i ett bolag ger Nordea
sa kallad faktisk (de facto) kontroll. En beddmning maste dven
goras av i vilka fall potentiella rostratter ska tas i beaktande i
bedomningen. Nordeas nuvarande beddmning ar att Nordea ej
kontrollerar nagra enheter dér rostratterna understiger 50
procent.

Omrakning av tillgangar och skulder i utlandsk valuta
Nordeas redovisningsprinciper for omrakning av tillgangar
och skulder i utlandsk valuta beskrivs i avsnitt 9 "Omrakning
av tillgangar och skulder i utlandsk valuta”.

Moderforetaget Nordea Bank AB (publ) har bedémts ha
tva funktionella valutor i sin koncernredovisning, svenska
kronor och euro, beroende pa vilken affarsverksamhet som
avses. Den funktionella valutan i den normala bankverksam-
heten ar svenska kronor och den funktionella valutan i den
enhet som innehar eget kapital, andelar i koncernforetag,
samt finansieringen av sadana andelar, ar euro. Det ar
Nordeas beddmning att en juridisk person kan besta av
flera enheter med olika funktionella valutor.

Vardering av uppskjutna skattefordringar

Nordeas redovisningsprincip for redovisning av uppskjutna
skattefordringar beskrivs i avsnitt 20 "Skatter” och i not K11
"Skatter”.

Varderingen av uppskjutna skattefordringar paverkas av
ledningens bedomning av Nordeas framtida resultat och till-
rackligheten av framtida beskattningsbara vinster och fram-
tida aterféringar av befintliga beskattningsbara temporéara
skillnader. Dessa bedomningar uppdateras och ses 6ver vid
varje bokslutstillfalle, och justeras om sa behdvs for att
avspegla den nuvarande situationen.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
uppgick vid arets slut till 60 mn euro (76 mn euro).

Krav i civilrattsliga processer

Inom ramen for den normala affarsverksamheten ar Nordea
foremal for ett antal krav i civilrattsliga stamningar och tvister,
varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av de
pagaende tvisterna bedéms for narvarande komma att med-
fora nagon vasentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stallning. Se aven not K31 "Avsattningar” och not
K36 "Eventualforpliktelser”.

5. Principer for konsolidering

Konsoliderade foretag

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Nordea Bank
AB (publ) samt de féretag som moderféretaget har ett
bestammande inflytande dver. Bestammande inflytande fore-
ligger nar Nordea ar exponerat for volatilitet i avkastningen
fran sina investeringar i ett annat foretag och kan paverka
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avkastningen genom sitt inflytande 6ver det andra foretaget.
Bestammande inflytande uppnas i regel om moderforetaget,
direkt eller indirekt genom koncernforetag, innehar mer an
50 procent av aktiernas rostvarde. For foretag dar aktiernas
rostratt inte ar det som avgor om bestammande inflytande
foreligger, se avsnittet “Strukturerade foretag” nedan.

Alla koncernforetag konsolideras i enlighet med férvarvs-
metoden, férutom vid bildandet av Nordea 1997-98, da inne-
havet i Nordea Bank Finland Abp konsoliderades med poo-
lingmetoden. Enligt forvarvsmetoden betraktas kopet som en
transaktion dar moderforetaget indirekt forvarvar koncern-
foretagets tillgangar och évertar dess skulder och eventualfor-
pliktelser. Koncernens anskaffningsvarde berdaknas med hjalp
av en forvarvsanalys. Vid analysen faststalls anskaffningsvar-
det till summan pa 6verlatelsedagen av verkligt varde pa
Overlatna tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt
av forvarvaren emitterade eget kapital-instrument, i utbyte
mot de forvarvade identifierbara nettotillgangarna. Kostnader
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet kostnadsfors.

Pa forvarvsdagen redovisar Nordea de forvarvade identi-
fierbara tillgangarna och dvertagna skulderna till verkligt
varde per forvarvsdagen.

For varje rorelseforvarv varderar Nordea minoritetsintres-
sena i den forvarvade rorelsen antingen till verkligt varde
eller till innehavets proportionella andel av den forvarvade
rorelsens nettotillgangar.

Om summan av den ersattning som betalas vid ett rorelse-
forvarv och det belopp som redovisas som minoritetsintresse
Overstiger det verkliga nettovardet pa identifierbara tillgang-
ar, skulder och eventualforpliktelser redovisas skillnaden som
goodwill. Om skillnaden ar negativ redovisas den direkt i
resultatrakningen.

Eget kapital och resultat hanforliga till minoritetsintressen
redovisas pa separata rader i balans- och resultatrdkningen
samt i rapport Over totalresultat.

Koncerninterna transaktioner samt fordringar och skulder
mellan koncernforetagen elimineras.

Koncernforetagen ingar i koncernredovisningen fran den
dag det bestammande inflytandet 6ver foretaget Gvergar till
Nordea. Konsolideringen upphor nar bestammande inflytan-
de inte langre existerar.

| samband med konsolideringen anpassas koncernforeta-
gens redovisning for att uppna éverensstammelse med de
IFRS-principer som Nordea tillampar.

| not M20 "Aktier och andelar i koncernféretag” listas alla
storre koncernforetag i Nordeakoncernen.

Aktier i intresseforetag och joint ventures
Kapitalandelsmetoden tillampas for intresseforetag, dar rost-
rattsandelen uppgar till mellan 20 och 50 procent och/eller
dar Nordea har betydande inflytande. Betydande inflytande
ar ratten att delta i beslut som ror foretagets finansiella och
operativa strategier, men ger inte ett bestammande inflytan-
de eller gemensamt bestammande inflytande over dessa.

Kaptitalandelsmetoden tillampas aven for joint ventures
dar Nordea har gemensamt bestammande inflytande. Med
gemensamt bestammande inflytande avses att tva eller flera
parter i avtal reglerat att gemensamt utova det bestammande
inflytande over en ekonomisk verksamhet. Det existerar
endast nar det kravs att parterna som delar det bestamman-
de inflytandet maste ge sitt samtycke i fraga om relevanta
aktiviteter kopplade till verksamheten.

Investeringar inom ramen for Nordeas investeringsverk-
samhet, som klassificeras som en riskkapitalorganisation
inom Nordea, varderas till verkligt varde i enlighet med reg-
lerna i IAS 28 och IAS 39. Ytterligare information om kapita-
landelsmetoden finns i avsnitt 6 “Redovisning av rorelseintak-
ter och nedskrivningar”.

Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat redo-
visas i resultatrakningen efter skatt. Skattekostnad hanforlig
till dessa resultatandelar ingar foljaktligen inte i Nordeas
redovisade skattekostnad.

Nordea genomfor i regel inga transaktioner med intresse-
foretag och joint ventures som omfattar forsaljning eller over-
foring av tillgangar. Ovriga transaktioner mellan Nordea och
dess intresseforetag och joint ventures elimineras inte.

| not K19 "Aktier och andelar i intresseféretag och joint ven-
tures” listas alla storre intresseforetag och joint ventures i
Nordeakoncernen.

Strukturerade foretag

Ett strukturerat foretag ar ett foretag som bildats for att
uppna ett begransat och valdefinierat syfte, dar rostratten
inte ar den avgorande faktorn for att avgéra om bestamman-
de inflytande foreligger. Ofta finns juridiska arrangemang
som innebar strikta begransningar for ledningens beslutan-
deratt i fraga om den l6pande verksamheten i ett strukturerat
foretag. Samma konsolideringskrav galler for dessa foretag,
men eftersom aktiernas rostratt inte ar det som avgor om
bestammande inflytande foreligger, anvands andra faktorer
for att avgora detta.

Inflytande kan foreligga till foljd av avtal eller andra typer
av inflytande over ett strukturerat foretag. Nordea har i regel
inflytande 6ver foretag som Nordea gett stod till eller har bil-
dat. Nordea har bildat ett antal strukturerade foretag som
erbjuder kunder att investera i tillgangar som forvarvats av
dessa strukturerade foretag. Nagra strukturerade foretag har
investerat i omsattningsbara finansiella instrument som aktier
och obligationer (vardepappersfonder). Strukturerade foretag
kan ocksa investera i strukturerade kreditprodukter eller for-
varva tillgangar fran Nordeas kunder. | dagslaget finns emel-
lertid bara ett sadant strukturerat féretag. Nordea ar normalt
kapitalforvaltare och fattar efter eget gottfinnande beslut om
investeringar och andra administrativa fragor. Darmed fore-
ligger ett inflytande over dessa foretag.

Vanligtvis erhaller Nordea service- och provisionsavgifter i
samband med bildandet av dessa strukturerade foretag eller
for sin roll som kapitalférvaltare, forvaringsinstitut eller annan
funktion. Sddana intdkter ar i regel inte tillrackligt stora for att
exponera Nordea for volatilitet i avkastningen och foranleder
darfor inte konsolidering. Nordea har i vissa strukturerade
foretag svarat for en stor del av finansieringen i form av fond-
andelar, lan eller kreditloften. | dessa fall &r Nordea exponerat
for volatilitet i avkastningen, och eftersom inflytandet 6ver
foretagen paverkar avkastningen ska dessa strukturerade
foretag konsolideras. Nordea bedémer normalt att en andel
uppgaende till 30 procent av avkastningen i ett strukturerat
foretag ger upphov till volatilitet i avkastningen och darmed
bestammande inflytande. Volatilitet i avkastningen beraknas
som summan av de avgifter som erhalls och omvérdering av
de tillgangar som innehas. For fondférsakringar och andra
kontrakt dar forsakringstagaren/insattaren bestammer bade
belopp och vilka tillgangar som Nordea ska investera i anses
Nordea vara agent och darmed inte ha bestammande
inflytande.

Ytterligare information om konsoliderade och icke konsoli-
derade strukturerade foretag finns i not K47 "Andelar i struk-
turerade foretag”.

Valutaomrakning av utlandska enheter
Koncernredovisningen upprattas i euro (EUR), rapporterings-
valutan for moderféretaget Nordea Bank AB (publ). Dags-
kursmetoden tilldmpas vid omrakning av utlandska enheters
finansiella rapporter, fran deras funktionella valutor till euro.
De utlandska enheternas tillgangar och skulder har omraknats
till balansdagens kurs, medan poster i resultatrakningen och i
rapport over totalresultat omréknats till arets genomsnittskurs.
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Genomsnittskurserna berédknas utifran dagliga vaxelkurser
dividerat med antalet bankdagar under perioden. Omraknings-
differenser redovisas i ovrigt totalresultat och ackumuleras i
reserven for omrakning av utlandsk verksamhet under eget
kapital.

Goodwill och justeringar till verkligt varde fran forvarv av
koncernforetag hanteras som poster i samma funktionella
valuta som den kassagenererande enheten till vilken de hor,
och omraknas ocksa till balansdagens kurs.

Information om de viktigaste valutakurserna finns i avsnitt
28 "Valutakurser”.

6. Redovisning av rorelseintakter och nedskrivningar
Rantenetto

Ranteintakter och rantekostnader beraknas och redovisas
med tilldmpning av effektivrantemetoden eller, om sa anses
lampligt, med tillampning av en metod som resulterar i ett
belopp som utgor en rimlig uppskattning av vad en berakning
grundad pa effektivrantemetoden skulle ge. Effektivrantan
innefattar avgifter som anses vara en integrerad del av effek-
tivrantan for ett finansiellt instrument (vanligen avgifter
erhallna som kompensation for risk). Effektivrantan motsva-
rar den ranta som anvands for att diskontera avtalsenliga
framtida kassafloden till redovisat varde pa den finansiella
tillgangen eller skulden.

Réanteintakter och rantekostnader fran finansiella instrument
klassificeras, med nedanstaende undantag, som “Rantenetto”.

Ranteintakter och rantekostnader hanforliga till balanspos-
ter redovisade till verkligt varde inom Markets och Nordea
Life & Pensions klassificeras i resultatrakningen som "Netto-
resultat av poster till verkligt varde”. Aven réntan hanforlig till
nettofinansieringen av verksamheten inom Markets redovisas
under denna post.

Rantekomponenten i valutaswappar, och rantan som beta-
lats och erhallits i ranteswappar samt forandringar i upplupen
ranta, klassificeras som “Nettoresultat av poster till verkligt
varde”, med undantag for derivat som innehas i sakringssyfte,
samt ekonomiska sakringar av Nordeas upplaning, dar sada-
na komponenter klassificeras som “"Rantenetto”.

Avgifts- och provisionsnetto

Nordea har provisionsintakter fran olika typer av tjanster som
tillhandahalls kunder. Hur provisionsintdakterna redovisas
beror pa i vilket syfte avgiften tas ut. Avgifter intdktsredovisas
antingen i takt med att tjansterna tillhandahalls eller i sam-
band med genomférandet av en betydande aktivitet. Avgifter
som debiteras [6pande redovisas som intdkt i den period da
tjansten tillhandahalls. En syndikeringsavgift som debiteras
for att arrangera ett [an, liksom andra avgifter som debiteras
for vasentliga aktiviteter, intaktsredovisas nar aktiviteten har
genomforts, dvs. nar syndikeringen har slutforts.

Provisionskostnader ar normalt transaktionsbaserade och
redovisas i den period da tjansterna erhalls.

Intakter for utstallda finansiella garantier samt kostnader for
kopta finansiella garantier fordelas 6ver instrumentets (Optid
och klassificeras som "Avgifts- och provisionsintakter” respek-
tive "Avgifts- och provisionskostnader”.

Nettoresultat av poster till verkligt varde

Realiserade och orealiserade vinster och forluster pa finan-

siella instrument varderade till verkligt varde via resultatrak-

ningen redovisas under posten “Nettoresultat av poster till

verkligt varde”.

Realiserade och orealiserade vinster och forluster harstam-

mar fran:

¢ Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument.

¢ Rantebarande vardepapper och andra ranterelaterade
instrument.

« Qvriga finansiella instrument, inklusive kreditderivat och
ravaruinstrument/ravaruderivat.

¢ Valutakursforandringar.

¢ Forvaltningsfastigheter, inklusive realiserade och orealise-
rade intakter, exempelvis omvarderingsvinster/-forluster.
Posten innehaller ocksa realiserade resultat fran avyttring-
ar liksom den l6pande avkastningen fran innehavet av
forvaltningsfastigheter.

Ranteintakter och rantekostnader hanforliga till balansposter
redovisade till verkligt varde inom Markets och Nordea Life &
Pensions klassificeras i resultatrakningen som “Nettoresultat
av poster till verkligt varde”. Aven rantan hanforlig till nettofi-
nansieringen av verksamheten inom Markets redovisas under
denna post.

Aven den ineffektiva delen av sdkringar av kassafléden och
nettoinvesteringar liksom omklassificerade vinster och forlus-
ter pa finansiella instrument som klassificerats som tillhéran-
de kategorin Finansiella tillgangar som kan saljas redovisas
under "Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Den hér posten innefattar ocksa realiserade vinster och forlus-
ter pa finansiella instrument som varderats till upplupet anskaff-
ningsvarde, till exempel erhallen ranteskillnadsersattning och
realiserade vinster/forluster pa aterkdp av egna skulder.

"Nettoresultat av poster till verkligt varde” innefattar ocksa
forluster fran motpartsrisk i instrument som klassificerats som
tillhérande kategorin Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen samt nedskrivningar av
finansiella instrument som klassificerats som tillhdrande kate-
gorin Finansiella tillgangar som kan saljas. Justeringar av
verkligt varde for kreditrisk pa lan som beviljats i enlighet
med dansk lagstiftning om bostadsfinansiering (se avsnitt 13
"Finansiella instrument” och not K40 "Tillgangar och skulder
till verkligt varde") redovisas daremot under "Kreditforluster,
netto”. Nedskrivningar avseende instrument i andra katego-
rier redovisas i posten "Kreditforluster, netto” eller i “Ned-
skrivning av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgangar” (se aven avsnitten "Kreditforluster,
netto” och "Nedskrivning av vardepapper som innehas som
finansiella anlaggningstillgangar” nedan).

Erhallna utdelningar redovisas i resultatrakningen som
"Nettoresultat av poster till verkligt varde” och klassificeras i
noten som "Aktier och andelar samt andra aktierelaterade
instrument”. Intdkter redovisas i den period da ratten att
erhalla utdelning faststalls.

Intaktsredovisningen och beteckningarna till de poster
som avser livforsakringsverksamheten beskrivs i avsnitt 7
"Intaktsredovisning livforsakring” nedan.

Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat
Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat definieras
som vardeférandringen, efter anskaffningsdagen, av Nordeas
andel av intresseforetagets och joint ventureforetagets netto-
tillgangar. Nordeas andel av poster redovisade i intressefore-
tagens och joint ventureforetagens ovriga totalresultat redovi-
sas i Ovrigt totalresultat i Nordea. Som framgar av avsnitt 5
"Principer for konsolidering” redovisas andelar i intressefore-
tags och joint ventureforetagets resultat i resultatrakningen
efter skatt. Skattekostnaden hanforlig till dessa resultatande-
lar ingar foljaktligen inte i Nordeas redovisade skattekostnad.

| samband med forvarv allokeras verkliga varden till intres-
seforetagens och joint ventureforetagens identifierbara till-
gangar, skulder och eventualférpliktelser. En eventuell skillnad
mellan Nordeas andel av de verkliga vardena pa de forvar-
vade identifierbara nettotillgangarna och kopeskillingen ar
goodwill eller negativ goodwill. Goodwill inkluderas i intres-
seforetagens och joint ventureféretagens redovisade varden.
| efterféljande perioder 6kar/minskar det redovisade vardet
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med Nordeas andel av forandringar i intresseféretagens och
joint ventureféretagens nettotillgangar efter forvarvet och
minskar med erhallna utdelningar och nedskrivningar.
Nedskrivningar kan reverseras i efterféljande perioder.

Vardeforandringen i Nordeas andel av nettotillgangarna
baseras vanligen pa manadsvis rapportering fran intressefore-
tagen och joint ventureforetagen. For vissa intresseforetag och
joint venture som inte ar enskilt betydande baseras forandring-
ar i Nordeas andel av nettotillgangarna pa intresseféretagens
externa rapportering och paverkar Nordeas finansiella rappor-
ter i den period da informationen blir tillgdnglig. Rapportering-
en fran intresseféretagen och joint ventureféretagen anpassas,
dar det ar tillampligt, till Nordeas redovisningsprinciper.

Ovriga rorelseintikter

Nettoresultat fran avyttring av aktier i koncernforetag, intres-
seféretag och joint ventures, nettoresultat fran avyttring av
materiella tillgangar liksom 6vriga rérelseintakter som inte
kan hanforas till nagon annan intaktspost redovisas normalt
nar det ar sannolikt att de formaner som &r kopplade till
transaktionen tillfaller Nordea, och om de betydande riskerna
och férmanerna har éverforts till kdparen (vanligtvis nar
transaktionerna har slutforts).

Kreditforluster
Nedskrivningar avseende finansiella tillgangar som klassifice-
rats som tillhérande kategorin Lanefordringar och kundford-
ringar (se avsnitt 13 "Finansiella instrument”) pa balansrader-
na "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning till kreditinstitut”
och "Utlaning till allmanheten” redovisas som "Kreditforluster,
netto”, tillsammans med forluster fran finansiella garantier.
Aven justeringar av verkligt varde for kreditrisk pa [&n som
beviljats i enlighet med dansk lagstiftning om bostadsfinan-
siering (se avsnitt 13 “Finansiella instrument” och not K40
"Tillgangar och skulder till verkligt varde”) redovisas under
"Kreditforluster, netto”. Forlusterna redovisas med avdrag for
eventuella sakerheter eller andra kreditférstarkningar. Nord-
eas redovisningsprinciper for berakningen av nedskrivning av
lan finns i avsnitt 14 "Utlaning till allmanheten/kreditinstitut”.
Motpartsforluster hanférliga till finansiella tillgangar som
klassificerats som tillhérande kategorin Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, inklusive
kreditderivat, men exklusive lan som redovisas till verkligt
varde enligt beskrivningen ovan, samt nedskrivningar hanfor-
liga till finansiella tillgangar klassificerade som tillhérande
kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas, redovisas
under "Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Nedskrivning av vardepapper som innehas

som finansiella anldaggningstillgangar

Nedskrivningar av investeringar i rantebarande vardepapper,
klassificerade som tillhérande kategorin Lanefordringar och
kundfordringar eller Investeringar som halles till forfall, och
av investeringar i intresseforetag och joint ventures, klassifi-
ceras i resultatrakningen som “Nedskrivning av vardepapper
som innehas som finansiella anlaggningstillgangar”. Princi-
perna for nedskrivningar av finansiella tillgangar som klassifi-
cerats som tillhérande kategorierna Lanefordringar och kund-
fordringar och Investeringar som halles till forfall redovisas i
avsnitt 13 “Finansiella instrument” och 14 "Utlaning till all-
manheten/kreditinstitut”.

Om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov (forlust-
handelser) genomfdrs nedskrivningsprovningar for att bedo-
ma om det finns objektiva belagg for nedskrivning. Det redo-
visade vardet pa investeringen i intresseféretag och joint ven-
tures jamfors med atervinningsvardet (det hogre av
nyttjandevardet och verkligt varde minus forsaljningskostna-

der) och det redovisade vardet skrivs om erforderligt ner till
atervinningsvardet.

Nedskrivningar aterfors om atervinningsvardet 6kar. Det
redovisade vardet 6kas da till atervinningsvardet, men kan
inte overstiga vad det redovisade vardet varit om en nedskriv-
ning inte redovisats i forsta laget.

7. Intaktsredovisning livforsakring

Erhallna premier och aterbetalningar till férsakringstagare

hanforliga till sparandedelen i livférsakringsavtal redovisas

som en 6kning eller minskning av skulden till forsakrings-

tagarna. Mer information finns i avsnitt 19 “Skulder till

forsakringstagare”.

Intakterna fran livforsakringsverksamheten utgors huvudsak-

ligen av:

¢ Kostnadsresultat

¢ Resultat av forsakringsrisker

¢ Vinstdelning pa risk- och avkastningsresultat

* Avkastning pa ytterligare kapital i
livforsakringsverksamheten

Resultatet fran dessa komponenter, med undantag for kost-

nadsresultat och vinstdelning pa risk- och avkastningsresultat

for fondforsakringsavtal och finansiella avtal, ingar i "Nettore-
sultat av poster till verkligt varde”.

Kostnadsresultatet utgors av ett avgiftsuttag fran forsak-
ringstagarna och ingar i posten “Avgifts- och provisionsintakter”,
tillsammans med vinstdelningen pa risk- och avkastningsresul-
tat for fondforsakringsavtal och finansiella avtal. Motsvarande
kostnader ingar i posterna "Avgifts- och provisionskostnader”
och "Rorelsekostnader”. Forsakringstagarens andel av ett posi-
tivt eller negativt kostnadsresultat (vinstdelning) ingar i posten
"Forandring av forsakringstekniska avsattningar, livforsakring” i
not K5 "Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Resultatet av forsakringsrisker utgors av intakter fran
enskilda riskprodukter och fran forsakringsdelen i enskilda
livforsakringsavtal samt sjuk- och olycksfallsforsakringar.
Riskpremierna fordelas over forsakringsperioden och avsatt-
ningarna minskar i takt med att forsakringsrisken avtar. En
stor del av riskresultatet fran traditionella livforsakringsavtal
omfattas av vinstdelning, vilket innebar att forsakringstagar-
na erhaller en del av nettointdkterna eller nettounderskottet.
Riskintakterna och riskkostnaderna bruttoredovisas i poster-
na "Intakter forsakringsrisk, livforsakring” och "Kostnader for-
sakringsrisk, livforsakring” i not K5 "Nettoresultat av poster
till verkligt varde”. Forsakringstagarnas andel av resultatet
redovisas i posten "Forandring av forsakringstekniska avsatt-
ningar, livforsakring” i samma not.

Vinster och forluster fran placeringar inom livforsakrings-
verksamheten fordelas pa respektive poster i not K5 “"Netto-
resultat av poster till verkligt varde”, precis som for andra pla-
ceringar i Nordea. Posterna omfattar avkastning pa tillgangar
som ska tacka skulderna till forsakringstagarna och avkast-
ning pa ytterligare kapital som allokerats till livférsakrings-
verksamheten (eget kapital i livforsakringskoncernen).

Posten "Forandring av forsakringstekniska avsattningar,
livforsakring” i not K5 "Nettoresultat av poster till verkligt
varde” innefattar:

» Avkastning pa tillgangar som halls for att tacka skulder
till forsakringstagarna (inklusive skulder fran traditionella
livforsakringsavtal, fondforsakringsavtal och finansiella
avtal), som overfors individuellt till férsakringstagarnas
konton i enlighet med avtalen.

» Yitterligare aterbaring (diskretionar del) till forsakringsta-
garna avseende traditionella livforsakringsavtal eller andra
overforingar till forsakringstagarna for att tacka tillfalliga
underskott mellan placeringsresultat och eventuell avtalad
minimiférman.
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» Vinstdelning pa risk- och avkastningsresultat for traditio-
nella livférsakringsprodukter i enlighet med lokala fordel-
ningsregler i respektive livforsakringsenhet och gallande
avtal med forsakringstagarna. Redovisningen av vinstdel-
ningen i resultatrakningen forutsatter framfoér allt ett posi-
tivt resultat for traditionella livforsakringsavtal. Vinstdel-
ning som inte kan redovisas under innevarande period till
foljd av svaga placeringsresultat kan i vissa lander, helt
eller delvis, senareldggas till ar med hogre avkastning.

¢ Forsakringstagarnas andel av kostnads- och riskresultatet for
traditionella livforsakringsavtal eller fondforsakringsavtal.

Posten "Forandring av aterbaringsmedel, livférsakring” i not
K5 "Nettoresultat av poster till verkligt varde” avser endast
traditionella livférsakringsavtal. Posten omfattar forsakrings-
tagarnas andel av avkastning som annu inte har fordelats till
individuella férsakringstagare. Aven aterbaringsmedel ingar
(diskretionar del), liksom belopp som behdvs for att tacka till-
falliga underskott mellan placeringsresultat och eventuell
minimiférman till forsakringstagarna.

8. Redovisning och bortbokning av finansiella
instrument i balansrakningen

Affarsdagsredovisning tilldmpas vid redovisning och bortbok-
ning (omklassificering till posterna "Ovriga tillgdngar” eller
"Ovriga skulder” i balansrdkningen mellan affirsdagen och
likviddagen) av derivatinstrument, borsnoterade vardepapper
och avistatransaktioner i utlandsk valuta. Ovriga finansiella
instrument redovisas i balansrakningen pa likviddagen.

Finansiella tillgangar, andra an de for vilka affarsdagsredo-
visning tillampas, bokas bort fran balansrdkningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran den finansiella till-
gangen upphor att galla eller éverfors till annan part. Ratten
till kassaflodet upphor att galla eller overfors vanligen nar
motparten har uppfyllt sin del av avtalet genom att t ex beta-
la tillbaka ett [an till Nordea, dvs. pa likviddagen.

| vissa fall genomfors transaktioner dar Nordea overfor till-
gangar som redovisas i balansrakningen, men samtidigt behal-
ler antingen hela eller delar av riskerna och rattigheterna for-
knippade med de 6verforda tillgangarna. Om alla eller i stort
sett alla risker och réattigheter behalls, bokas inte de 6verférda
tillgangarna bort fran balansrakningen. Om Nordeas motpart
kan sélja eller pantsatta de dverforda tillgangarna pa nytt,
omklassificeras tillgangarna i balansrakningen till "Pantsatta
finansiella instrument”. Qverforing av tillgdngar med bibehal-
lande av alla eller i stort sett alla risker och rattigheter omfattar
bl a avtal om vardepapperslan och aterkdpsavtal.

Finansiella skulder bokas bort fran balansrakningen nar de
upphor. Normalt sker detta nar Nordea fullgor sin del av avta-
let, till exempel nar Nordea aterbetalar inlaning till motpar-
ten, dvs. pa likviddagen. Finansiella skulder dar affarsdagsre-
dovisning tillimpas omklassificeras normalt till “Ovriga skul-
der” i balansrakningen pa affarsdagen.

For ytterligare information, se avsnitt 13 “Finansiella instru-
ment” ("Avtal om inlaning och utlaning av vardepapper” samt
"Aterkdpsavtal och omvanda aterképsavtal”) och not K43
"Overforda tillgdngar och erhallna sikerheter”.

9. Omrakning av tillgangar och skulder i utliandsk valuta
En enhets (koncernforetag eller filial) funktionella valuta fast-
stalls utifran den ekonomiska milj6 i vilken enheten primart
bedriver sin verksamhet. Moderforetaget Nordea Bank AB
(publ) anvander sig av tva funktionella valutor (utéver filialer-
nas funktionella valutor), svenska kronor och euro, for rappor-
tering i koncernredovisningen, beroende pa vilken underlig-
gande affarsverksamhet som avses.

Utlandsk valuta definieras som annan valuta an enhetens
funktionella valuta. Transaktioner i utlandsk valuta redovisas

till transaktionsdagens kurs. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering av
transaktioner till kurser som avviker fran dem pa transak-
tionsdagen, liksom orealiserade omrakningsdifferenser pa ej
reglerade monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
redovisas i resultatrakningen under posten “"Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Omrakningsdifferenser pa finansiella instrument som
anvands som sakringsinstrument i en sakring av nettoinveste-
ring i ett koncernféretag redovisas, i den man sakringen ar
effektiv, under ovrigt totalresultat. Detta for att neutralisera
de omrakningsdifferenser som paverkar 6vrigt totalresultat
nar koncernforetagen konsolideras. Eventuell ineffektiv del av
sakringen redovisas i resultatrakningen under posten "Net-
toresultat av poster till verkligt varde”.

10. Sakringsredovisning

Nordea tillampar EU:s “carve out”-version av IAS 39 for port-
foljsakringar av bade tillgangar och skulder. EU:s "carve out”
avseende makrosakring majliggor att en grupp av derivat
(eller andelar darav) kan kombineras och anvandas som sak-
ringsinstrument. Den eliminerar ocksa nagra av begransning-
arna med sakring av verkligt varde avseende sakring av inla-
ning och strategier for undersakringar.

Nordea tillampar sakringsredovisning for att uppna en
symmetrisk behandling av forandringarna i verkligt varde for
den sakrade posten och forandringarna i verkligt varde for
sakringsinstrumentet, samt for att risksakra exponeringen for
variationer i framtida kassafléden och exponeringen for net-
toinvesteringar i utlandsverksamheten.

Det finns det tre typer av sakringsredovisning:

e Sakring av verkligt varde
¢ Kassaflodessakring
¢ Sakring av nettoinvesteringar

Sakring av verkligt varde
Sakring av verkligt varde tillampas nar derivat anvands for att
risksakra forandringar i verkligt varde pa en redovisad tillgang
eller skuld hanforlig till en specifik risk. Risken for forandringar
i verkligt varde pa tillgangar och skulder i Nordeas finansiella
rapporter harrér huvudsakligen fran lan, vardepapper och inla-
ning med fast ranta, vilket ger upphov till ranterisk. Forand-
ringar i verkligt varde pa derivat liksom foérandringar i verkligt
varde pa den sakrade posten, hanforliga till de risker som sak-
ras, redovisas separat i resultatrakningen under posten "Net-
toresultat av poster till verkligt varde”. Om sakringen ar effektiv
tar de bada férandringarna i verkligt varde i stort ut varandra,
vilket innebar att nettoresultatet i det narmaste ar noll. For-
andringarna i verkligt varde pa den sakrade posten, hanforliga
till riskerna sakrade med derivatinstrumentet, avspeglas i en
justering av den sakrade postens redovisade varde som ocksa
redovisas i resultatrakningen. Férandringen i verkligt varde pa
de rantesdakrade posterna i en sakringsportfolj redovisas, i det
fall de redovisas till upplupet anskaffningsvarde, i balansrak-
ningen separerat fran portfolien under posten "Férandringar
av verkligt varde for rantesakrade poster i sakringsportfoljer”.

| Nordea tillampas sakring av verkligt varde huvudsakligen
pa portfoljbasis. Eventuell ineffektiv del av sakringen redovi-
sas i resultatrakningen under posten “Nettoresultat av poster
till verkligt varde”.

Sdkrade poster

En sakrad post i en sakring av verkligt varde kan vara en
redovisad enskild tillgang eller skuld, ett oredovisat fast ata-
gande eller en del darav. Den sdkrade posten kan ocksa vara
en grupp av tillgangar, skulder eller fasta ataganden med lik-
artade riskegenskaper. Sakrade poster utgors i Nordea av
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bade enskilda tillgangar eller skulder och portféljer av till-
gangar och/eller skulder.

Sdkringsinstrument

De sakringsinstrument som anvands i Nordea ar huvudsakli-
gen ranteswappar och valutaranteswappar, vilka alltid redo-
visas till verkligt varde. Upplaning i utlandsk valuta anvands
endast som sakringsinstrument vid sakring av valutarisk.

Kassaflodessakring
Kassaflodessakring kan tillampas for sakring av exponering
for variationer i framtida rantebetalningar pa instrument med
rorlig ranta och for sakring av valutaexponeringar. Den del av
vinsten eller forlusten pa sakringsinstrumentet som beddéms
vara en effektiv sakring redovisas i ovrigt totalresultat och
ackumuleras i reserven for kassaflodessakringar under eget
kapital. Den ineffektiva delen av vinsten eller forlusten pa
sakringsinstrumentet omklassificeras till resultatrakningen
under posten “Nettoresultat av poster till verkligt varde”.
Vinster eller forluster pa sakringsinstrument som redovi-
sats i reserven for kassaflodessakringar under eget kapital via
ovrigt totalresultat omklassificeras och redovisas i resultat-
rakningen i samma period som den sédkrade posten paverkar
resultatrakningen, normalt i den period nar ranteintakten eller
rantekostnaden redovisas.

Sdkrade poster

En sakrad post i en kassaflodessakring kan vara hogst sanno-
lika kassafloden fran redovisade, eller framtida, tillgangar
eller skulder som loper med rorlig ranta. Nordea tillampar
kassaflodessakring vid sakring av valutarisk i framtida betal-
ningar av ranta och kapitalbelopp i utlandsk valuta.

Sdkringsinstrument

De sakringsinstrument som anvands i Nordea ar huvudsak-
ligen valutaranteswappar, vilka alltid redovisas till verkligt
varde, dar valutakomponenten hanteras som en kassaflo-
dessakring av valutarisk och rantekomponenten som en
sakring av verkligt varde av ranterisk.

Sakring av nettoinvesteringar
Se avsnitt 9 "Omrakning av tillgangar och skulder i utlandsk
valuta”.

Sakringens effektivitet

For att fa tillampa sakringsredovisning kravs att sakringen
har en hog effektivitet. En sakring anses ha detta om det vid
ingangen och under sékringens hela loptid kan férvantas att
forandringar i verkligt varde pa den sakrade posten, med
avseende pa den sakrade risken, vasentligen neutraliseras av
forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrumentet. Utfallet
ska ligga inom intervallet 80—125 procent. Vid bedomning i
efterhand av sakringens effektivitet varderar Nordea sak-
ringsinstrumentet till verkligt varde och jamfor férandringen
av detta varde med forandringen av verkligt varde pa den
sakrade posten. Matning av effektiviteten gors pa kumulativ
basis. Vid matningen av effektiviteten i kassaflodessakringar
anvands den hypotetiska derivatmetoden, vilket innebar att
forandringen i en perfekt hypotetisk swap anses motsvara
nuvardet av den ackumulerade forandringen i forvantade
framtida kassafléden fran den sakrade transaktionen
(valutakomponenten).

Om sakringsforhallandet inte uppfyller kraven upphor sak-
ringsredovisningen. For sakringar av verkligt varde omklas-
sificeras sakringsinstrumentet till ett handelsderivat och for-
andringen i verkligt varde pa den sakrade posten, fram till
den tidpunkt da sakringsforhallandet avslutas, resultatfors
linjart 6ver den sakrade postens aterstaende (6ptid.

For kassaflodessakringar redovisas forandringar i det oreali-
serade vardet pa sakringsinstrumentet i resultatrakningen fran
och med det senaste tillfallet da sakringen bedémdes vara
effektiv. Den ackumulerade vinsten eller forlusten pa sakrings-
instrumentet, som sedan den period da sakringen bedomdes
vara effektiv har redovisats i reserven for kassaflodessakringar
under eget kapital via dvrigt totalresultat, omklassificeras fran
eget kapital till “Nettoresultat av poster till verkligt varde” i
resultatrakningen om den forvantade transaktionen inte langre
vantas intraffa. Om den forvantade transaktionen inte langre ar
hogst sannolik, men anda férvantas intraffa, sa kvarstar den
ackumulerade vinsten eller forlusten pa sakringsinstrumentet,
som sedan den period da sakringen bedémdes vara effektiv
har redovisats under 6vrigt totalresultat, i ovrigt totalresultat
till dess transaktionen inte langre forvantas intraffa.

11. Faststallande av verkligt varde

pa finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder som klassificeras som tillh6-
rande kategorierna Finansiella tillgangar/skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen (inklusive derivatin-
strument) redovisas till verkligt varde i balansrakningen. For-
andringarna i verkligt varde redovisas i resultatrakningen
under posten "Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderings-
tidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlatelse av en skuld i en ordnad transaktion
mellan marknadsaktérer under aktuella marknadsférhallan-
den pa tillgangens eller skuldens huvudmarknad, eller, om en
huvudmarknad saknas, pa tillgangens eller skuldens mest
fordelaktiga marknad.

Det basta beviset pa verkligt varde ar forekomsten av
publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad och nar
sadana forekommer anvénds de vid varderingen av finansiel-
la tillgangar och finansiella skulder. En aktiv marknad for en
tillgang eller skuld &r en marknad dar transaktioner for till-
gangen eller skulden intraffar tillrackligt ofta och med till-
racklig volym for att ge lopande prisinformation. Den absoluta
nivan av likviditet och volym som krévs for att marknaden ska
anses vara aktiv varierar med klasserna av instrument. For
vissa klasser foreligger lag prisvolatilitet, dven for de instru-
ment inom de klasser dar handelsfrekvensen ar hog. For
instrument i sadana klasser ar likviditetskraven lagre och dar-
med &r aldersgransen for priserna som anvands for att fast-
stalla verkligt varde hogre.

Handelsfrekvensen och volymen 6vervakas regelbundet
for att bedoma om marknaderna ar aktiva eller inte. Nordea
anvander framst publicerade prisnoteringar for att faststalla
verkligt varde pa instrument som redovisas under féljande
balansposter:
¢ Rantebarande vardepapper
¢ Aktier och andelar (noterade)
¢ Derivatinstrument (noterade)
¢ Emitterade vardepapper (emitterade bostadsobligationer i

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab)

Om noterade priser for ett finansiellt instrument inte repre-
senterar faktiska och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner, eller om noterade priser inte finns tillgangliga,
faststalls det verkliga vardet med hjalp av lamplig varderings-
metod. Varderingsmetodens lamplighet, inklusive en bedom-
ning av om noterade priser eller teoretiska priser ska anvan-
das, overvakas regelbundet.

Varderingsmetoderna kan variera fran enkel analys av
diskonterade kassafloden till komplexa optionsvarderings-
modeller. Varderingsmodellerna har utformats sa att obser-
verbara marknadspriser och kurser anvands som indata i fore-
kommande fall, men aven ej observerbara modellparametrar
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kan anvandas. Varderingsteknikens lamplighet bedoms
genom att mata dess férmaga att traffa marknadspriser.
Detta gors genom att jamfora beraknade priser med relevant
jamforelsedata, t ex borskurser, motpartens varderingar eller
konsensuspriser.

Nordea anvander framst varderingsmetoder for att fast-
stalla verkligt varde pa instrument som redovisas under fol-
jande balansposter:

e Utlaning till allmanheten (hypotekslan i Nordea Kredit

Realkreditaktieselskab)

e Réantebarande vardepapper (nér prisnoteringar pa en aktiv
marknad saknas)

e Aktier och andelar (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad
saknas)

¢ Derivatinstrument (OTC-derivat)

For finansiella instrument dar verkligt varde uppskattas med
hjalp av en varderingsmetod undersoks om de variabler som
anvants i varderingsmodellen till 6vervagande del baserats
pa data fran observerbara marknader. Med data fran obser-
verbara marknader avser Nordea data som kan inhdmtas fran
allmant tillgangliga externa kallor och som bedoms utgora
realistiska marknadspriser. Vid anvandning av ej observer-
bara data, som har en betydande inverkan pa varderingen,
kan instrumentet vid forsta redovisningstillfallet inte redovi-
sas till det verkliga varde som beraknats via varderingsmeto-
den, och eventuella initiala vinster periodiseras darfor i resul-
tatrakningen over instrumentets loptid. De initiala vinsterna
redovisas darefter direkt i resultatrakningen i det fall ej obser-
verbara data blir observerbara.
| not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde” ater-
finns en uppdelning av det verkliga vardet for finansiella
instrument som tagits fram med hjalp av:
e instrument med publicerade prisnoteringar pa en aktiv
marknad (niva 1),
» varderingsmetod baserad pa observerbara marknadsdata
(niva 2), och
e varderingsmetod baserad pa icke observerbara marknads-
data (niva 3).

Varderingsmodellerna som Nordea anvander 6verensstam-
mer med accepterade ekonomiska metoder for prissattning
av finansiella instrument och tar hansyn till alla faktorer som
marknadsaktorer skulle beakta vid prissattning.

Varje ny varderingsmodell godkanns av modellriskkommit-
tén (Model Risk Committee) och alla modeller granskas
regelbundet.

Mer information finns i not K40 "Tillgangar och skulder till
verkligt varde”.

12. Kassa och tillgodohavande hos centralbanker

Kassatillgangar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive

utlandska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos centralban-

ker utgors av tillgodohavanden pa konton hos centralbanker

och postgiron i myndighetsform, dar foljande forutsattningar

ar uppfyllda:

¢ Centralbanken eller postgirot ar hemmahorande i det land
dar institutet ar etablerat

¢ Tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst

13. Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

Varje finansiellt instrument har klassificerats som tillhérande

en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar:

e Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:
- Innehas for handel

- Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen)
« Lanefordringar och kundfordringar
 Investeringar som halles till forfall
* Finansiella tillgangar som kan séljas
Finansiella skulder:
¢ Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:
- Innehas for handel
- Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen)
 Qvriga finansiella skulder

Alla finansiella tillgangar och skulder redovisas till verkligt
varde vid forsta redovisningstillfallet. Klassificeringen av
finansiella instrument som tillhérande olika kategorier utgor
grunden for hur varje finansiellt instrument efterfoljande var-
deras i balansrakningen och hur forandringar i dess varde
redovisas. | not K39 "Klassificering av finansiella instrument”
presenteras vilka olika kategorier de finansiella instrumenten
i Nordeas balansrakning tillhor.

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade

till verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen varderas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Alla vardeférandringar i dessa poster
redovisas direkt i resultatrakningen under “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Kategorin bestar av tva underkategorier: Innehas fér han-
del och Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen).

Underkategorin Innehas for handel omfattar framst deri-
vatinstrument som innehas i handelssyfte, rantebarande var-
depapper och aktier inom Markets och Treasury. Den omfat-
tar ocksa tradingrelaterade skulder sasom blankningspositio-
ner och utlaning i omvanda aterkopsavtal.

Huvuddelen av de finansiella tillgangar och skulder som
klassificerats som tillh6rande kategorin Fran borjan varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen utgérs av hypo-
tekslan och tillhérande emitterade obligationer i det danska
koncernforetaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab samt
rantebarande vardepapper, aktier och finansiella avtal inom
Nordea Life & Pensions.

Tillgangar och skulder i Nordea Kredit Realkreditaktiesels-
kab klassificeras som tillhérande kategorin Fran bérjan varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen for att eliminera
eller avsevart minska bristande overensstammelse i redovis-
ningen. Nar Nordea beviljar bolan till kunder i enlighet med
dansk lagstiftning om bostadsfinansiering emitterar Nordea
samtidigt obligationer med matchande villkor, sa kallad
"matchad finansiering”. Kunderna kan aterbetala sina lan
genom att antingen aterbetala skuldbeloppet eller kopa de
emitterade obligationerna och aterlamna dessa till Nordea
som reglering av fordran. Obligationerna ar en viktig kompo-
nent pa den danska penningmarknaden och Nordea képer och
séljer foljaktligen egna obligationer pa marknaden. Om lanen
och obligationerna varderades till anskaffningsvarde skulle
sadana aterkop av obligationer ge upphov till bristande Gver-
ensstammelse i redovisningen, eftersom eventuella vinster
eller forluster maste redovisas direkt i resultatrakningen. Om
sadana obligationer darefter saljs pa marknaden skulle even-
tuella 6ver- eller undervarden periodiseras éver forvantad
aterstaende 6ptid, vilket ocksa skulle ge upphov till bristande
Overensstammelse i redovisningen. | syfte att undvika sadan
bristande 6verensstimmelse varderar Nordea bade lanen och
obligationerna till verkligt varde via resultatrakningen.

Rantebarande vardepapper, aktier och finansiella avtal
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(definieras i avsnitt 19 "Skulder till forsakringstagare”) inom
Nordea Life & Pensions klassificeras normalt ocksa som tillho-
rande kategorin Fran boérjan varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, i syfte att eliminera eller avsevart minska
den bristande overensstammelsen i redovisningen. Finansiella
avtal (fondforsakringar) som i balansrakningen redovisas som
"Skulder till forsakringstagare” hanteras pa basis av verkligt
varde och klassificeras foljaktligen som tillhérande kategorin
Fran borjan varderade till verkligt varde via resultatrékningen.
Detsamma galler forsakringsavtalens underliggande tillgang-
ar (definieras i avsnitt 19 “Skulder till forsakringstagare”), som
klassificeras som tillhérande kategorin Fran borjan varderade
till verkligt varde via resultatrakningen, for att minska den
bristande overensstammelsen med de skulder till forsakrings-
tagare som normalt varderas till aktuellt varde.

Aven tillgangar i sa kallade placeringsportfdljer, en produkt
som paminner om fondférsakringar, klassificeras som tillho-
rande kategorin Fran borjan varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, for att undvika bristande 6verensstammel-
se med tillhérande inlaning som hanteras pa basis av verkligt
varde och foljaktligen ocksa aterfinns i kategorin Fran borjan
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Nordea tillampar ocksa verkligt varde-optionen pa vissa
finansiella tillgangar och skulder hanforliga till Markets. Klas-
sificeringen grundar sig pa att Markets forvaltar och varderar
sina finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde. Folj-
aktligen klassificeras huvuddelen av de finansiella tillgang-
arna och skulderna inom Markets som tillhérande kategorin
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Ldanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar utgér finansiella tillgang-
ar, som inte ar derivat med faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar jamte osakra lanefordringar beskrivs ndarma-
re i avsnitt 14 "Utlaning till allmanheten/ kreditinstitut”.

Investeringar som hdlles till férfall

Finansiella tillgangar som Nordea valt att klassificera som
tillhérande kategorin Investeringar som halles till forfall ar
finansiella tillgangar, som inte ar derivat, med faststallda eller
faststallbara betalningar och faststalld [6ptid som Nordea har
avsikt och formaga att halla till férfall. Finansiella tillgangar
som klassificerats som tillhdrande kategorin Investeringar
som halles till forfall redovisas initialt i balansrakningen till
anskaffningsvardet, inklusive transaktionskostnader. Efter
forsta redovisningstillfallet varderas instrument i denna kate-
gori till upplupet anskaffningsvarde. Vid vardering till upplu-
pet anskaffningsvarde resultatfors skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och inlésenvardet 6ver den aterstaende loptiden
med hjalp av effektivrantemetoden.

Om mer an ett ovasentligt belopp i kategorin Investeringar
som halles till forfall saljs eller omklassificeras sa paverkas
hela portfoljen, forutom om forfall ar nara, om Nordea har
erhallit i stort sett hela det ursprungliga nominella beloppet,
eller om forséljningen eller omklassificeringen sker pa grund
av en isolerad handelse utanfor Nordeas kontroll.

Nordea genomfor vid varje rapporteringstillfalle en bedom-
ning av huruvida det finns nagra objektiva beldgg for nedskriv-
ningsbehov. | det fall sadana beldgg finns redovisas en ned-
skrivning. Nedskrivningen beraknas som skillnaden mellan det
redovisade vardet och nuvardet av forvantade framtida kassa-
floden och redovisas i resultatrakningen som “Nedskrivning av
vardepapper som innehas som finansiella anlaggningstillgang-
ar”. Se avsnitt 14 "Utlaning till allmanheten/kreditinstitut” for
mer information om identifiering och berakning av objektiva
beldagg for nedskrivningsbehov, vilken ar applicerbar aven for

rantebarande vardepapper som klassificerats som tillhorande
kategorin Investeringar som halles till forfall.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgangar som klassificerats som tillhérande kate-
gorin Finansiella tillgangar som kan séljas varderas till verk-
ligt varde. Forandringar i verkligt varde, bortsett fran rantor,
valutakurseffekter och nedskrivningar, redovisas mot verkligt
vardereserven under eget kapital via ovrigt totalresultat.
Réanta redovisas i resultatrakningen i posten "Ranteintakter”,
och valutakurseffekter och nedskrivningar i posten "Netto-
resultat av poster till verkligt varde”.

Vid avyttring av ett instrument som klassificerats som tillho-
rande kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas, omklas-
sificeras ackumulerade férandringar i verkligt varde, som tidi-
gare har redovisats i verkligt vardereserven (for Finansiella
tillgangar som kan séljas) under 6vrigt totalresultat, fran eget
kapital till resultatrakningen under posten “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Finansiella tillgangar som klassificerats som tillhérande
kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas utvarderas for
att faststalla eventuellt nedskrivningsbehov. Om det finns
objektiva belagg for nedskrivning flyttas den ackumulerade
forlusten, som tidigare har redovisats direkt under 6vrigt total-
resultat, fran eget kapital och redovisas istallet i resultatrak-
ningen i posten "Nettoresultat av poster till verkligt varde”. Den
ackumulerade forlust som omklassificeras fran eget kapital
motsvarar skillnaden mellan tillgangens anskaffningsvarde
och aktuellt verkligt varde. For eget kapital-instrument ar en
utdragen eller betydande minskning av det verkliga vardet,
jamfort med anskaffningsvardet, att betrakta som ett objektivt
beldagg for nedskrivning. Objektiva belagg for nedskrivning av
skuldinstrument ar framforallt kopplade till en forlusthandelse,
sasom en emittents finansiella svarigheter.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte har klassificerats som tillhdrande
kategorin Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Rantor fran Ovriga finansiella skulder redovisas i resultatrék-
ningen under posten "Rantekostnader”.

Sammansatta finansiella instrument

Sammansatta finansiella instrument ar avtal som omfattar ett
vardavtal och ett inbaddat derivat. Sadana kombinationer
uppstar huvudsakligen i samband med emissioner av struktu-
rerade skuldinstrument, sdsom emitterade indexobligationer.

Indexobligationer som har emitterats av Group Treasury
anses utgora en del av finansieringsverksamheten. Nollku-
pongsobligationer varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Inbaddade derivat i sadana instrument sarskiljs fran vardav-
talet och redovisas separat som derivat till verkligt varde om
de ekonomiska egenskaperna och riskerna inte ar nara for-
knippade med vardavtalets ekonomiska egenskaper och ris-
ker samt om det inbaddade derivatet uppfyller definitionen
pa ett derivat. Forandringar i verkligt varde pa inbaddade
derivat redovisas i resultatrakningen under posten “Netto-
resultat av poster till verkligt varde”.

Indexobligationer som har emitterats av Markets som en
del av tradingportfoljen klassificeras som tillhorande katego-
rin Innehas for handel, och hela det sammansatta instrumen-
tet, vardavtalet och det inbaddade derivatet, varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Forandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrakningen under posten “Nettoresul-
tat av poster till verkligt varde”. Presentationsmassigt redo-
visas vardeavtalet som "Emitterade vardepapper” och det
inbaddade derivatet som "Derivat” i balansrakningen.
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Avtal om inldning och utlaning av vardepapper
Transaktioner avseende in- och utlaning av vardepapper
innebar i allmanhet stallande av sakerhet. Om inte riskerna
och rattigheterna forknippade med agandet overfors, beaktas
inte overforingen av vardepapper i balansrakningen. Om mot-
parten har ratt att salja vidare eller pantsatta vardepappren
pa nytt, omklassificeras dessa till posten "Pantsatta finansiel-
la instrument” i balansrakningen.

Utlanade vardepapper redovisas ocksa under posten "For
egna skulder stallda sakerheter”.

Sakerheter i form av likvida medel (inlaning av vardepap-
per) som har lamnats till motparter redovisas i balansrakning-
en som "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning till kreditinsti-
tut” eller som "Utlaning till allmanheten”. Sakerheter i form av
likvida medel (utlaning av vardepapper) som har erhallits fran
motparter redovisas i balansrakningen som “Skulder till kre-
ditinstitut” eller som “In- och upplaning fran allméanheten”.

Aterkopsavtal och omvinda aterkdpsavtal
Véardepapper som har [dmnats enligt aterkdpsavtal och varde-
papper som mottagits enligt omvanda aterkdpsavtal bokas
inte bort fran respektive redovisas inte i balansrakningen. Om
motparten har ratt att salja vidare eller pantsatta vardepapp-
ren pa nytt, omklassificeras dessa till posten "Pantsatta finan-
siella instrument” i balansrakningen.

Vardepapper som har lAmnats enligt aterkdpsavtal redovi-
sas ocksa under posten "For egna skulder stallda sakerheter”.

Likvida medel som har erhallits enligt aterkdpsavtal redo-
visas i balansrakningen som “Skulder till kreditinstitut” eller
som "In- och upplaning fran allméanheten”. Likvida medel som
har ldmnats enligt omvanda aterkdpsavtal redovisas i balans-
rakningen som "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning till kre-
ditinstitut” eller som "Utlaning till allmanheten”.

Vidare innebar forsaljning av vardepapper som mottagits i
omvanda aterkdpsavtal redovisning av en tradingrelaterad
skuld (blankning).

Derivatinstrument
Samtliga derivat redovisas i balansrakningen och varderas till
verkligt varde. Derivat med positiva verkliga varden, inklusive
upplupen ranta, redovisas pa tillgangssidan under posten
"Derivatinstrument”. Derivat med negativa verkliga varden,
inklusive upplupen ranta, redovisas pa skuldsidan under pos-
ten "Derivatinstrument”.

Realiserade och orealiserade vinster och forluster pa derivat
redovisas i resultatrakningen under posten “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Nordea kvittar finansiella tillgangar och skulder i balansrak-
ningen om en legal ratt till kvittning foreligger, i den l6pande
verksamheten och i handelse av konkurs, och om avsikten ar
att nettoreglera posterna eller avyttra tillgangen samtidigt
som skulden regleras. Detta uppnas vanligen genom de cen-
trala motparter for clearing som Nordea har avtal med.
Borsnoterade derivat bokas bort fran balansrakningen pa
daglig basis nar likvid betalas eller erhalls och instrumentet
justeras till radande marknadsvillkor. Derivattillgangar och
derivatskulder gentemot centrala motparter for clearing kvit-
tas, som namnts ovan, normalt i balansrakningen men erhall-
na eller betalda kontantsakerheter, netto, redovisas vanligen
separat som betalda kontantsdkerheter (tillgang) eller erhall-
na kontantsakerheter (skuld). Detsamma galler betalda eller
erhallna kontantsakerheter i bilaterala transaktioner med
OTC-derivat. Betalda eller erhallna kontantsakerheter i bilate-
rala transaktioner med OTC-derivat kvittas darmed inte mot
de verkliga vardena pa derivaten.

Emitterade skuld- och eget kapital-instrument

Ett finansiellt instrument emitterat av Nordea klassificeras
antingen som en finansiell skuld eller som eget kapital. Emit-
terade finansiella instrument klassificeras som en finansiell
skuld om avtalsforhallandena innebar att Nordea har en
befintlig forpliktelse att antingen erlagga kontanter eller
annan finansiell tillgang, eller ett variabelt antal egna kapital-
instrument, till innehavaren av instrumentet. Om sa inte ar fal-
let ar instrumentet vanligtvis ett eget kapital-instrument och
klassificeras som eget kapital, med avdrag for transaktions-
kostnader. For finansiella instrument som innehaller bade en
skuld- och en eget kapital-del, redovisas dessa delar separat.

14. Utlaning till allménheten/kreditinstitut

Finansiella instrument som klassificeras som "Utlaning till all-
manheten/kreditinstitut” (inklusive utlaning till centralban-
ker) och som tillhérande kategorin Lanefordringar och kund-
fordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde (se aven
avsnitt 8 "Redovisning och bortbokning av finansiella instru-
ment i balansrakningen” och not K39 "Klassificering av finan-
siella instrument”).

Nordea bevakar utlaningen pa det satt som beskrivs i
kapitlet Risk-, likviditets- och kapitalhantering. Lan hanférliga
till enskilda kunder eller grupper av kunder identifieras som
osakra om objektiva belagg vid en prévning av nedskriv-
ningsbehovet tyder pa forlust.

Aven rantebarande vardepapper klassificerade som tillhd-
rande kategorierna Lanefordringar och kundfordringar och
Investeringar som halles till forfall varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Beskrivningen nedan galler aven i fraga om
identifiering och vardering av nedskrivningar for dessa tillgang-
ar. Eventuella nedskrivningar av rantebarande vardepapper
klassificerade som tillhérande kategorierna Lanefordringar och
kundfordringar och Investeringar som halles till forfall redovi-
sas i resultatrakningen under posten “"Nedskrivning av varde-
papper som innehas som finansiella anlaggningstillgangar”.

Prévning av nedskrivningsbehov for
individuellt varderade lan
Nordea provar nedskrivningsbehovet for alla lanefordringar
individuellt. Syftet med dessa provningar ar att ta reda pa om
det finns ett nedskrivningsbehov. Som ett forsta steg kontrol-
lerar Nordea om det finns indikationer pa nedskrivningsbe-
hov (férlusthandelse) och om dessa forlusthandelser i sa fall
kan betraktas som objektiva belagg for nedskrivningsbehov.
Mer information om identifiering av forlusthandelser finns i
avsnittet "Risk-, likviditets- och kapitalhantering”.
Lanefordringar som individuellt inte bedéms ha nagot ned-
skrivningsbehov 6verfors till en grupp av lanefordringar med
likartade riskegenskaper for en kollektiv prévning av
nedskrivningsbehovet.

Provning av nedskrivningsbehov

for kollektivt varderade lan

For lan som inte ar individuellt nedskrivna gors en kollektiv
bedomning av nedskrivningsbehovet.

Dessa lan grupperas utifran likartade riskegenskaper som ar
indikativa for lantagarnas formaga att aterbetala utestaende
fordringar i enlighet med avtalsvillkoren. Nordea bevakar kre-
ditportféljen via ratingandringar, kreditprocessen och arsfore-
dragningar samt genom kvartalsvisa riskgranskningar. Genom
dessa processer identifierar Nordea forlusthandelser som kan
ha gett upphov till kreditférluster inom gruppen av laneford-
ringar. En forlusthandelse ar en handelse som leder till en for-
samring i forvantat framtida kassaflode. Endast forlusthandel-
ser som intraffat fram till rapporteringsdagen ingar i bedém-
ningen av nedskrivningsbehovet fér gruppen av lanefordringar.
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Malet med den gruppvisa bedémningen ar att prova om en
avsattning maste goras till foljd av en intréffad forlusthandel-
se som annu inte identifierats pa individuell niva. Perioden
mellan dagen for forlusthandelsen och dagen da den identi-
fieras individuellt kallas for uppkomstperiod (emergence
period). Nedskrivningsbehovet ar kopplat till gruppen av
lanefordringar tills kreditforlusterna har identifierats individu-
ellt. Identifieringen sker genom att kunden faktisk fallerat
eller genom andra indikatorer.

For foretagskunder och banker anvander Nordea det
befintliga ratingsystemet som grund for bedémning av kredi-
trisk. Risken for att kunder ska fallera i en ratingklass berak-
nas med hjalp av historiska data for denna sannolikhet. Dessa
lanefordringar bedéms och grupperas huvudsakligen utifran
typ av bransch och/eller kanslighet for vissa makroekonomis-
ka parametrar, t ex oljeprisberoende.

Individer och mindre foretag foljs upp genom att anvanda
scoring-modeller. Dessa baseras primart pa historiska data,
sasom falleringsnivaer och forluster i samband med att en
kund fallerar, samt ledningens erfarenhet. Rating- och sco-
ring-modeller beskrivs mer i detalj i det separata avsnittet
Risk-, likviditets- och kapitalhantering.

Kreditforluster

Om redovisat varde pa lanen ar hdgre &n summan av nuvar-
det av beraknade kassafloden (diskonterade med den
ursprungliga effektiva rantan), inklusive verkligt varde for
sakerheter och andra kreditforstarkningar, utgor skillnaden
ett nedskrivningsbehov.

For lanefordringar med betydande varde dar ett individu-
ellt nedskrivningsbehov har identifierats beraknas nedskriv-
ningsbeloppet pa individuell niva.

For lanefordringar som inte ar betydande dar ett individu-
ellt nedskrivningsbehov har identifierats och for lanefordring-
ar dar nagot sadant behov inte har identifierats berdaknas
nedskrivningsbeloppet utifran en portféljbaserad bedémning
av forvantade framtida kassafloden.

Om nedskrivningen inte anses vara definitiv redovisas den
pa ett reserveringskonto som visar de ackumulerade nedskriv-
ningarna. Férandringar i kreditrisken och de ackumulerade
nedskrivningarna redovisas som férandringar pa reserverings-
kontot och som "Kreditforluster, netto” i resultatrakningen (se
aven avsnitt 6 "Redovisning av rorelseintakter och
nedskrivningar”).

Om nedskrivningen anses vara definitiv redovisas den som
en konstaterad kreditforlust, och vardet pa lanet jamte tillho-
rande reservering for kreditforluster tas bort fran balansrak-
ningen. En nedskrivning anses vara definitiv nar konkursanso-
kan inges mot lantagaren och konkursforvaltaren har presen-
terat den ekonomiska utgangen av konkursforfarandet, eller
nar Nordea efterskanker sina fordringar genom rekonstruktion
pa antingen rattslig eller frivillig grund eller nar Nordea av
andra skal bedémer atervinning av fordran som osannolik.

Diskonteringsranta

Diskonteringsrantan som anvands for vardering av osakra
lanefordringar motsvarar den ursprungliga effektiva rantan
for lan hanforliga till en enskild kund eller, i férekommande
fall, till en grupp av lanefordringar. Om sa anses lampligt kan
diskonteringsrantan beraknas med en metod som resulterar i
en nedskrivning som utgoér en rimlig uppskattning av vad en
berdkning grundad pa effektivrantemetoden skulle ge.

Omstrukturerade lanefordringar

Med en omstrukturerad lanefordran avses i detta samman-
hang en lanefordran dar Nordea har beviljat lantagaren efter-
gifter till foljd av dennes férsamrade finansiella situation och
dar dessa eftergifter har gett upphov till en kreditférlust for

Nordea. Efter en omstrukturering betraktas lanefordran vanli-
gen inte langre som osdker om atagandena fullfoljs i enlighet
med de nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i samband
med omstruktureringen betraktas som kreditférluster savida
inte Nordea har behallit ratten att atervinna de uppkomna
kreditforlusterna. | det fall en atervinning sker redovisas
betalningen som en atervinning av kreditforluster.

Tillgdngar 6vertagna for skyddande av fordran

| en finansiell omstrukturering kan langivaren komma att
avsta fran lanefordringar till forman fér lantagaren och i utby-
te mot denna eftergift ta dver tillgangar som [@mnats som
sakerhet for lanen, aktier som emitterats av lantagaren eller
andra tillgangar. En tillgang évertagen for skyddande av for-
dran redovisas i balansrakningen tillsammans med liknande
tillgangar som redan innehas av Nordea. En 6vertagen fastig-
het som inte innehas for eget utnyttjande redovisas till exem-
pel tillsammans med andra forvaltningsfastigheter.

Alla tillgangar som 6vertagits for skyddande av fordran
redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde och
eventuell skillnad mellan lanets redovisade varde och det verk-
liga vardet for den 6vertagna tillgangen redovisas under posten
"Kreditforluster, netto”. Det verkliga vardet pa redovisningsda-
gen blir tillgangens anskaffningsvéarde eller upplupna anskaff-
ningsvarde, beroende pa vad som ar tillampligt. Under efterfol-
jande perioder varderas tillgangar som 6vertagits for skyddan-
de av fordran i enlighet med gallande varderingsprinciper for
tillgangsslaget. Forvaltningsfastigheter varderas da till verkligt
varde. Overtagna finansiella tillgdngar klassificeras generellt
som tillhérande kategorierna Finansiella tillgangar som kan
saljas eller Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen) (se avsnitt 13 “Finansiella
instrument”) och varderas till verkligt varde. Forandringar i
verkligt varde redovisas under 6vrigt totalresultat for tillgangar
klassificerade som tillhrande kategorin Finansiella tillgangar
som kan séljas. For tillgangar klassificerade som tillhérande
kategorin Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen redovisas vardeforandringar i resultatrakningen
under posten “Nettoresultat av poster till verkligt varde".

Eventuella vardeforandringar, efter den évertagna egendo-
mens forsta redovisningstillfalle, redovisas i resultatrakningen
i enlighet med koncernens principer for presentation av till-
gangsslaget. Posten "Kreditforluster, netto” i resultatrakning-
en paverkas foljaktligen inte av nya varderingar av den 6ver-
tagna egendomen efter forsta redovisningstillfallet.

15. Leasing

Nordea som leasegivare

Finansiell leasing

Nordeas leasingverksamhet omfattar huvudsakligen finan-
siell leasing. Ett finansiellt leasingavtal redovisas som fordran
pa leasetagaren under balansposten "Utlaning till allmanhe-
ten” till ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt
leasingavtalet. Leasingbetalningen, exklusive kostnad for
service, redovisas som aterbetalning av fordran och som ran-
teintakt. Intékten fordelas sa att en jamn férrantning erhalls
pa under varje period redovisad nettoinvestering.

Operationell leasing

Tillgangar som omfattas av operationell leasing fordelas i
balansrékningen pa slag av tillgang, vanligen materiella till-
gangar. Leasingintakter intaktsredovisas linjart under leasing-
avtalets lOptid och klassificeras som "Rantenetto”. Avskriv-
ning pa leasingobjekt berdknas enligt de principer for avskriv-
ningar som Nordea anvander for liknande tillgangar och
redovisas i resultatrakningen som "Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar”.
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Nordea som leasetagare

Finansiell leasing

Finansiell leasing redovisas som tillgangar och skulder i
balansrakningen till ett belopp motsvarande de leasade till-
gangarnas verkliga varde eller, om detta belopp ar lagre,
nuvardet av framtida minimileaseavgifter vid leasingavtalets
borjan. Tillgangarna fordelas pa olika tillgangsslag i de finan-
siella rapporterna. Leasingbetalningarna fordelas mellan ranta
och amortering av utestaende skuld. Rantan fordelas dver lea-
singperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respek-
tive period redovisade skulden. Finansiell leasing ger ocksa
upphov till en avskrivningskostnad for den leasade tillgangen.
Principen for avskrivning ar densamma som for motsvarande
egna tillgangar. Prévning av nedskrivningsbehov pa leasade
tillgangar gors enligt samma regler som for egna tillgangar.

Operationell leasing

Operationell leasing redovisas inte i Nordeas balansrakning.
Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kost-
nader i resultatrakningen linjart fordelade Over leasingperio-
den, savida inte nagot annat systematiskt satt battre aterspeg-
lar Nordeas ekonomiska nytta dver tiden. De ursprungliga
leasingperioderna ar normalt pa mellan 3 och 25 ar.

Operationell leasing ar framst hanforlig till for verksam-
heten normala avtal avseende kontorslokaler och
kontorsutrustning.

De centralt belagna fastigheterna i Finland, Norge och
Sverige som Nordea har avyttrat aterforhyrs. Leasingavtalen
tecknades pa 3—25 ar, med option pa forlangning. Leasingav-
talen omfattar inte ndgon 6vergang av dganderatten till fast-
igheterna vid l6ptidens slut och innehaller inte heller nagon
ekonomisk fordel avseende vardestegring pa de leasade fast-
igheterna. Dessutom omfattar inte leasingperioden storre
delen av fastigheternas ekonomiska livslangd. Avtalen klas-
sificeras darfér som operationell leasing. Hyreskostnaden for
dessa fastigheter redovisas sa att den speglar Nordeas eko-
nomiska nytta over tiden, vilket inte ar en linjar fordelning,
utan istallet nagot som mer liknar ett traditionellt hyresavtal.

Avtal som innehdller leasingavtal

Avtal kan omfatta ratten att anvanda en tillgang i utbyte mot
en eller flera betalningar, aven om avtalet inte har leasing-
avtalets juridiska form. | forekommande fall separeras dessa
tillgangar fran avtalet och redovisas som leasade tillgangar.

16. Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgangar ar identifierbara, icke-monetara till-
gangar som saknar fysisk beskaffenhet. Tillgangarna star
under Nordeas kontroll, vilket innebar att Nordea har mojlig-
het och ratt att erhalla de framtida ekonomiska férdelarna
hanférliga till den underliggande tillgangen. Nordeas immate-
riella tillgangar utgors framst av goodwill, IT-utvecklingspro-
jekt/programvaror och kundrelaterade immateriella tillgangar.

Goodwill

Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och det
verkliga vardet pa Nordeas andel av identifierbara nettotill-
gangar i forvarvade koncernféretag/intresseféretag/joint ven-
tures vid forvarvstidpunkten. Goodwill som uppkommit vid for-
varv av koncernforetag redovisas som “Immateriella tillgang-
ar”. Goodwill som uppkommit vid forvarv av intresseféretag
och joint ventures redovisas inte som en separat tillgang utan
som "Aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures”.
Goodwill provas arligen for eventuellt nedskrivningsbehov,
eller oftare om handelser eller andrade forutsattningar tyder
pa att nedskrivningsbehov finns. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Nedskrivning av goodwill kan inte aterforas i senare perioder.
Goodwill hanforlig till intresseféretag och joint ventures prévas
inte separat for nedskrivningsbehov utan inkluderas i det redo-
visade vardet pa intresseféretaget och joint ventureféretaget.
Principerna for nedskrivningsprovning av intresseféretag och
joint ventures beskrivs i avsnitt 6 "Redovisning av rorelseintak-
ter och nedskrivningar”.

IT-utvecklingsprojekt/Programvaror
Kostnader hanforliga till underhall av programvaror kost-
nadsfors [opande. Utgifter direkt hanforbara till storre inves-
teringar i utveckling av programvara redovisas som immate-
riella tillgangar om de férvantas generera framtida ekono-
miska fordelar. Dessa utgifter omfattar personalkostnader for
programutveckling och indirekta kostnader for att fardigstalla
tillgangen for avsedd anvandning. Programkostnader omfat-
tar ocksa forvarvade programlicenser som inte ar hanforliga
till funktionen hos en materiell tillgang.

Avskrivningen beraknas linjart 6ver programvarans
nyttjandeperiod, som vanligen ar 3 till 10 ar.

Kundrelaterade immateriella tillgangar

| samband med rorelseforvarv allokeras normalt sett en del
av kopeskillingen till kundrelaterade immateriella tillgangar,
under forutsattning att tillgangen ar identifierbar och under
Nordeas kontroll. En immateriell tillgang ar identifierbar om
den uppstar till foljd av avtalsmassiga eller lagliga rattigheter,
eller om den kan separeras fran foretaget och saljas, verfo-
ras, licensieras, uthyras eller bytas. Tillgangen skrivs av dver
nyttjandeperioden, som vanligen & mer an 10 ar.

Nedskrivning

Goodwill och IT-utvecklingsprojekt som annu inte tagits i
bruk skrivs inte av, men prévas arligen med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov. Prévningen gors oftare om
nagot tyder pa att ett nedskrivningsbehov foreligger. Ned-
skrivningskostnaden beraknas som skillnaden mellan redo-
visat varde och atervinningsvarde.

Alla immateriella tillgangar med begransad nyttjandepe-
riod, inklusive IT-utvecklingsprojekt som har tagits i bruk,
provas per varje balansdag med avseende pa indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om sadana indikationer finns gors en
analys for att bedéma huruvida de immateriella tillgangarnas
redovisade varde ar fullt atervinningsbart.

Atervinningsvardet dr det hogre av verkligt varde efter
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet for till-
gangen eller den kassagenererande enheten. Kassagenere-
rande enhet definieras som den minsta identifierbara grupp av
tillgangar som ger upphov till kassafloden som i allt vasentligt
ar oberoende av andra tillgangar. For goodwill och IT-utveck-
lingsprojekt som annu inte tagits i bruk, motsvaras de kassage-
nererande enheterna av rorelsesegmenten. Nyttjandevardet ar
nuvardet av de kassafléden som tillgangen eller den kassage-
nererande enheten forvantas ge upphov till. Kassaflodet
beddms utifran tillgangens eller den kassagenererande enhe-
tens nuvarande skick och diskonteras med en diskonterings-
ranta motsvarande den langfristiga riskfria rantan plus en risk-
premie (efter skatt). Om atervinningsvardet ar lagre an redovi-
sat varde gors en nedskrivning. Se aven not K20 "Immateriella
tillgangar” for mer information om nedskrivningsprévningar.

17. Materiella tillgangar

Materiella tillgangar omfattar fastigheter fér egen anvand-
ning, forbattringsutgifter pa annans fastighet, IT-utrustning,
mobler och annan utrustning. Materiella tillgangar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet for en materiell tillgang
utgors av dess inkdpspris samt eventuella kostnader direkt
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hanforliga till att satta tillgangen i brukbart skick for avsedd
anvandning. Om olika delar av samma materiella tillgang har
olika nyttjandeperioder redovisas de som separata poster.

Materiella tillgangar skrivs av linjart 6ver den berdknade
nyttjiandeperioden. Den beraknade nyttjandeperioden for
olika materiella tillgangar uppdateras arligen. Nedan féljer de
nuvarande avskrivningstiderna:

30-75ar
3-5ar

Byggnader
Inventarier

For forandringar inom byggnader
det kortare av 10 ar och atersta-
ende hyresperiod. For nybyggna-
tion det kortare av redovisnings-
principerna for agda byggnader
och aterstaende hyresperiod. For
fast inredning i leasade fastighe-
ter galler det kortare av 10—20 ar
och aterstaende hyresperiod.

Forbattringsutgifter pa
annans fastighet

Varje balansdag prévar Nordea om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov for en materiell tillgang. Om sadana indi-
kationer finns gors en bedomning av tillgangens atervin-
ningsvarde och eventuell nedskrivning gors.

Nedskrivningar aterférs om atervinningsvardet okar. Det
redovisade vardet dkas da till atervinningsvardet, men kan
inte Overstiga vad det redovisade vardet varit om en nedskriv-
ning inte redovisats i forsta laget.

18. Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter ar huvudsakligen fastigheter som
innehas i syfte att generera hyresinkomster och/eller varde-
stegring. Huvuddelen av Nordeas forvaltningsfastigheter ar
hanforliga till Nordea Life & Pensions. Nordea anvander verk-
ligt vardemodellen for vardering av forvaltningsfastigheter.
Basta beviset pa verkligt varde ar normalt noterade priser pa
en aktiv marknad for liknande fastigheter med samma lage
och i samma skick. Da noterade priser pa en aktiv marknad
oftast saknas, anvands aven modeller baserade pa diskonte-
rade kassaflodesprognoser som bygger pa tillforlitliga upp-
skattningar av framtida kassafloden.

Driftsnetto, reavinster och reaférluster liksom justeringar
till verkligt varde redovisas direkt i resultatrakningen som
"Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

19. Skulder till forsakringstagare

Skulder till forsakringstagare omfattar ataganden enligt for-
sakringsavtal och finansiella avtal med forsakringstagare i
alla bolag inom Nordea Life & Pensions, inklusive bolag i
Sverige, Norge, Finland och Danmark.

Ett forsakringsavtal definieras som "ett avtal enligt vilket
en part (forsakringsgivaren) accepterar en betydande forsak-
ringsrisk fran en annan part (férsakringstagaren) genom att
ga med pa att kompensera forsakringstagaren om en angiven
oviss framtida handelse (den forsakrade handelsen) har en
negativ inverkan pa forsakringstagaren”.

Finansiella avtal ar avtal med forsakringstagare som har
forsakringsavtalets juridiska form, men for vilka forsakrings-
risken beddms vara obetydlig.

Forsakringsrisken beraknas vanligen som risksumman i
procent av den reserv som tacker avtalet vid avtalsperiodens
borjan.

Avtalen kan delas in i foljande klasser:
¢ Forsakringsavtal:
- Traditionella livforsakringsavtal med eller utan diskretio-
nar del
- Fondfdrsakringsavtal med betydande forsakringsrisk
- Sjuk- och olycksfallsforsakringar
¢ Finansiella avtal:
- Finansiella avtal med diskretionar del
- Finansiella avtal utan diskretionar del

Forsakringsavtal

Varderingsprinciperna enligt nationell redovisningsstandard
har bibehallits, vilket foljaktligen resulterar i icke enhetliga
redovisningsprinciper vid konsolidering.

Varderingen av forsakringstekniska avsattningar for tradi-
tionell livforsakring i Danmark och Finland faststalls genom
berdkning av nuvardet av de framtida formaner som forsak-
ringstagarna har ratt till. Berakningen baseras pa antaganden
om marknadsmassiga diskonteringsrantor liksom om kostna-
der och livférsakringsrisk. Diskonteringsrantan ar baserad pa
skuldernas aktuella l6ptid. | Danmark omfattar avsattningen
dessutom aterbaringsmedel pa betalda forsakringar och
framtida premier.

| Norge beraknas avsattningarna for traditionell livforsak-
ring i huvudsak enligt en prospektiv metod. Den diskonte-
ringsranta som anvands motsvarar den ursprungliga rantan
justerad med hansyn till antaganden om kostnader och risk.

Redovisningsprinciperna for varje foretag grundar sig pa den
lokala verksamhetens struktur och ar kopplade till solvensreg-
lerna och nationella bestammelser avseende vinstdelning och
andra krav avseende fond for kollektivt utfordelad bonus (ofor-
delade avsattningar som skyddar forsakringstagarna).

Fondforsakringsavtal omfattar forsakringstekniska avsatt-
ningar hanforliga till fondférsakringar som har tecknats
antingen med eller utan utdelningsgaranti. Fondforsakrings-
avtal som klassificeras som forsakringsavtal innehaller
samma forsakringsrelaterade riskelement som traditionella
forsakringsavtal. Dessa avtal redovisas och varderas huvud-
sakligen till verkligt varde baserat pa:

» det verkliga vardet pa tillgangar hanforliga till fondforsak-
ringsavtalen och

¢ det beraknade nuvardet for forsakringsrisken, som fram-
raknas pa samma satt som for traditionella forsakrings-
avtal med beaktande av effekten pa varje riskelement som
ingar i kassaflodet.

Avsattningar avseende sjuk- och olycksfallsforsakringar
omfattar premiereserver och utestaende ersattningskrav.
Denna post redovisas och varderas pa upplupen basis, enligt
samma princip som for skadeforsakringsavtal.

Finansiella avtal

Avtal som klassificeras som finansiella avtal ar avtal med for-
sakringstagare som inte medfor tillracklig forsakringsrisk for
att klassificeras som forsakringsavtal och som innehaller en
garanti eller en diskretionar del.

Finansiella avtal med diskretionar del redovisas, i enlighet
med IFRS 4, som forsakringsavtal med tillampning av natio-
nella redovisningsprinciper. Nordea Life & Pensions har
endast ett fatal sadana avtal.

Finansiella avtal utan diskretionar del redovisas och varde-
ras till verkligt varde i enlighet med IAS 39 “Finansiella instru-
ment: Redovisning och vardering”, och motsvaras av verkligt
varde pa tillgangarna hanforliga till dessa avtal. Dessa till-
gangar klassificeras som tillhérande kategorin Fran borjan
varderade till verkligt varde via resultatrakningen for att eli-
minera eller avsevart minska bristande overensstammelse i
redovisningen.
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Avtal med diskretionar del (DPF)

Enligt vissa traditionella livforsakringsavtal och finansiella
avtal har forsakringstagaren ratt till betydande formaner
utover de garanterade. Det ar Nordea som avgor om dessa
ytterligare formaner ska utbetalas som bonus pa riskresultat,
kostnadsresultat eller ranta. Dessa avtal med diskretionar del
(Fond for kollektivt utfordelad bonus) klassificeras som skul-
der i balansrakningen.

Fond for kollektivt utfordelad bonus omfattar belopp som
allokerats till men inte gottskrivits forsakringstagaren. | Finland
omfattar fonden forsakringstagarens andel av samtliga oreali-
serade vinster pa placeringstillgangar och aterbaringsmedel pa
betalda forsakringar och framtida premier (skillnaden mellan
retroaktiva och marknadsmassiga prospektiva varderingsprinci-
per for forsakringsavtal). | Norge omfattar den forsakringstaga-
rens andel av bade samtliga orealiserade vinster pa placerings-
tillgangar och ytterligare reserver. | Sverige och Danmark ar
huvudprincipen for vardering verkligt varde (forsakringsavtal).
Forsakringstagarens andel av bade realiserade och orealise-
rade vinster upptas darfor i balansrakningen som antingen
"Forandring av forsakringstekniska avsattningar, livforsakring”
och/eller "Forandring av aterbaringsmedel, livférsakring”, bero-
ende pa om placeringsresultatet allokeras eller inte. Bada dessa
ingar i balansposten “Skulder till forsakringstagare”.

Provning av forsakringsskuld

Vid varje rapporteringsdatum gors en provning for att saker-
stalla att forsakringsavsattningarna ar tillrackliga. Vid prov-
ningen sakerstalls att skuldernas redovisade varde ar hogre
an den basta uppskattningen av framtida kassaflode diskon-
terat med aktuell ranta. Vid behov gors ytterligare avsattning-
ar som redovisas i resultatrakningen.

20. Tillgangar och inlaning i placeringsportféljer

och fondforsakringsavtal

Inlaning i placeringsportféljer och fondforsakringsavtal ar
avtal med kunder och forsakringstagare dar all risk tas av
kunderna och foérsakringstagarna. Inlaningsmedlen investeras
i olika typer av finansiella tillgangar till forman fér kunderna
och forsakringstagarna.

Fondforsakringsavtal inkluderar finansiella avtal utan
garantier och som inte medfor tillracklig forsakringsrisk for
att klassificeras som forsakringsavtal.

Tillgangar och inlaning i dessa avtal redovisas och varde-
ras till verkligt varde i enlighet med avsnitt 13 ovan.

21. Skatter

Posten "Skatt” i resultatrakningen omfattar aktuell och upp-
skjuten inkomstskatt. Inkomstskatten redovisas i resultat-
rakningen, savida den inte avser poster som fors mot ovrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | dessa fall fors aven
skatten mot Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt &r den forvantade skattekostnaden pa arets
beskattningsbara inkomst, beraknad enligt beslutade eller i
praktiken beslutade skattesatser per balansdagen, jamte jus-
tering av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas, i
enlighet med balansrakningsmetoden, for temporara skillna-
der mellan redovisade respektive skatteméssiga varden pa
tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas
for outnyttjade skattemassiga forluster och skatteavdrag.
Uppskjuten skatt redovisas inte for temporara skillnader som
uppstar vid férsta redovisningen av tillgangar eller skulder i
en transaktion som inte ar ett foretagsforvarv och varken
paverkar redovisat eller beskattningsbart resultat. Uppskju-
ten skatt redovisas inte heller for skillnader hanforliga till
aktier och andelar i koncernféretag, intresseforetag och joint

ventures, i den man det ar sannolikt att en reglering eller rea-
lisering inte kommer att ske inom 6verskadlig tid. Inte heller
redovisas uppskjuten skatt for skattepliktiga temporara skill-
nader som harror fran den forsta redovisningen av goodwiill.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som van-
tas galla for de temporara skillnaderna nar de aterfors, med
utgangspunkt fran antagna eller i praktiken antagna lagar
per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatte-
skulder diskonteras inte. Uppskjutna skattefordringar redo-
visas endast i den utstrackning det ar sannolikt att framtida
beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig, mot vil-
ken temporara skillnader, underskottsavdrag och outnyttjade
skatteavdrag kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar
granskas varje balansdag, och minskas i den man det inte
langre ar sannolikt att avdragsratten kan utnyttjas.

Aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder kvittas
nar en legal ratt till kvittning foreligger, och Nordea avser att
antingen nettoreglera dessa skatteposter eller atervinna skat-
tefordran samtidigt som skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas gene-
rellt i den man det ar legalt tillatet att kvitta aktuella skatte-
fordringar och aktuella skatteskulder.

22. Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas som arets resul-
tat hanforligt till aktiedagare i Nordea Bank AB (publ) dividerat
med vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

Resultat per aktie efter utspadning faststalls genom att jus-
tera det vagda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier
med den potentiella utspadningseffekt som ratten till presta-
tionsaktier enligt de langsiktiga incitamentsprogrammen
innebar.

Potentiella stamaktier anses endast medfora en utspad-
ningseffekt pa balansdagen om samtliga prestationsvillkor har
uppfyllts och om en konvertering till stamaktier skulle minska
vinsten per aktie. Vidare anses rattigheterna endast medfora
en utspadningseffekt om losenpriset, med tillagg for framtida
tjanster, ar lagre an periodens genomsnittliga aktiekurs.

23. Ersattningar till anstallda

All form av ersattning till anstallda som kompensation for
utforda tjanster utgor ersattning till anstallda. Kortfristiga
ersattningar till anstallda ska regleras inom tolv manader
efter utgangen av den rapportperioden da tjansterna utforts.
Ersattningar efter avslutad anstallning ar ersattningar som
kommer att betalas ut efter anstallningens upphorande.
Ersattningar efter avslutad anstallning i Nordea omfattar
endast pensioner. Avgangsvederlag blir normalt aktuellt nar
en anstallning avslutas fore pensionsdagen eller om en
anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang.

Kortfristiga ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar till anstallda bestar framst av fast
och rorlig 6n. Bade fast och rorlig lon kostnadsfoérs i den peri-
od da de anstallda utfort tjanster till Nordea. Nordea har aven
stallt ut aktierelaterade incitamentsprogram, vilka beskrivs
vidare i avsnitt 26 "Aktierelaterade ersattningar”.

For ytterligare information, se not K7 "Personalkostnader”.

Ersattningar efter avslutad anstallning

Pensionsplaner

Foretagen inom Nordea har olika pensionsplaner, bade for-
mansbestamda och avgiftsbestamda, i enlighet med nationell
praxis och de villkor som galler i de lander dar Nordea verkar.
Férmansbestamda pensionsplaner anvands huvudsakligen i
Sverige, Norge och Finland. De storre formansbestamda
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pensionsplanerna ar fonderade planer som tacks av tillgang-
ar i pensionskassor/pensionsstiftelser. Om verkligt varde pa
forvaltningstillgangar hanforliga till en specifik pensionsplan
ar lagre an nuvardet, brutto, av den formansbestamda forplik-
telsen faststalld enligt Projected Unit Credit Method, redovi-
sas nettobeloppet som en skuld (“Pensionsforpliktelser”). |
det omvanda fallet redovisas nettobeloppet som en tillgang
("Pensionstillgangar”). Icke-fonderade pensionsplaner redo-
visas som "Pensionsforpliktelser”.

De flesta pensioner i Danmark, men aven i andra lander,
baseras pa avgiftsbestamda pensionsplaner som inte medfor
nagot pensionsatagande fér Nordea. Samtliga formansbe-
stamda pensionsplaner ar stangda for nya deltagare. Nordea
bidrar ocksa till offentliga pensionssystem.

Pensionskostnader

Forpliktelser enligt avgiftsbestamda pensionsplaner redovi-
sas som en kostnad i den takt de intjanas genom att de
anstallda utfor tjanster at foretaget och avgifterna for dessa
tjanster forfaller till betalning. Nordeas nettoforpliktelse for
formansbestamda pensionsplaner berdknas separat for varje
plan genom en uppskattning av det ersattningsbelopp som
de anstallda har intjanat under innevarande period och tidi-
gare perioder i utbyte mot sina tjanster. Ersattningsbeloppet
diskonteras for att faststalla dess nuvarde. Aktuariella berak-
ningar inkluderande Projected Unit Credit Method anvands
for att faststalla nuvardet av formansbestamda forpliktelser
och kostnader hanférliga till dessa. Berakningarna baseras pa
ett antal aktuariella och finansiella antaganden (se not K32
"Pensionsforpliktelser”).

Vid berakningen av forpliktelsens nuvarde och eventuella
forvaltningstillgangars verkliga varde kan omvarderingseffek-
ter uppsta, till foljd av andrade aktuariella antaganden och
erfarenhetsmassiga avvikelser (verkligt utfall jamfort med
antaganden). Dessa omvarderingseffekter redovisas direkt
mot eget kapital via dvrigt totalresultat.

Nar berakningen resulterar i ett dverskott begransas det
redovisade vardet pa tillgangen till nuvardet av framtida ater-
betalningar fran eller minskade inbetalningar till planen.

Sarskild loneskatt och socialforsakringsavgifter beraknas
och redovisas baserat pa redovisat nettodverskott eller net-
tounderskott per plan och ingar i balansrakningen som
"Pensionsforpliktelser” eller "Pensionstillgangar”.

Diskonteringsrdnta i formdnsbestdmda planer
Diskonteringsrantan baseras pa foretagsobligationer med
hoga kreditbetyg, dar en tillrackligt djup marknad existerar
for sadana obligationer. Sakerstallda hypoteksobligationer
anses i detta sammanhang vara foretagsobligationer. | lander
dar en dylik marknad inte existerar baseras diskonteringsran-
tan pa statsobligationer. | Sverige, Norge och Danmark base-
ras diskonteringsrantan pa hypoteksobligationer och i Finland
pa foretagsobligationer. | Sverige, Norge och Danmark har-
leds spreaden pa sakerstallda hypoteksobligationer dver
swapkurvan fran de mest likvida obligationerna med langre
loptid och extrapoleras till samma duration som pensions-
skulden med hjalp av relevanta swapkurvor. Swapkurvorna
interpoleras mellan likvida durationer i den utstrackning detta
ar nodvandigt for att reflektera en korrekt duration. | Finland
extrapoleras spreaden i foretagsobligationer dver statsobliga-
tioner till samma duration som pensionsskulden med hjalp av
statsobligationskurvan.

Avgdngsvederlag

Som ovan namnts blir avgangsvederlag normalt aktuellt nar
en anstallning avslutas fore pensionsdagen eller om en
anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang.
Avgangsvederlag utgar inte om medarbetaren ska fortsatta

utfora sina tjanster och betalningen kan anses utgora normal
ersattning for dessa tjanster.

Avgangsvederlag kostnadsfors nar Nordea har en skyldig-
het att gora betalningen. En skyldighet uppstar nar det finns
en formell plan som beslutats pa l@mplig organisatorisk niva
och nar det inte finns en realistisk mojlighet for Nordea att
dra sig ur, vilket normalt anses uppfyllt nar planen har kom-
municerats till berérda medarbetare eller deras
representanter.

Avgangsvederlag kan innefatta bade kortfristiga ersatt-
ningar, till exempel ett antal manadsléner, och ersattningar
efter avslutad anstallning, normalt i form av fortidspensione-
ring. | not K7 "Personalkostnader” klassificeras kortfristiga
ersattningar som “Loner och arvoden” och ersattningar efter
avslutad anstallning som "Pensionskostnader”.

24. Eget kapital

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen omfattar den del av koncernforetags net-
totillgangar som inte ags direkt eller indirekt av Nordea Bank
AB (publ).

For varje rorelseforvarv varderar Nordea minoritetsintres-
sena i den forvarvade rorelsen antingen till verkligt varde
eller till innehavets proportionella andel av den forvarvade
rérelsens nettotillgangar.

Overkursfond

Overkursfonden utgérs av skillnaden mellan teckningskursen
och kvotvardet pa Nordeas aktier vid Nordeas nyemission.
Avdrag gors for transaktionskostnaderna i samband med
nyemissionen.

Ovriga reserver

Ovriga reserver utgdrs av intdkter och kostnader, netto efter
skatteeffekter, som redovisas under eget kapital via Ovrigt
totalresultat. Dessa reserver omfattar verkligt vardereserver
for kassaflodessakringar, finansiella tillgangar som klassifice-
rats som tillhérande kategorin Finansiella tillgangar som kan
saljas och ackumulerade omvarderingar av formansbestamda
pensionsplaner, samt en reserv for omrakningsdifferenser.

Balanserade vinstmedel
Med undantag for ej utdelade vinstmedel fran tidigare ar,
omfattar balanserade vinstmedel eget kapitaldelen av obe-
skattade reserver. Obeskattade reserver enligt nationella
bestammelser, redovisas som eget kapital efter beaktande av
uppskjuten skatt enligt gallande skattesatser i respektive land.
Aven Nordeas andel av ej utdelade vinstmedel fran intres-
seforetag och joint ventures intjanade efter forvarvsdagen,
ingar i balanserade vinstmedel.

Egna aktier
Egna aktier redovisas inte som tillgangar. Forvarv av egna
aktier klassificeras i balansrakningen som en minskning av
"Balanserade vinstmedel”. Aven egna aktier i tradingportféljer
klassificeras som egna aktier. Forsaljning av egna aktier redo-
visas som en 0kning av "Balanserade vinstmedel”.

Kontrakt pa Nordeaaktier som kan kontantavraknas ar
finansiella tillgangar eller finansiella skulder.

25. Finansiella garantiavtal och kreditloften

Erhallna premier i emitterade finansiella garantiavtal och kre-
ditléften redovisas vid forsta redovisningstillfallet som forutbe-
talda intakter i balansrakningen. Darefter varderas garantierna
och de oaterkalleliga kreditl6ftena och redovisas i balansrak-
ningen som en avsattning, till det hdgre av erhallen avgift
minus avskrivning och ett belopp motsvarande den diskonte-
rade basta mojliga uppskattningen av det som kravs for att
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reglera aktuellt atagande. Férandringar i avsattningar redovi-
sas i resultatrakningen under posten "Kreditforluster, netto”.
Som framgar av avsnitt 6 "Redovisning av rorelseintakter
och nedskrivningar” férdelas erhallna premier for finansiella
garantiavtal over garantiperioden och redovisas i resultatrak-
ningen som "Avgifts- och provisionsintakter”. Erhallna pre-
mier for kreditloften fordelas normalt 6ver atagandeperioden.
Garanti- och loftesbeloppen redovisas utanfor balansrakning-
en, finansiella garantier under posten "Eventualforpliktelser”
och oaterkalleliga kreditléften under posten “Ataganden”.

26. Aktierelaterade ersattningar
Program som regleras med eget kapital-instrument
Nordea har arligen stallt ut langsiktiga incitamentsprogram
2007 till 2012. Anstallda som deltar i programmen tilldelas
aktierelaterade rattigheter som regleras med eget kapital-
instrument, dvs. rattigheter att vederlagsfritt erhalla aktier eller
att forvarva aktier i Nordea till en vasentligt lagre kurs an den
vid tilldelningstidpunkten. Vardet av sadana rattigheter kost-
nadsfors. Kostnaden baseras pa det beraknade verkliga vardet
for varje rattighet vid tilldelningstidpunkten. Det sammanlagda
verkliga vardet for dessa rattigheter faststalls utifran koncer-
nens uppskattning av antalet rattigheter som slutligen kommer
att intjanas, vilket omvarderas per varje balansdag. Det verk-
liga vardet kostnadsfors linjart over intjanandeperioden. Intja-
nandeperioden &r den period som de anstallda maste forbli i
tjanst hos Nordea for att kunna utnyttja sina rattigheter. For-
andrade marknadsvillkor for Prestationsaktie |l aterspeglas i
form av en sannolikhetsjustering av den ursprungliga berak-
ningen av verkligt varde vid utgivning. Ingen justering (true-
up) gors for skillnader mellan forvantad och faktisk intjaning.

Sociala avgifter periodiseras ocksa over intjanandeperio-
den, i enlighet med UFR 7 fran Radet for finansiell rapporte-
ring: "IFRS 2 och sociala avgifter for noterade foretag”. Avsatt-
ningen for sociala avgifter omvarderas vid varje balansdag for
att sdkerstalla att den baseras pa rattigheternas verkliga
varde pa balansdagen.

For ytterligare information, se not K7 "Personalkostnader”.

Kontantreglerade program
Enligt tillsynsmyndigheternas bestammelser och allmanna
riktlinjer i Norden maste Nordea skjuta upp betalningar av
rorliga ersattningar, och detta galler Nordeas incitament-
program for utvalda chefer och nyckelpersoner (Executive
Incentive Programme, EIP). De uppskjutna beloppen ar i viss
utstrackning beroende av Nordeas totalavkastning (Total
Shareholders' Return, TSR) och dessa "program” klassificeras
som aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter.
Programmen ar fullt intjanade nar betalningarna av de rérliga
ersattningarna for forsta gangen redovisas som uppskjutna,
och det verkliga vardet pa forpliktelsen omvarderas kontinu-
erligt. Omvarderingarna redovisas, tillsammans med tillho-
rande sociala avgifter, i resultatrakningen under posten "Net-
toresultat av poster till verkligt varde”.

For ytterligare information, se not K7 "Personalkostnader”.

27. Transaktioner med nérstaende

Nordea definierar narstaende parter enligt féljande:
¢ Aktiedgare med betydande inflytande

¢ Koncernforetag

¢ Intresseforetag

e Joint ventures

¢ Nyckelpersoner i ledande positioner

« QOvriga narstdende parter

Alla transaktioner med narstaende ar gjorda i enlighet med
armlangdsprincipen, férutom utlaning till anstallda, se not K7
"Personalkostnader”.

Aktiedgare med betydande inflytande

Aktieagare med betydande inflytande ar aktieagare som har
ratt att delta i beslut som rér Nordeas finansiella och opera-
tiva strategier, men som inte har ett bestammande inflytande
over dessa.

Koncernforetag
En definition av begreppet koncernféretag finns i avsnitt 5
"Principer for konsolidering”. Ytterligare information om fore-
tag som ingar i Nordeakoncernen finns i not M20 "Aktier och
andelar i koncernforetag”.

Koncerninterna transaktioner mellan juridiska enheter sker
baserat pa armsléangdsprincipen i enlighet med OECD:s krav.
Dessa transaktioner elimineras i koncernredovisningen.

Intresseforetag och joint ventures
En definition av begreppet intresseféretag och joint venture
finns i avsnitt 5 "Principer for konsolidering”.

Ytterligare information om intresseféretag och joint ventu-
res som ingar i Nordeakoncernen finns i not K19 "Aktier och
andelar i intresseforetag och joint ventures”.

Nyckelpersoner i ledande positioner
Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar foljande:
e Styrelsen

¢ Koncernchefen

¢ Koncernledningen

For information om ersattningar och pensioner till, samt Ovri-
ga transaktioner med, dessa befattningshavare, se not K7
"Personalkostnader”.

Ovriga narstaende parter
Ovriga narstadende parter utgdrs av nara anhdriga till nyckel-
personer i ledande positioner. Ovriga narstdende parter
utgors ocksa av foretag som star under betydande inflytande
av nyckelpersoner i ledande positioner i Nordeakoncernen
liksom foretag som star under betydande inflytande av nara
anhoriga till dessa befattningshavare. Dessutom omfattar
Ovriga narstdende parter Nordeas pensionsstiftelser.
Information om transaktioner mellan Nordea och dvriga
narstaende parter aterfinns i not K45 "Transaktioner med
narstaende”.

28. Valutakurser

Jan—dec 2016 Jan—dec 2015

EUR1=SEK
Resultatrakning (genomsnitt) 9,4675 9,3537
Balansrakning (vid arets slut) 9,5525 9,1895
EUR 1 =DKK
Resultatrakning (genomsnitt) 7,4453 7,4587
Balansrakning (vid arets slut) 74344 74626
EUR1=NOK
Resultatrakning (genomsnitt) 9,2943 8,9434
Balansrakning (vid arets slut) 9,0863 9,6030
EUR1=RUB
Resultatrakning (genomsnitt) 74,1913 67,9657
Balansrakning (vid arets slut) 64,3000 80,6736
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K2. Segmentrapportering

Rorelsesegment

Vardering av rorelsesegmentens prestation
Varderingsprinciper och allokeringar mellan rorelsesegmen-
ten foljer, i enlighet med IFRS 8, den information som rappor-
teras till den hogsta verkstallande beslutsfattaren. | Nordea
har Group Executive Management identifierats som den hog-
sta verkstallande beslutsfattaren. De huvudsakliga skillna-
derna jamfort med affarsomradesrapporteringen &r att infor-
mation till den hogsta verkstallande beslutsfattaren upprattas
med anvandande av budgetkurser och att olika allokerings-
principer mellan rorelsesegmenten har anvants.

Identifiering av rorelsesegment

Jamfort med arsredovisningen 2015 har rorelsesegmenten
forandrats till foljd av beslutet att dela upp Retail Banking i
tva affarsomraden, Personal Banking och Commercial & Busi-
ness Banking. Affarsomradet Personal Banking inkluderar pri-
vata kunder fran det tidigare affarsomradet Retail Banking
och affarsomradet Commercial & Business Banking inkluderar
foretagskunder fran det tidigare affairdomradet Retail Ban-
king. Fran och med fjarde kvartalet inklkuderas de nya affars-
omradena i rapporteringen till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren och ar till foljd av detta en del av rorelseseg-
menten in not K2. De nya affarsomradena ar ytterligare ned-
brutna pa rorelsesegment. Jamforelsesiffror har omarbetats
pa motsvarande satt.

Finansiellt resultat presenteras for de huvudsakliga affars-
omradena Personal Banking, Commercial & Business Ban-
king, Wholesale Banking och Wealth Management, med
ytterligare nedbrytning pa rorelsesegment, samt for rorelse-
segmentet Group Corporate Centre. Ovriga rorelsesegment
som understiger de kvantitativa gransvardena i IFRS 8 inklu-
deras i Ovriga rorelsesegment. Koncernfunktioner, elimine-
ringar och resultat som inte i sin helhet allokeras till nagot av
rorelsesegmenten visas separat som avstamningsposter.

Rapporterbara rorelsesegment

Personal Banking hjalper Nordeas privatkunder via olika
kanaler och erbjuder dem ett heltackande utbud av finansiel-
la tjanster och l6sningar. Affarsomradet innefattar radgivning,
kundservice, olika kundkanaler, produktenheter, back-office
och IT, och har en gemensam strategi, verksamhetsmodell
och styrning pa samtliga markander. Personal Banking inklu-
derar ocksa verksamhet i Baltikum, som har bade privat- och
foretagskunder. Commercial Banking inriktar sig pa de stora

foretagskunderna, och Business Banking pa de sma och med-
elstora foretagskunderna. Commercial & Business Banking
arbetar med en relationsbaserad servicemodell med ett
kundcentrerat vardeerbjudande till vara féretagskunder.
Commercial & Business Banking omfattar aven Transaction
Banking, som inriktar sig pa bade privat- och féretagskunder i
alla delar av koncernen. Enheter omfattar Cards, Trade Finan-
ce, Nordea Finance och Cash Management.

Wholesale Banking erbjuder banktjanster och andra finan-
siella losningar till stora privata och offentliga foretag och
institutioner i och utanfor Norden. Kundenheten Corporate &
Institutional Banking betjanar Nordeas storsta globala fore-
tagskunder. Enheten ar aven ansvarig for Nordeas kunder
inom den finansiella sektorn, och erbjuder enskilda produkter
sasom fonder och finansiella instrument samt radgivande
tjanster inom fondforséaljning och placering av tillgangar.
Kundenheten Shipping, Oil Services & International ar ansva-
rigt for Nordeas kunder inom shipping, offshore och oljeser-
vice och erbjuder skraddarsydda losningar och syndikerade
lanetransaktioner. Nordea Bank Russia erbjuder banktjanster
till foretags- och privatkunder i Ryssland. Capital Markets oal-
lokerat ar det resterande resultatet som inte allokeras till de
huvudsakliga affarsomradena.

Wealth Management erbjuder hogklassiga placerings-,
spar- och riskhanteringsprodukter. Affarsomradet forvaltar
ocksa kundernas tillgangar och ger finansiell radgivning till
formbgna privatpersoner och institutionell investerare. Divi-
sionen Private Banking erbjuder heltdckande radgivning om
placeringar, formogenhetsplanering, krediter och fastigheter
till formogna privatpersoner, foretag och deras agare, samt
stiftelser. Divisionen Asset Management ansvarar for alla
aktivt forvaltade investeringsprodukter, inklusive internt for-
valtade fonder och mandat saval som vissa utvalda fonder
under extern forvaltning, samt for tjanster till institutionella
kapitalforvaltningskunder. Life & Pensions erbjuder Nordeas
retail-, private banking- och foretagskunder ett komplett
utbud pensions- och kapitalférsakringar och riskprodukter
samt skraddarsydd radgivning for bankdistribution. Life &
Pensions oallokerat ar det resterande resultatet som inte allo-
keras till de huvudsakliga affarsomradena.

Group Corporate Centres huvudsakliga syfte ar att hantera
koncernens finansiering samt stodja ledningen och kontrollen
av Nordeakoncernen. Den storsta inkomstkallan inom Group
Corporate Centres ar Group Treasury & ALM.



Noter till resultatrakningen — Koncernen 105

K2. Segmentrapportering, forts.

Resultatrakning 2016

Commercial Wealth Group Ovriga Summa

Personal &Business Wholesale Manage- Corporate rorelse- rorelse- Summa
Mn euro Banking Banking Banking ment Centre segment segment Avstamning | koncernen
Rantenetto 2129 1114 852 112 507 17 4731 -4 4727
Avgifts- och provisionsnetto 1203 515 644 1526 -16 1 3873 -635 3238
Nettoresultat av poster till verkligt varde 101 280 801 365 232 =5 1774 -59 1715
Andelar i intresseforetags och
joint ventures resultat 2 1 0 0 -2 102 113 -1 112
Ovriga rorelseintakter 5 22 0 12 1 88 128 7 135
Summa rorelseintakter 3440 1942 2297 2015 722 203 10 619 -692 9927
- varav interna transaktioner!’ =774 -419 -410 6 1578 19 0 = =
Personalkostnader —-859 —491 -634 -509 -292 80 -2705 =221 -2926
Ovriga administrationskostnader -1003 -460 =274 -283 57 -76 -2039 393 -1646
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -50 =31 -20 -19 -64 -2 -186 -42 -228
Resultat fore kreditforluster -1912 -982 -928 -811 —299 2 —4930 130 -4 800
Rorelseresultat 1528 960 1369 1204 423 205 5689 -562 5127
Kreditforluster, netto -62 -161 -296 0 - - -519 17 -502
Rorelseresultat 1466 799 1073 1204 423 205 5170 —545 4625
Skatt =337 -184 =247 —-265 -133 -47 -1213 354 —859
Arets resultat 1129 615 826 939 290 158 3957 =191 3766
Balansrakning 31 dec 2016, md euro
Utlaning till allmanheten? 149 80 56 1 - - 296 22 318
In- och upplaning fran allmanheten? 72 39 44 14 - - 169 5 174

Resultatrakning 2015
Commercial Wealth Group Ovriga Summa

Personal &Business Wholesale Manage- Corporate rorelse- rorelse- Summa
Mn euro Banking Banking Banking ment Centre segment segment Avstamning | koncernen
Réntenetto 2158 1208 1006 121 380 7 4880 83 4963
Avgifts- och provisionsnetto 1243 522 605 1445 -16 1 3800 -570 3230
Nettoresultat av poster till verkligt varde 106 284 830 339 101 -5 1655 -10 1645
Andelar i intresseféretags och
joint ventures resultat 2 10 0 0 0 25 37 2 39
Ovriga rorelseintékter 0 28 3 19 16 178 244 19 263
Summa rorelseintakter 3509 2052 2444 1924 481 206 10 616 -476 10 140
- varav interna transaktioner’ -789 -460 =314 14 1550 =i 0
Personalkostnader —898 -520 -648 -504 -239 33 -2776 —-487 -3263
Ovriga administrationskostnader -970 -423 -284 -289 135 =23 -1854 369 -1485
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -54 -24 -19 -8 -45 -2 -152 =57 -209
Resultat fore kreditforluster -1922 -967 —951 -801 -149 8 -4782 =15 -4 957
Rorelseresultat 1587 1085 1493 1123 332 214 5834 —651 5183
Kreditforluster, netto -146 -170 -157 -1 0 0 —474 -5 -479
Rorelseresultat 1441 915 1336 1122 332 214 5360 —656 4704
Skatt -346 =219 -320 -246 =127 =51 -1309 267 -1042
Arets resultat 1095 696 1016 876 205 163 4051 -389 3662
Balansrakning 31 dec 2015, md euro
Utlaning till allmanheten? 145 80 61 1 - - 297 a4 341
In- och upplaning fran allmanheten? 7 40 47 13 - - 171 18 189

1) IFRS 8 kraver information om intékter fran transaktioner med andra rérelsesegment. Nordea har definierat segmentinterna intakter som interna ranteintakter och rantekostnader
relaterade till rérelsesegmentens finansiering genom internbanken inom Group Corporate Centre.

2) Volymerna inkluderas endast separat for rorelsesegment om de rapporteras separat till den hogsta verkstéllande beslutsfattaren.
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K2. Segmentrapportering, forts.

Nedbrytning av Personal Banking

Personal Banking Personal Banking Persopal Banking Summa
Nordic Baltikum Ovrigt! Personal Banking

Resultatrakning, Mn euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntenetto 2066 2053 147 145 -84 -40 2129 2158
Avgifts- och provisionsnetto 1593 1636 37 33 -427 -426 1203 1243
Nettoresultat av poster till verkligt varde 101 127 23 14 -23 -35 101 106
Andelar i intresseforetags resultat 2 2 0 0 0 0 2 2
Ovriga rorelseintakter 3 0 2 0 0 0 5 0
Summa rorelseintakter 3765 3818 209 192 -534 -501 3440 3509
- varav interna transaktioner -646 -708 =27 -28 =101 -53 =774 -789
Personalkostnader -647 -670 -28 -26 -184 -202 -859 -898
Ovriga administrationskostnader -1385 -1357 -63 -61 445 448 -1003 -970
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -33 -35 0 -1 -17 -18 =50 -54
Summa rorelsekostnader -2 065 -2 062 -9 -88 244 228 -1912 -1922
Resultat fore kreditforluster 1700 1756 118 104 -290 =273 1528 1587
Kreditforluster, netto -28 -92 =21 -13 -13 -41 -62 -146
Rorelseresultat 1672 1664 97 91 -303 -314 1466 1441
Skatt -384 -399 -22 =22 69 75 -337 -346
Arets resultat 1288 1265 75 69 -234 -239 1129 1095
Balansrakning 31 dec, Md euro
Utlaning till allmanheten 148 144 9 8 -8 -7 149 145
In- och upplaning fran allmanheten 75 74 5 4 -8 -7 72 7

1) Personal Banking Ovrigt inkluderar omradena COO, Products och HR.

Nedbrytning av Commercial & Business Banking

Commercial & Business

Summa Commercial &

Business Banking Commercial Banking Banking Business Banking

Resultatrikning, Mn euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 615 658 482 514 17 36 1114 1208
Avgifts- och provisionsnetto 398 408 304 284 -187 -170 515 522
Nettoresultat av poster till verkligt varde 84 89 234 230 -38 -35 280 284
Andelar i intresseforetags resultat 0 0 6 5 5 5 1 10
Ovriga rérelseintikter 0 4 2 7 20 17 22 28
Summa rérelseintakter 1097 1159 1028 1040 -183 -147 1942 2052
- varav interna transaktioner -306 -335 -123 =121 10 -4 -419 -460
Personalkostnader -158 -157 -109 -110 =224 -253 —491 -520
Ovriga administrationskostnader -425 —431 -288 -297 253 305 -460 -423
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar =5 -5 -3 -3 =23 -16 =31 -24
Summa rorelsekostnader -588 =593 -400 -410 6 36 -982 -967
Resultat fore kreditforluster 509 566 628 630 =177 =111 960 1085
Kreditforluster, netto -87 -128 -69 -38 =5 -4 -161 =170
Roérelseresultat 422 438 559 592 -182 -115 799 915
Skatt -97 -105 -129 -142 42 28 -184 -219
Arets resultat 325 333 430 450 -140 -87 615 696
Balansrakning 31 dec, Md euro

Utlaning till allmanheten 37 37 44 44 -1 = 80 80
In- och upplaning fran allmanheten 23 22 19 20 -3 -2 39 40

1) Commercial & Business Banking Ovrigt inkluderar omradena COO, Transaction Banking, Digital Banking och HR.
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Nedbrytning av Wholesale Banking
Corporate Shipping, Summa
& Institutional Offshore Banking Capital Markets Wholesale Wholesale
Banking & Oil Services Ryssland oallokerat Banking Ovrigt! Banking
Resultatrakning, Md euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntenetto 526 601 264 294 178 204 -7 -4 -109 -89 852 1006
Avgifts- och provisionsnetto 581 539 59 67 14 16 -48 -64 38 47 644 605
Nettoresultat av poster
till verkligt varde 314 307 31 39 16 12 422 434 18 38 801 830
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0 0 1 1 1 -1 1 0 3
Summa rérelseintakter 1421 1447 354 400 208 233 368 367 -54 -3 2297 2444
- varav interna transaktioner Al =141 -137 -68 =77 -82 m 58 -96 -81 -410 -314
Personalkostnader =33 -38 -18 -19 -35 -42 -287 -297 -261 -252 -634 -648
Ovriga administrationskostnader -415 -404 -46 -45 -18 -21 43 47 162 139 274 -284
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar 0 0 0 0 -4 -9 0 0 -16 -10 -20 -19
Summa rorelsekostnader —-448 -442 -64 -64 =57 =72 -244 =250 -115 -123 —-928 5251
Resultat fore kreditférluster 973 1005 290 336 151 161 124 117 -169 -126 1369 1493
Kreditforluster, netto =12 -142 -154 -6 =32 =22 0 0 2 13 -296 -157
Rorelseresultat 861 863 136 330 119 139 124 117 -167 -113 1073 1336
Skatt -198 -207 =31 =79 -28 =3 -28 -28 38 27 -247 -320
Arets resultat 663 656 105 251 91 106 96 89 -129 -86 826 1016
Balansrakning 31 dec, Md euro
Utlaning till allmanheten 39 42 13 13 4 6 - - - - 56 61
In- och upplaning fran
allmanheten 37 Yl 6 5 1 1 = = = = 44 47
1) Wholesale Banking Ovrigt inkluderar omradena International Divisions, COO och HR.
Nedbrytning av Wealth Management
Life & Pensions Wealth.!\llanagement Summa Wealth
Private Banking Asset Management oallokerat Ovrigt! Management
Resultatrakning, Md euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 112 120 0 1 0 0 0 0 12 121
Avgifts- och provisionsnetto 632 635 853 761 349 340 -308 -291 1526 1445
Nettoresultat av poster
till verkligt varde 87 93 1 2 277 244 0 0 365 339
Ovriga rérelseintakter 10 13 7 5 7 9 -12 -8 12 19
Summa rorelseintakter 841 861 861 769 633 593 -320 -299 2015 1924
- varav interna transaktioner 4 14 1 0 0 0 1 0 6 14
Personalkostnader -163 =175 -148 -135 -115 -116 -83 -78 -509 -504
Ovriga administrationskostnader —244 -229 -103 -105 -59 -64 123 109 -283 -289
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -9 -4 0 0 -7 -3 -3 -1 -19 -8
Summa rorelsekostnader -416 -408 -251 —-240 -181 -183 37 30 -811 -801
Resultat fore kreditforluster 425 453 610 529 452 410 -283 -269 1204 1123
Kreditforluster, netto 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 -1
Rorelseresultat 425 452 610 529 452 410 -283 -269 1204 1122
Skatt -94 -99 -134 -116 =£p) =90 62 59 —-265 -246
Arets resultat 331 353 476 413 353 320 =221 =210 939 876
Balansrakning 31 dec, Md euro
Utlaning till allménheten M " - - - - - - 1 1
In- och upplaning fran
allmanheten 14 13 = = = = = = 14 13

1) Wealth Management Ovrigt inkluderar omradena Savings, COO och HR.
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K2. Segmentrapportering, forts.

Avstamning mellan summa rérelsesegment och finansiella rapporter

Summa rorelseintakter, Rorelseresultat, Utlaning till allmanheten, In- och uppléning fran

Mn euro Mn euro Md euro allmanheten, Md euro
2016 2015 2016 2015 31dec 2016 31dec 2015 31dec 2016 31dec 2015
Summa rorelsesegment 10 619 10 616 5170 5360 296 297 169 17
Koncernfunktioner! 12 10 -85 =30 = = = =
Oallokerade poster? -1 64 —1 —243 33 46 12 19
Elimineringar —11 -5 - - - - - -
Skillnader i redovisningsprinciper3 -682 —545 —459 -383 —11 -2 —7 —1
Summa 9927 10140 4625 4704 318 341 174 189

1) Bestdr av Group Risk Management och Control, Group Internal Audit, Chief of staff office, Group Finance & Business Control och Group Compliance.

2) Inkluderar engangsposter 2015 om —263 mn euro.

3) Effekt fran skillnad i klassificeringen av tillgangar/skulder som innehas for forsaljning, anvandning av budgetvalutakurser och interna allokeringsprinciper i segmentrapporteringen.

Rorelseintikter fordelade pa produktgrupper

Mn euro 2016 2015
Banking produkter 5996 6183
Kapitalmarknadsprodukter 1731 1793
Sparprodukter & Kapitalforvaltning 1369 1341
Liv & Pension 631 593
Ovriga 200 230
Summa 9927 10140

Banking produkter bestar av tre olika produkttyper. Kontopro-
dukter inkluderar kontobaserade produkter sasom lan, inla-
ning, kort och natbankstjanster. Transaktionsprodukter bestar
av kontanthantering, handel och projektfinansiering. Finansie-
ringsprodukter inkluderar tillgangsbaserad finansiering genom
leasing, hyrkop och factoring och erbjuder aven forsaljning till
finansiella partners sasom forsaljare, aterforsaljare och butiker.

Kapitalmarknadsprodukter innefattar finansiella instru-
ment, eller uppsattning av finansiella instrument, som ar
tillgangliga pa den finansiella marknaden, sasom valutor,
ravaror, aktier, obligationer etc.

Sparprodukter & Kapitalforvaltning inkluderar investe-
ringsfonder, diskretioner forvaltning, portféljradgivning, aktie-
handel och pensioner. Investeringsfonder ar en kombinerad
produkt dar fondbolaget investerar i aktier, fonder, derivat
eller andra standardiserade produkter pa uppdrag av fondens
agare. Diskretioner forvaltning &r en tjanst som tillhandahal-
ler, pa uppdrag av kunden, férvaltning av en investeringsport-
folj. Portfoljradgivning ar en tjanst som erbjuds for att stodja
kunders investeringsbeslut.

Liv & Pension bestar av produkter och tjanster inom forsak-
ring och pension.

Geografisk information

Summa rorelseintakter, Tillgdngar,

Mn euro Md euro

2016 2015 31dec 2016 31dec 2015
Sverige 2487 2590 168 180
Finland 1855 2091 92 75
Norge 1582 1692 87 80
Danmark 2839 2792 217 250
Baltikum 336 247 3 10
Luxemburg 280 310 10 5
Ryssland 158 182 2 5
Ovriga 390 236 37 42
Summa 9927 10 140 616 647

Nordeas huvudsakliga geografiska marknad utgors av de
nordiska landerna, Baltikum, Luxemburg och Ryssland. Intak-
ter och tillgangar fordelas pa geografiska omraden baserat
pa lokaliseringen av kundverksamheterna. Goodwill fordelas
pa lander utifran var affarsverksamheten i de forvarvade
enheterna bedrivs.

K3. Rantenetto

Rénteintakter
Mn euro 2016 2015
Utlaning till kreditinstitut 56 18
Utlaning till allmanheten 6 630 7350
Rantebarande vardepapper 433 551
Ovriga ranteintikter 628 630
Summa ranteintakter! 7747 8 549

1) Varav variabla leasingintakter 83 mn euro (94 mn euro). Variabla leasingintakter
bestdr av rorliga rantor exklusive den fasta marginalen. Om den variabla leasingin-
takten minskar motverkas detta av lagre upplaningskostnader.

Rantekostnader
Mn euro 2016 2015
Skulder till kreditinstitut -87 =90
In- och upplaning fran allménheten -414 —652
Emitterade vardepapper -3014 =375
Efterstallda skulder =372 -362
Ovriga rantekostnader 867 693
Summa rantekostnader -3020 -3586
Rantenetto 4727 4963

1) Réntenettot fran derivatinstrument, som varderas till verkligt varde och ar kopplade
till Nordea's uppléning. Det kan ha bade positiv och negativ paverkan pa 6vriga ran-
tekostnader, for mer information se not K1 “Redovisningsprinciper”.

Ranteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till
verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 5 927 mn euro
(6 551 mn euro). Rantekostnader fran finansiella instrument
som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen
uppgar till -3 056 mn euro (-3 213 mn euro).

Ranta pa osakra lanefordringar utgjorde en obetydlig
andel av ranteintakter.
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o L] 3 0
K4. Avgifts- och provisionsnetto K5. Nettoresultat av poster till
verkligt varde, forts.
M 2016 2015 . T et
nedro Utbrytning av livforsakring
Provisioner fran kapitalférvaltning 1369 1.26
- varav intakter 1681 1.496 Mn euro 2016 2015
- varav kostnader -312 -235 Aktierelaterade instrument 1338 893
Livférsakring & Pensioner 306 299 Ranterelaterade instrument och valutakursfor-
- varav intdkter 37 373 andringar 970 -148
- varav kostnader -65 74 Férvaltningsfastigheter 221 150
Inlaningsprodukter 30 31 Forandring av forsakringstekniska
= ey fElker 30 31 avsattningar -2 491 -529
Courtage, virdepappersemissioner Forandring av aterbaringsmedel 177 -169
och féretagsfinansiering 226 225 Intakter forsakringsrisk 168 213
- varavintakter 208 301 Kostnader forsakringsrisk -108 -165
- kostnad —72 76
varav kostnader Summa 275 245
Depa- och emissionstjanster 59 55
- varav intakter 100 93 R 3 A )
Nettoresultat fran kategorier av finansiella instrument’
- varav kostnader -4 -38
Betalningar 297 307 Mn euro 2016 2015
- varav intdkter 413 408 Finansiella tillgdngar som kan saljas,
- varav kostnader -116 -101 realiserade 69 66
Kort 226 271 Finansiella instrument redan fran bérjan varde-
= ey dkeEr 360 523 rade till verkligt varde via resultatrakningen 26 -89
- varav kostnader 134 252 Finansiella instrument som innehas for handel? 249 656
Utlaningsprodukter 531 548 Finansiella instrument under sakringsredovis-
ning 11 -5
- varav intakter 552 562 e
- varav nettoresultat fran sakringsinstrument -106 -605
- varav kostnader =21 -14
i i - varav nettoresultat fran sakrade poster 95 600
Garantier och dokumentbetalningar 161 177
_ o Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
e lafelises e el anskaffningsvarde3 18 58
- varav kostnader =7/ -4
. Finansiella skulder varderade till upplupet
Ovrigt 33 56 anskaffningsvarde -28 -30
- varav intakter 126 122 Valutakursférandringar, exklusive valuta-
- varav kostnader -93 -66 sakringar 1069 751
Summa 3238 3230  Ovrigt 48 =7
) . o ) ) Intakter finansiell risk, netto, livférsakring4 215 197
ST Gl PrOVIS.!onSIntalfter frar.] ﬁna.(.n5|ell€a tlllgangarjloch Intakter férsakringsrisk, netto, livforsakring 60 48
skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen och som inte ingar i berdkningen av effektiv rinta Summa 1715 1645
qugér till 510 mn euro (506 mn euro). 1) Beloppen for Life (intdkter finansiell risk och intakter forsakringsrisk) redovisas brut-
Avgifts- och provisionsintdkter fran forvaltningsverksam- to, dv s fore elimineringar av interna transaktioner.

2) Varav periodiserade dag 1-resultat uppgar till 30 mn euro (11 mn euro).

het som resulterar i innehav eller placering i tillgangar for
3) Varav 18 mn euro (58 mn euro) avser instrument klassificerade in i kategorin “Lane-

kunders réknmg och som inte ingar i beréknmgen av eﬁektlv fordringar och kundfordringar” och 0 mn euro (0 mn euro) relaterade till instrument
ranta uppgér till 2 349 mn euro (2 171 mn euro). Motsvarande klassificerade in i kategorin “Investeringar som halles till forfall”.
belopp for avgifts- och provisionskostnader ar -65 mn euro 4) Premieintakter uppgarill2.571 mn euro|(2:500 mneuro).

(=74 mn euro).

. K6. Ovriga rorelseintikter
K5. Nettoresultat av poster till

verkligt varde Mn euro 2016 2015
Avyttring av aktier och andelar? - 182

Mn euro 2016 2015 Intakter fran fastigheter 2 3
Aktierelaterade instrument -141 271 Avyttring av materiella tillgangar 10 13
Rénterelaterade instrument och valutakursfor- Ovrigt2 123 65
andringar 1833 1077 Summa 135 263

Ovriga finansiella instrument (inklusive kredi- _ . . o . .
1) Vinst vid avyttring av Nordeas kortinldsenverksamhet till Nets under 2015 uppgar

ter och ravaror) -251 56 4ilL176 mn euro.

Férvaltningsfastigheter =l -4 2) Kapitalvinst fran Visa Inc:s forvarv av Visa Europe om 76 mn euro under 2016.
Livforsakring! 275 245

Summa 1715 1645

1) Interna transaktioner har ej eliminerats mot andra rader i noten. Raden Livforsakring
ger sdledes den verkliga effekten fran livforsakringsverksamheten.
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Mn euro 2016 2015
Loner och arvoden (specifikation nedan)! -2352 -2 490
Pensionskostnader (specifikation nedan) -197 -295
Sociala avgifter -427 -434
Ovriga personalkostnader 2 50 -44
Summa3 -2926 -3263
Léner och arvoden:

Till ledande befattningshavare 4

- Fast ersattning och férmaner -24 -18
- Prestationsbaserad ersattning -8 -10
- Avsattning for vinstandel -0 -1
Summa -32 -29
Till 6vriga anstallda -2320 -2 461
Summa -2352 -2490

1) Avsattning for vinstandel 2016 uppgar till 33 mn euro (84 mn euro) varav 35 mn euro
(84 mn euro) ar en ny avsattning och —2 mn euro (O mn euro) ar en justering relate-
rad till tidigare ar.

2) Inkluderat kapitalisering av IT-projekt med 164 mn euro (65 mn euro).

3) Varav 185 mn euro i [6ner och 20 mn euro i pensionskostnader, inklusive sociala
avgifter, avser ersattningar vid uppsagning i samband med kostnadseffektivitetspro-
grammet som inférdes under det andra kvartalet 2015.

4) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse (inklusive suppleanter), koncernchef,
vice koncernchef, vice verkstallande direktorer och koncernledning i moderféretaget,
samt styrelsen (inklusive suppleanter), verkstallande direktorer samt vice verkstal-
lande direktorer i rorelsedrivande dotterbolag. Tidigare styrelseledamoter (inklusive
suppleanter), koncernchefer, vice koncernchefer, verkstallande direktdrer samt vice
verkstallande direktorer, i moderbolaget och i rérelsedrivande dotterbolag, ar ocksa
inkluderade. Ledande befattningshavare uppgar till 189 (185) individer.

Pensionskostnader?
Mn euro 2016 2015
Férmansbestamda pensionsplaner (not K32)2 31 -76
Avgiftsbestdamda pensionsplaner -228 -219
Summa =197 -295

1) Pensionskostnader avseende samtliga ledande befattningshavare, definierade i
fotnot 4 ovan, uppgar till 4 mn euro (1 mn euro) och pensionsforpliktelser till 18 mn
euro (23 mn euro).

2) Exklusive sociala avgifter. Belopp inklusive sociala avgifter uppgar till =31 mn euro
(90 mn euro).

Nordiska Finansinspektionernas foreskrifter

och allménna rad om erséttningspolicyer

De kvalitativa upplysningarna i enlighet med dessa foreskrif-
ter redovisas i det separata avsnittet om ersattningar i forvalt-
ningsberattelsen. De kvantitativa upplysningarna kommer att
redovisas i en separat rapport som publiceras pa Nordeas
hemsida (www.nordea.com) senast en vecka fore arsstam-
man den 16 mars 2017.

Ersattningar till styrelse, koncernchef och koncernledning
Styrelsearvode

Arsstdimman 2016 beslutade att hoja styrelsearvodet. Arvodet
faststalldes till: ordféranden 287 400 euro, vice ordféranden
136 500 euro och ovriga ledamoter 88 850 euro. For utskotts-
arbete uppgick arsarvodet till 36 050 euro for utskottets ord-
forande och 25 750 euro for ovriga ledamater. Styrelseleda-
moter som &r anstallda i Nordea erhaller inte sarskild ersatt-
ning for sitt arbete i styrelsen. Det foreligger inga ataganden
om avgangsvederlag, pensioner eller dylikt till styrelsens
ledamoter, med undantag for en pensionsforpliktelse till en
styrelseledamot som tidigare varit anstalld i Nordea.

Loner och ersattningar

Koncernchefen

Casper von Koskull utsags till koncernchef 1 november 2015.
Koncernchefens ersattning utgors av tre komponenter: Fast
l6n, GEM Executive Incentive Programme (GEM EIP) och
formaner.

Ersattningar till styrelse, koncernchef och koncernledning’

Mn euro 2016 2015
Styrelseordférande:

Bjorn Wahlroos 311 056 296 377
Vice Styrelseordférande:

Marie Ehrling 171395 161614
Ovriga styresleledaméter:

Elisabeth Grieg? = 23808
Tom Knutzen 124 068 116 224
Robin Lawther 113 837 107183
Lars G Nordstrom 113 837 107 183
Sarah Russell 113 837 107 183
Silvija Seres* 113 837 83374
Kari Stadigh 124 068 116 224
Birger Steen* 107 689 64 639
Summa 1293624 1183809

1) Styrelsearvodet utgdrs av ett fast arligt arvode samt ett fast arligt arvode for
utskottsarbete. Arvodena faststalls i euro och utbetalas kvartalsvis med fyra lika
stora belopp omraknade till svenska kronor. | redovisningssyfte omraknas betalning-
arna till euro igen, till arets genomsnittskurs. Valutakurseffekter resulterade i lagre
redovisade belopp for ersattningar till styrelsen.

2) Omfattar inte arbetstagarrepresentanter.
3) Avgick som styrelseledamot vid arsstimman 2015.
4) Ny styrelseledamot sedan arsstamman 2015.

Den fasta arslonen som koncernchef faststalldes till
12 200 000 svenska kronor (1288 620 euro).

GEM EIP 2016 baseras pa sarskilt faststallda mal och kan
uppga till hogst 100 procent av den fasta [6Gnen. Fér 2016 blev
utfallet fran GEM EIP 749 204 euro.

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om ersatt-
ningar utbetalas 40 procent av GEM EIP 2016 under 2017,
medan 30 procent skjuts upp till 2020 och 30 procent till 2022.

Férmanerna for 2016 uppgick till 29 499 euro och utgors
huvudsakligen av bilférman och skatteradgivning.

Den intjanade ersattningen for 2016, som koncernchef,
uppgick for de tre komponenterna till 2 071 015 euro.

Koncernchefen deltog i de tidigare LTIP-programmen.
Ytterligare information om LTIP finns i det sarskilda avsnittet
om ersattningar i forvaltningsberattelsen samt nedan.

Koncernchefens fasta l6n, GEM EIP och anstallningsvillkor i
ovrigt foreslas av styrelsens kompensationsutskott och fast-
stalls av styrelsen, i enlighet med Nordeas ersattningsriktlinjer
som godkéandes av arsstamman 2016.

Group Chief Operating Officer och

stallforetradande koncernchef (Group COO

och stdllféretrddande koncernchef)

Torsten Hagen Jorgensen utsags till Group COO och stéallfore-
tradande koncernchef 1 november 2015. Group COO och stall-
foretradande koncernchefens ersattning utgors av tre kompo-
nenter: Fast l6n, GEM EIP och férmaner.

Den fasta arslénen som Group COO och stallféretradande
koncernchef faststalldes till 8 000 000 danska kronor
(1074 502 euro).

GEM EIP 2016 baseras pa sarskilt faststallda mal och kan
uppga till hégst 100 procent av den fasta l6nen. For 2016 blev
utfallet fran GEM EIP 624 715 euro.

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om ersatt-
ningar utbetalas 40 procent av GEM EIP 2016 under 2017,
medan 30 procent skjuts upp till 2020 och 30 procent till 2022.

Férmanerna for 2016 uppgick till 13 264 euro och utgors
huvudsakligen av bostadsforman.

Den intjanade ersattningen for 2016, som Group COO och
stallforetradande koncernchef, uppgick for de tre komponen-
terna till 1 796 368 euro.

Group COO och stallforetradande koncernchefen deltog i
de tidigare LTIP-programmen. Ytterligare information om
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LTIP finns i det sarskilda avsnittet om ersattningar i forvalt- ersattningsnivaerna och utfallet av GEM EIP, liksom andra
ningsberattelsen samt nedan. andringar i ersattningsavtalen for Group COO och stallfore-
Styrelsens kompensationsutskott forbereder andringar i tradande koncernchefen, for beslut av styrelsen.
Ersattning till koncernchefen och koncernledningen (exklusive LTIP)
GEM Executive
Fast lon’ Incentive Programme? Férmaner! Summa ersattningar
Euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Koncernchef:
Christian Clausen? = 1041869 = 1003 526 = 72114 = 2117 509
Casper von Koskull* 1292 312 217 383 749 204 179123 29 499 8164 2071015 404 670
Group Chief Operating Officer och
stallféretradande koncernchef (Group
COO och stallforetradande koncern-
chef):
Torsten Hagen Jargensen® 1158 389 178 761 624 715 165175 13264 2015 1796 368 345951
Koncernledningen:
8 (7) personer exklusive koncernchefen
och Group COO och stéllféretradande
koncernchef® 4554196 4800274 2443 852 3657267 60 690 108 072 7058738 8565613
Summa 7004 897 6238 287 3817771 5005 091 103 453 190365 10926121 11433743
Tidigare koncernchef:
Christian Clausen? 1230216 207 512 = = 7327 5390 1237543 212902
Summa 8235113 6 445799 3817771 5005 091 110 780 195755 12163664 11646 645

1) Fast l6n betalas i lokala valutor och omréknas till euro till rets genomsnittskurs. Den
fasta l6nen innefattar ocksa semesterersattning och biltilldgg. Formaner har medrak-
nats till det skattepliktiga vardet.

2) Koncernchefen och medlemmarna i koncernledningen erbjods fram till 2012 en rorlig
lonedel och ett aktiebaserat langsiktigt incitamentsprogram. | syfte att minska kom-
plexiteten beslutade styrelsen 2013 att istallet for dessa bada program erbjuda ett GEM
Executive Incentive Programme (GEM EIP). Utfallet fran GEM EIP 2016 har kostnads-
forts i sin helhet under 2016, men utbetalas under en femarsperiod, med majlighet till
nedjustering av uppskjuten ersattning i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter.
GEM EIP indexeras med Nordeas totalavkastning (TSR) under uppskjutandeperioden.
GEM EIP beskrivs ytterligare i det sarskilda avsnittet om ersattningar i forvaltningsbe-
rattelsen samt nedan. GEM EIP 2016 innefattar ocksa en sign-on bonus for en ny med-
lem i koncernledningen.

3) Ersattningen som koncernchef medrdknas under den tid som befattningen har inne-
hafts, for perioden 1 januari 2015 till 31 oktober 2015. Ersattningen som tidigare kon-
cernchef och senior radgivare ingar for perioden 1 januari till 31 december 2016 och f6r
perioden 1 november till 31 december 2015. Den tidigare koncernchefen har under 2016
varit strategisk partner och radgivare at koncernchefen och koncernledningen.

Langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) 2010-2012

4) Den fasta arslénen for koncernchefen ar 12 200 000 svenska kronor (1288 620 euro).
Ersattningen som koncernchef medraknas under den tid som befattningen har inne-
hafts, for perioden 1 januari till 31 december 2016 och fér perioden 1 november till 31
december 2015. Ersattningen som medlem i koncernledningen ingar i ersattningen till
ovriga medlemmar i koncernledningen, for perioden 1 januari till 31 oktober 2015.

5) Den fasta arslénen for Group COO och stallféretradande koncernchefen har faststallts
till 8 000 000 danska kronor (1 074 502 euro). Ersattningen som Group COO och stallfé-
retradande koncernchef medrdknas under den tid som befattningen har innehafts, for
perioden 1 januari till 31 december 2016 och for perioden 1 november till 31 december
2015. Ersattningen som medlem i koncernledningen ingdr i ersattningen till dvriga med-
lemmar i koncernledningen, for perioden 1 januari till 31 oktober 2015.

6) Medlemmarna i koncernledningen medrdknas under den tid som de har innehaft sin
befattning. Under 2016 ldmnade fyra medlemmar koncernledningen och fem nya med-
lemmar i koncernledningen utsags. Ersattning under uppsagningstid och avgangsve-
derlag for de medlemmar som [@mnat koncernledningen uppgick for 2016 till 1,2 mn
euro och ingdr inte i tabellen ovan.

Kostnad' (euro)

Antal utestaende aktier?

Euro 2016 2015 LTIP 2012 LTIP 2011 LTIP 2010 Summa
Koncernchef:

Christian Clausen - 51172 - - - -
Casper von Koskull - 6 550 42195 26 220 8 097 76 512
Group Chief Operating Officer och stallféretradande koncernchef

(Group COO och stallféretradande koncernchef):

Torsten Hagen Jargensen = 6 076 39140 23 464 6363 68 967
Koncernledningen:

8 (7) personer exklusive koncernchefen och Group COO

och stallforetradande koncernchef - 145 327 46 485 25330 6523 78 338
Summa - 209 125 127 820 75014 20983 223 817
Tidigare koncernchef:

Christian Clausen? - 10 234 65930 40972 10152 117 054
Summa - 219 359 193 750 115 986 31135 340 871

1) Kostnaden for LTIP redovisas i takt med att intjdnandevillkoren uppfylls under den tre-
&riga intjanandeperioden, med start under aret for utfastelsen. Kostnaden fér 2015 inne-
fattar kostnaden fran LTIP 2012, som i maj 2015 hade kostnadsforts i sin helhet. Kostna-
den berdknas i enlighet med IFRS 2 "Aktierelaterad ersattningar” och redovisas ovan for
den tid som befattningarna som koncernchef, Group COO och stallféretradande kon-
cernchef, koncernledning och tidigare koncernchef har innehafts.

2) 60 procent av de intjdnade aktierna omfattas av uppskjutanderegler, med mojlighet till
nedjustering av uppskjuten ersattning i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter,
och tilldelas under en femarsperiod — for LTIP 2010 med start i maj 2013, for LTIP 2011
med start i maj 2014 och for LTIP 2012 med start i maj 2015. For ytterligare information,
se aven avsnittet Ersattningar pa sidan 66 samt nedan. Antalet utestdende aktier redo-
visas per 31 december 2016. Samtliga aktier enligt LTIP-programmen ar fullt intjidnade
och darmed inte villkorade.
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Koncernledningen

Styrelsens kompensationsutskott forbereder andringar i
ersattningsnivaerna och utfallet av GEM EIP, liksom andra
andringar i ersattningsavtalen for medlemmar i koncernled-
ningen, for beslut av styrelsen. GEM EIP 2016, som baseras pa
sarskilt faststallda mal, kan uppga till hdgst 100 procent av
den fasta lonen.

Pensioner

Koncernchefen

Koncernchefen har en avgiftsbestamd pensionsplan i enlig-
het med det svenska kollektivavtalet (BTP1), med en kom-
pletterande avgiftsbestamd pensionsplan utover kollektivav-
talet. Pensionspremierna uppgar sammantaget till 30 procent
av den fasta l6nen.

Group Chief Operating Officer och

stdllféretrddande koncernchef (Group COO

och stdallféretradande koncernchef)

Group COO och stallforetradande koncernchefen har en
avgiftsbestamd pensionsplan. Pensionspremierna uppgar till
30 procent av den fasta l6nen.

Koncernledningen

Pensionsplanerna ser olika ut beroende pa de nationella
férhallandena.

Pensionskostnader och pensionsforliktelser

Pensionsplanerna ar formansbestamda, avgiftsbestamda
eller en kombination av dessa.

En medlem har en féormansbestamd pensionsplan som inte
grundas pa kollektivavtal. Den formansbestamda pensions-
planen berattigar till en pension motsvarande 50 procent av
pensionsgrundande 6n livsvarigt, fran 62 ars alder, inklusive
lagstadgade pensionsférmaner. Tre medlemmar har pen-
sionsplaner i enlighet med svenska kollektivavtal, tva i BTP1
(avgiftsbestamd pension) och en i BTP2 (férmansbestamd
pension), med kompletterande avgiftsbestamda pensionspla-
ner utover kollektivavtalet. Tre medlemmar har pensionspla-
ner i enlighet med lagstadgade nationella pensionssystem.
En medlem, slutligen, har en avgiftsbestamd pensionsplan
som inte grundas pa kollektivavtal. Den fasta [6nen utgor
pensionsgrundande l6n for alla medlemmar i koncernled-
ningen. For tre medlemmar ingar dven en del av GEM EIP i
den pensionsgrundande inkomsten, i enlighet med lagstad-
gade pensionsregler och i ett av fallen enskilt avtal.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Enligt anstallningsavtalet har koncernchefen en uppsag-
ningstid pa 12 manader. Koncernchefen ar under denna tid
berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande 12 manads-
loner. Denna ersattning minskas med eventuellt erhallen 16n
fran annan anstallning under de 12 manaderna. Group COO
och stallféretradande koncernchefen och sex medlemmar i

2016 2015

Euro

Pensionskostnad’

Pensionsforpliktelse? Pensionskostnad' Pensionforpliktelse?

Styrelseledamoter?:
Lars G Nordstrom
Koncernchef:
Christian Clausen*®
Casper von Koskull®

Group Chief Operating Officer och stallféretradande
koncernchef (Group COO och stéllféretradande koncernchef):

Torsten Hagen Jorgensen®
Koncernledningen:

8 (7) personer exklusive koncernchefen och
Group COO och stallféretradande koncernchef”

Summa

Tidigare styrelseordférande och koncernchefer:
Vesa Vainio®

Christian Clausen*

Summa

1) Pensionskostnader utgors av under aret betalda pensionspremier i avgiftsbestamda
pensionsplaner och under aret intjanade pensionsratter i formansbestamda pensions-
planer (kostnader avseende tjanstgéring innevarande ar och kostnader avseende
tjanstgoring tidigare ar samt regleringar, definierade i IAS 19). Av de totala pensions-
kostnaderna avser 1 868 269 euro (1366 811 euro) avgiftsbestamda pensionsplaner.

2) Pensionsforpliktelser berdknas i enlighet med IAS 19. Dessa forpliktelser paverkas av
férandringar i aktuariella antaganden, och skillnaden mellan aren kan vara betydande.
I1AS 19 innehaller ett antagande om framtida l6ne6kningar, vilket innebér att redovisade
pensionsforpliktelser motsvarar intjanade pensionsratter beraknade med hjalp av for-
véntade l6nenivaer vid pensionering. Pensionsplanerna ar fonderade pensionsplaner,
vilket innebar att dessa forpliktelser tacks av forvaltningstillgangar vars verkliga varde i
huvudsak motsvarar vardet av forpliktelserna.

3) Omfattar inte arbetstagarrepresentanter. For en svensk styrelseledamot ar pensionsfor-
pliktelsen i 6verensstammelse med det svenska kollektivavtalet BTP2 och ar intjanad
under anstallningstiden.

4) Pensionsavtalet andrades fran en formansbestamd till en avgiftsbestamd pensionsplan
den 1 april 2015. Pensionsforpliktelsen/pensionsrisken éverfordes till koncernchefen den
1 april 2015, vilket innebar att pensionsforpliktelsen gentemot den tidigare koncernche-
fen redovisas som reglerad. Detta resulterade i en vinst pa 2 611 144 euro, vilket mins-
kade pensionskostnaderna fér 2015. Pensionsavtalet fran den 1 april 2015 &r en avgifts-
bestamd pensionsplan, dar premien uppgar till 30 procent av den fasta [6nen. Pensions-
kostnaden for 2015 redovisas ovan for tiden som koncernchef, 1 januari 2015 till 31
oktober 2015. Pensionskostnaden exklusive regleringen uppgick till 451 974 euro for
tiden som koncernchef. Pensionskostnaden som tidigare koncernchef och senior radgi-

= 330380 = 334110

= = -2159170 =

386 513 306 358 65 215 284 571
322351 = 53 677 =
1188910 3922800 1837118 8741323
1897774 4559 538 -203 160 9360 004
- 5375054 - 5376 1M1
338280 - 62254 =
2236 054 9934 592 -140 906 14736 115

vare redovisas ovan for perioden 1 januari till 31 december 2016 och for perioden 1
november 2015 till 31 december 2015.

5) Pensionsavtalet ar en avgiftsbestamd pensionsplan. Premien uppgar till 30 procent av
den fasta l6nen och utgdrs av dels BTP1 enligt kollektivavtal, dels en kompletterande
premie. Pensionskostnaden som koncernchef redovisas for den tid som befattningen
innehafts, for perioden 1 januari till 31 december 2016 och for perioden 1 november till
31 december 2015. Pensionsforpliktelsen ar i dverensstammelse med det svenska kol-
lektivavtalet BTP2 och intjanad som medlem i koncernledningen. Pensionskostnaden
som medlem i koncernledningen ingdr i ersattningen till dvriga medlemmar i koncern-
ledningen for perioden 1 januari 2015 till 31 oktober 2015.

6) Group COO och stallféretradande koncernchefens pensionsavtal ar en avgiftsbestamd
pensionsplan och premien uppgar till 30 procent av den fasta l6nen. Pensionskostnaden
som Group COO och stallféretradande koncernchef redovisas for den tid som befatt-
ningen innehafts, for perioden 1 januari till 31 december 2016 och for perioden 1 novem-
ber till 31 december 2015. Pensionskostnaden som medlem i koncernledningen ingar i
ersattningen till 6vriga medlemmar i koncernledningen for perioden 1 januari 2015 till 31
oktober 2015.

7) Medlemmarna i koncernledningen medraknas under den tid som de har innehaft sin
befattning. Pensionsforpliktelser ar forpliktelser gentemot medlemmarna i koncernled-
ningen den 31 december. Ersattning under uppsagningstid for de medlemmar som
lamnat koncernledningen uppgick till 0,3 mn euro och ingdr inte i tabellen ovan.

8) Pensionsforpliktelsen gentemot Vesa Vainio harror framst fran pensionsratter intjanade
i, och finansierade av, de banker som bildat Nordea.
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koncernledningen har en uppsagningstid pa 6 manader och
ar beréttigade till ett avgangsvederlag motsvarande 12
manadsloner. Denna ersattning minskas med eventuellt
erhallen l6n fran annan anstallning under de 12 manaderna.
En medlem i koncernledningen har en uppsagningstid pa 6
manader och ar beréttigad till ett avgangsvederlag motsva-
rande 18 manadsloner. Denna ersattning minskas med even-
tuellt erhallen l6n fran annan anstallning under de 18 mana-
derna. En medlem i koncernledningen har en uppsagningstid
pa 6 manader. Tidigare koncernchefen ar inte beréattigad till
nagot avgangsvederlag.

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner
Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner, beskrivet i
not K1 avsnitt 27 uppgar till 5 mn euro (4 mn euro). Rante-
intakter pa dessa lan uppgar till 0 mn euro (0 mn euro).
Nyckelpersoner i ledande positioner som ar anstallda av
Nordea erhaller samma kreditvillkor som 6vriga anstallda,
forutom nyckelpersoner i ledande positioner i Danmark vars

Langsiktiga incitamentsprogram

kreditvillkor ar desamma som normala marknadsvillkor for
Guldkunder. | Norge ar personalrantan for lan rorlig och upp-
gick den 31 december 2016 till 1,8 procent for [an upp till 5 mn
NOK och till 2,15 procent for lan éver 5 mn NOK. | Finland
motsvarar personalrantan pa lan upp till 0,4 mn euro Nordeas
inlaningskostnad med en marginal pa 0,40 procentenheter.
Pa den del som 6verstiger 0,4 mn euro har man en marginal
pa 0,60 procentenheter. | Sverige ar personalréntan pa lan
med fast eller rorlig ranta 2,15 procentenheter lagre an mot-
svarande ranta for externa kunder (med en nedre gréans pa 50
baspunkter). Per idag finns en begrénsning pa 57 svenska
prisbasbelopp, bade for lan med fast ranta och for lan med
rorlig ranta. Lan dverstigande de fastslagna begransningarna
ges till marknadsvillkor. Lan till familjemedlemmar till nyckel-
personer i ledande positioner och till nyckelpersoner i ledan-
de positioner som ej ar anstallda av Nordea ges till normala
marknadsvillkor.

2016

2015

Matchningsaktie

Prestationsaktie | Prestationsaktie Il

Matchningsaktie Prestationsaktie | Prestationsaktie Il

Rattigheter LTIP 2012

Utestaende vid arets borjan 280 628 841884 280 628 1254 300 3141893 1254 300
Tilldelade! 20 363 61089 20 363 66 029 165168 66 029
Forverkade - - - -136 196 —395 678 -136 196
Erhallna —79 430 —-238290 —-79 430 -903 505 -2 069 499 —-903 505
Utestaende vid arets slut2 221561 664 683 221561 280 628 841884 280628
- varav inlésningsbara — - - - = =
Rattigheter LTIP 2011
Utestdende vid arets borjan 212541 355118 95 641 269 671 450 568 121352
Tilldelade! 15422 25768 6940 14513 24248 6531
Forverkade - - - - - -
Erhallna —76 825 —-128 360 —-34 570 —71643 -119 698 -32242
Utestaende vid arets slut? 151138 252 526 68 011 212 541 355118 95 641
- varav inlésningsbara = = = = = =
Rattigheter LTIP 2010
Utestdende vid arets borjan 86 955 91858 39119 132584 140 078 59 664
Erhallna —45 644 -48218 -20534 —-45 629 —-48 220 —20 545
Utestdende vid arets slut? 41311 43 640 18 585 86 955 91858 39119

- varav inlésningsbara - = - —

1) Tilldelade rattigheter ar kompensation for utdelning pa den underliggande Nordeaaktien under aret.

2) Tilldelade rattigheter ar uppskjutna till foljd av uppskjutande- och férfoganderestriktioner under de nordiska finansinspektionerna regleringar. De uppskjutna rattigheterna har inte

nagot lGsenpris.

Deltagandet i det Langsiktiga incitamentsprogrammet (LTIP) kraver att deltagarna tar direkt agarskap genom att

investera i Nordeaaktier.

LTIP 2012

Matchningsaktie

Prestationsaktie | Prestationsaktie Il

Stamaktier per rattighet 1,00 1,00 1,00
Losenpris - - -
Utgivningsdatum 13 maj 2012 13 maj 2012 13 maj 2012

Intjdnandeperiod 36 manader
Avtalad [6ptid
Tilldelning

Verkligt varde vid utgivning’

36 manader
april/maj 2015
euro 5,44

36 manader
36 manader
april/maj 2015
euro 543

36 manader
36 manader
april/maj 2015
euro 1,97

1) Det verkliga vardet har raknats om med anledning av utdelning under intjanandeperioden som deltagarna kompenseras for genom ytterligare matchnings- och prestationsaktier.
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K7. Personalkostnader, forts.

LTIP 2012

Tjanstevillkor,
Matchningsaktie/
Prestationsaktie | och Il

Anstélld, med vissa undantag, inom Nordea
koncernen under den treariga intjanande-
perioden.

Prestationskrav,
Prestationsaktie |

Genomsnittliga RAROCAR under perioden
2012 till och med 2014. Full tilldelning
erhalls om RAROCAR uppgar till 17 procent.

Prestationskrav,
Prestationsaktie Il

RAROCAR under perioden 2012 till och med
2014 samt P/B-ranking arsskiftet 2014 i for-
hallande till en jamforelsegrupp. Full tilldel-
ning erhalls om RAROCAR uppagar till 14
procent samt om Nordeas P/B-ranking ar
1-5.

Vinstbegransning Marknadsvardet pa de tilldelade aktierna ar
begréansat till deltagarens arslon for ar 2011.

Utdelnings-
kompensation

Antalet matchnings- och prestationsaktier
justeras for utdelning pa den underliggande
Nordeaaktien under intjdnandeperioden, sa
som att varje utdelning anvands for att
omedelbart investera i ytterligare Nordea-
aktier.

Villkor och krav

For varje stamaktie som deltagarna binder upp i LTIP, tilldelas
deltagaren en villkorad Matchningsaktie att erhalla stamak-
tier baserat pa, med vissa undantag, fortsatt anstallning samt
villkorade Prestationsaktie | och Il att erhalla ytterligare stam-
aktier, under forutsattning att aven vissa prestationskrav upp-
fylls. Prestationskraven for Prestationsaktie | omfattar aven
ett tillvaxtmal for risk adjusted return on capital at risk
(RAROCAR). Prestationskravet for Prestationsaktie Il ar mark-
nadsrelaterat och bestar av ett tillvaxtmal for RAROCAR och
P/B-ranking i jamforelse med jamforelsegruppens. Vidare ar
vinst per rattighet begransad.

Nar prestationskraven inte ar fullt uppfyllda visas de rattig-
heter som inte langre ar inlésningsbara som forverkade i
tabellen ovan, tillsammans med rattigheter som forverkats till
foljd av att deltagarna avslutat sin anstallning hos Nordea.
LTIP 2012, 2011 och 2010 ar ej fullt tilldelade med anledning av
uppskjutande- och forfoganderestriktioner under de nordiska
finansinspektionerna regleringar.

Verkligt varde berakning

Det verkliga vardet har beraknats genom anvandandet av
generellt antagna varderingsmodeller. Foljande beraknings-
underlag har anvants:

LTIP 2012
Vagd genomsnittlig aktiekurs euro 6,70
Loptid 3,0ar
Avdrag av forvantade utdelningar Nej

Riskfri ranta Ej applicerbart

Forvantad volatilitet Ej applicerbart

Kostnad for aktierelaterade ersattningar som
regleras med egetkapitalinstrument’

Mn euro LTIP 2012
Kostnad under 2016 -
Kostnad under 2015 -2

1) Exklusive sociala avgifter.

Vid berakning av den férvantade kostnaden har en forvantad
arlig personalomsattning om 5 procent anvants. Den férvan-
tade kostnaden redovisas over intjanandeperioden om 36
manader. Da rattigheterna har ett [6senpris pa noll for LTIP
2012 har modellen en begransad kanslighet for férvantad
volatilitet och riskfri ranta.

Vardet pa Prestationsaktie Il &r baserat pa principen for
marknadsrelaterade villkor och vid berakning av rattigheter-
nas verklig varde vid utgivning har uppfyllelse av RAROCAR
samt P/B malen tagits i beaktande. Vid bedomningen av
effekten av de marknadsrelaterade villkoren har det antagits
att alla mojliga utfall har samma sannolikhet. Vid berakning
av verkligt varde vid utgivning har det aven tagits hansyn till
vinstbegransningen. Justeringen till verkligt varde ar cirka
2-3 procent av det vagda genomsnittliga aktiepriset.

Aktierelaterad ersattning som regleras med kontanter
Nordea tillampar uppskjuten aktierelaterad ersattning pa
delar av den rorliga ersattningen till vissa kategorier av med-
arbetare. Som index anvands Nordeas totalavkastning (TSR)
och ersattningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet
efter tre ar, eller i lika delar arligen under, den tre- till femari-
ga uppskjutandeperioden.

Sedan 2011 tillampar Nordea ocksa TSR-relaterad ersattning
med forfoganderestriktioner pa delar av den rorliga ersattning-
en till vissa kategorier av medarbetare. Eftersom beslut om for-
delningen av rorlig ersattning inte fattas under innevarande
rakenskapsar avser uppskjuten ersattning i nedanstaende
tabell under aret rorlig ersattning intjanad under féregaende ar.

Dessutom inférde Nordea under 2013 ett incitamentspro-
gram for utvalda chefer och nyckelpersoner, Executive Incen-
tive Programme (EIP, som syftar till att starka Nordeas mojlig-
heter att behalla och rekrytera de béasta talangerna. Malet ar
vidare att stimulera de chefer och nyckelpersoner vilkas insat-
ser har en direkt paverkan pa Nordeas resultat, [6nsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt. EIP erbjuds for att belona uppfyllel-
sen av i forvag 6verenskomna mal pa koncernniva, affarsen-
hetsniva och individuell niva. Hur resultatet paverkas pa lang
sikt ska beaktas nar malen beslutas. Utfallet fran EIP ska inte
overstiga den fasta lonen. EIP ska betalas i form av kontant
ersattning och vara foremal for indexering till Nordeas totalav-
kastning, uppskjutande, justering av uppskjuten ersattning och
forfoganderestriktioner i enlighet med gallande foreskrifter om
ersattningar. Huvuddelen av EIP 2016 betalas ut tidigast hosten
2020. Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i Nordea-
koncernen erbjods att delta i programmet. Dock omfattades
inte koncernledningen, som istallet erbjods GEM EIP (ytterli-
gare information om GEM EIP finns i avsnittet Ersattningar i
forvaltningsberattelsen). EIP erbjods berorda medarbetare
istallet for Nordeas langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) och
rorlig lonedel. Tilldelningen enligt EIP 2016 beslutas under
varen 2017, och en avsattning pa 36 mn euro, exkl. sociala
avgifter, har gjorts for 2016. 80 procent av det tilldelade belop-
pet ar foremal for indexering med Nordeas totalavkastning.

Tabellen till h6ger omfattar endast uppskjuten ersattning
som indexerats med Nordeas TSR. EIP inkluderas fran och
med 2014, da uppskjuten. Ytterligare information om samtliga
uppskjutna belopp finns i den separata rapport om ersattning-
ar som publiceras pa Nordeas hemsida (www.nordea.com).

Fordelning efter kon, ledande befattningshavare

| moderforetagets styrelse var 56 procent (56 procent) man
och 44 procent (44 procent) kvinnor. | styrelserna for Nordea-
koncernens bolag var 77 procent (73 procent) man och 23
procent (27 procent) kvinnor. Motsvarande siffror for Ovriga
ledande befattningshavare var 76 procent (69 procent) man
och 24 procent (31 procent) kvinnor. Interna styrelser utgors
framst av ledningen inom Nordea, arbetstagarrepresentanter
ar exkluderade.
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K7. Personalkostnader, forts.

Medelantal anstallda

Summa Man Kvinnor
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Omraknat till heltidstjanster
Danmark 8717 8288 4789 4486 3928 3802
Sverige 7276 6957 3502 3346 3774 3611
Finland 7104 6946 2329 2181 4775 4765
Norge 3140 3137 1692 1678 1448 1459
Polen 1571 1197 765 585 806 612
Ryssland 829 1085 261 268 568 817
Estland 559 480 121 14 438 366
Lettland 457 436 141 125 316 31
Luxemburg 441 393 277 243 164 150
Litauen 378 360 147 123 231 237
USA 120 110 61 57 59 53
Singapore 85 86 38 39 47 a7
Storbritannien 77 82 48 52 29 30
Tyskland 55 58 31 32 24 26
Kina 30 29 12 13 18 16
Schweitz 29 32 20 23 9 9
Brasilien 5 5 5 4 0 1
Summa genomsnitt 30873 29 681 14 239 13369 16 634 16 312
Totalt antal anstallda (omraknat till heltidstjanster),
vid arets slut 31596 29 815

Uppskjuten aktie-
relaterad ersattning

Mn euro 2016 2015
Vid arets borjan 67 32
Omklassificeringar! 0 12
Omklassificeringar for Skulder som

innehas for forsaljning —1 =
Uppskjuten/intjanad under aret 50 47
TSR-indexering under aret 19 3
Utbetalningar under aret? =25 —26
Omréakningsdifferenser 0 -1
Vid arets slut 110 67

1) Hanfor sig till en omklassificering fran uppskjuten erséttning som indexeras med en

fast rénta.
2) Inga justeringar till foljd av bortfall har gjorts

K8. Ovriga

administrationskostnader

K8. Ovriga administrationskostnader, forts.

Revisionsarvoden

Mn euro 2016 2015
Informationsteknologi =573 —-485
Marknadsforing och representation -79 -84
Porto-, transport-, telefon- och kontorskostnader -125 -145
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader -309 =373
Ovrigt -560 -398
Summa -1646  -1485

Mn euro 2016 2015
PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag -7 -5
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -1 0
Skatteradgivning -1 -1
Ovriga uppdrag 5 -1
Summa -14 -7
KPMG

Revisionsuppdrag - —1
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - —1
Skatteradgivning - 0
Ovriga uppdrag _ 1
Summa = -3
E&Y

Revisionsuppdrag = 0
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 0
Skatteradgivning - 0
Ovriga uppdrag - -1
Summa - -1
Summa revisionsarvoden -14 -1
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K9. Av- och nedskrivningar K11. Skatter
av materiella och

. . . o Skattekostnad
immateriella tillgangar
Mn euro 2016 2015
F— TG T Aktuell skatt -1015 -957
Uppskjuten skatt 156 -85
ey Summa -859  -1042
Materiella tillgangar -106 -13 .
il e 115 76 For aktuell och uppskjutgp skatt redovisad under Ovrigt
totalresultat, se Rapport over totalresultat.
Summa -221 -189

Skatten pa koncernens rorelseresultat skiljer sig pa
féljande satt fran det teoretiska belopp som kan berdknas

Nedskrivningal . .
easirivningar med hjalp av skattesatsen i Sverige:

Immateriella tillgangar -7 -20
Summa =7 -20 Mn euro 2016 2015
Summa -228 -209 Resultat fore skatt 4625 4704
Skatt beraknad med en skattesats om
22,0 procent -1017 -1035
. . Effekt av andra skattesatser i 6vriga lander -7 -34
K1 o' Kred ItforluSter' netto Resultat fran intresseféretag 21 6
Ej skattepliktiga intakter 132 72
Mn euro 2016 2015
Ej skattemadssigt avdragsgilla kostnader -19 -16
Kreditforluster férdelade per kategori Justeringar avseende tidigare &r 32 -17
Avsattningar il - Utnyttjande av ej tidigare redovisade
Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 1 1 underskottsavdrag 1 B
Utlaning till kreditinstitut! 0 1 Andrad skattesats e 2l
Ej avrdkningsbara utlandska skatter ) —45
Konstaterade kreditférluster -600 -605 Skattekostnad _859 _1042
Eg;gggr:%r: l:?e(:]cil?t;foi'j?ltssrt)erfk ErEBEE S 474 248 Genomsnittlig effektiv skattesats 19% 22%
Atervinningar av tidigare konstaterade
kreditforluster 57 63 Uppskjuten skatt
Avséattningar -1 056 -1074
Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 639 693 sk;f:fil:i::;zar s:;‘:::li(ttlz:r
Utlaning till allm&nheten’ -486 —-475 Mn euro 2016 2015 2016 2015
Konstaterade kreditforluster -9 -1

Uppskjuten skatt relaterad till:

Reserver som tagits i ansprak for att técka

Skattemassi derskott 93 86 - -
konstaterade kreditforluster 9 1 ERS R T e
. Utlaning till allménheten 28 22 397 430
Avsattningar -96 -104
Derivatinstrument 17 8 285 394
Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 80 929
Poster utanfdr balansrakningen? -16 -5 Immateriella tillgangar 5 6 50 45
Kreditforluster, netto —502 —479 Forvaltningsfastigheter 0 0 132 142
Pensionstillgangar/forpliktelser 45 44 77 84
1) Se not K13 “Utlaning och osakra lanefordringar”. o
2) Inkluderade_i not K31 “Avsattningar” som “Ataganden utanfér balansrakningen” Skulder/avsattningar 72 87 58 103
och “Garantier/ataganden”. évrigt 3 17 34 24
Kvittning av uppskjutna
skattefordringar och skulder -203 -194 -203 -194
Summa 60 76 830 1028
Mn euro 2016 2015

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Outnyttjade skattemassiga underskott
utan forfallotidpunkt 43 44

Summa 43 44
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K12. Resultat per aktie

2016 2015
Resultat:
Resultat hanforligt till aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) (mn euro) 3766 3662
Antal aktier (miljoner):
Antal utestaende aktier vid arets borjan 4050 4050
Genomsnittligt antal egna aktier =15 =21
Véagt genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 4035 4029
Justering for vagt genomsnittligt antal ytterligare utestaende
stamaktier efter utspadning’ 2 2
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 4037 4031
Resultat per aktie fore utspadning, euro 0,93 0,91
Resultat per aktie efter utspadning, euro 0,93 0,91
1) Avseende de langsiktiga incitamentsprogrammen. For ytterligare information om dessa program, se not K1 “Redovisningsprinciper” avsnitt 22.

o ° 1) o °
K13. Utlaning och osakra lanefordringar
Centralbanker och
kreditinstitut Allménheten’ Summa

Mn euro

31dec2016 31dec 2015

31dec2016 31dec 2015

31dec2016 31dec 2015

Lanefordringar som inte &r osakra
Osakra lanefordringar

- varav reglerade

- varav oreglerade

Lanefordringar fore reserver

Reserver for individuellt varderade osékra lanefordringar
- varav reglerade

- varav oreglerade

Reserver for gruppvis varderade osakra lanefordringar
Reserver

Lanefordringar, redovisat viarde

20254

=2,
20 261

1) Finansiell leasing dar Nordea ar leasegivare ingar i Utlaning till allmanheten. Se not K21 “Leasing".

23988

23986

314 572
5541
3255
2306

320113

-1913
—-1054
—859
=51
-2424
317 689

337622
5960
3682
2278

343582

-2213
-1289
-924
—-449
-2 662
340920

334 826 361610

5550 5960
3244 3682
2306 2278

340 376 367 570

-1913 -2213
—-1054 -1289
—859 -924
=513 —451
-2426 -2 664

337950 364 906
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K13. Utlaning och osékra lanefordringar, forts.

Forandringar av reserver for osdkra lanefordringar

Centralbanker och kreditinstitut Allménheten Summa
Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis
Mn euro varderade  varderade Summa varderade varderade Summa varderade varderade Summa
Ingdende balans per 1jan 2016 0 -2 =2 -2213 -449 -2 662 -2213 -451 -2 664
Avsattningar 0 -1 -1 =729 =327 -1056 =729 -328 -1057
Aterforingar av tidigare gjorda
avsattningar 0 1 1 408 231 639 408 232 640
Forandringar redovisade i
resultatrakningen 0 0 0 =321 -96 -417 =321 -96 -417
Reserver som tagits i ansprak for att
tacka konstaterade kreditforluster - - - 474 - 474 474 - 474
Omklassificeringar = = = 151 42 193 151 42 193
Valutakursdifferenser 0 0 0 -4 -8 -12 -4 -8 -12
Utgaende balans per 31 dec 2016 0 -2 -2 -1913 -511 2424 -1913 -513 -2426
Ingdende balans per 1 jan 2015 0 =2 -2 -2329 -418 -2747 -2329 -420 -2749
Avsattningar = = = -818 -256 -1074 -818 -256 -1074
Aterforingar av tidigare konstaterade
kreditforluster - 1 1 476 217 693 476 218 694
Forandringar redovisade i
resultatrakningen = 1 1 -342 -39 -381 -342 -38 -380
Reserver som tagits i ansprak for att
tacka konstaterade kreditforluster - - - 448 - 448 448 - 448
Omeklassificeringar - - - 4 - 4 4 - 4
Valutakursdifferenser = = = 6 8 14 6 7 13
Utgaende balans per 31 dec 2015 0 =2 =2 -2213 -449 -2 662 -2213 -451 -2 664
Reserver och avsattningar?
Centralbanker och kreditinstitut Allméanheten Summa

Mn euro 31dec 2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015
Reserver for poster i balansrakningen =2 =2 -2424 -2 662 -2 426 -2 664
Avsattningar for poster utanfor balansrakningen - - -7 -65 -7 -65
Summa reserver och avsattningar =2 -2 -2 495 -2727 -2 497 -2729

1) Inkluderade i not K31 "Avsattningar” som "Transfereringsrisker”

och "Garantier/ataganden”.

Nyckeltal'

31dec2016  31dec2015
Andel osakra lanefordringar, brutto, punkter 163 162
Andel osakra lanefordringar, netto, punkter 107 102
Total reserveringsgrad, punkter vl 72
Reserver i relation till osdkra lanefordringar, % 34 37
Totala reserver i relation till osakra
lanefordringar, % a4 45
Oreglerade lanefordringar som inte ar osakra,
mn euro 248 485

1) For definitioner, se "Ordlista” pa sid 83.
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K14. Rantebarande vardepapper

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Stater 24 597 23093
Kommuner och andra myndigheter 2 006 2667
Hypoteksinstitut 25893 27785
Ovriga kreditinstitut 28 474 27 804
Foretag 4132 4535
Foretag med lagre kreditbetyg 535 650
Ovriga 2064 1
Summa 87701 86 535

K15. Pantsatta finansiella
instrument

Pantsatta finansiella instrument

Vid aterkopstransaktioner och vardepapperslan éverfors
icke-kontanta tillgangar som sakerhet. Om den mottagande
parten har ratt att salja eller i sin tur pantsatta tillgangen
omklassificeras den i balansrakningen till posten Pantsatta
finansiella instrument.

Mn euro 31dec2016  31dec2015
Rantebarande vardepapper 5108 8333
Aktier och andelar = 8
Summa 5108 8341

For information om 6verforda tillgangar och omvanda
aterkopsavtal, se not K41 "Finansiella instrument som kvittats
i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal”.

K16. Aktier och andelar

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Aktier 9598 12135
Fondandelar, aktierelaterade 9090 7 237
Fondandelar, ranterelaterade 2836 2909
Summa 21524 22281
- varav Pantsatta finansiella instrument

(not K15) = 8
Summa 21524 22273

K17. Tillgangar och inlaning
i placeringsportféljer och
fondforsakringsavtal

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Tillgdngar

Réantebarande vardepapper 1674 1641
Aktier och fondandelar 21019 18 472
Fastigheter 139 m
Ovriga tillgdngar 270 210
Summa 23102 20434
Skulder

Placeringsportfoljer 4340 4293
Fondforsakringsavtal 19 240 16 795
Summa 23580 21088

| balansrakningen for livforsakringsverksamheten och for
Nordea Bank Danmark A/S ingar tillgangar och skulder for
vilka kunderna bar risken. Eftersom tillgangarna och skulder-
na juridiskt sett tillhor foretagen, upptas tillgangarna och
skulderna i koncernens balansrakning.
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K18. Derivatinstrument och sakringsredovisning

Derivatinstrument fér handel

Verkligt varde nom.

31 dec 2016, Mn euro Positivt Negativt belopp
Ranterelaterade kontrakt
Rénteswappar 37392 32707 5055 477
FRA 69 85 776 539
Ranteterminer 28 27 121618
Optioner 10223 9323 370 301
Ovriga 51 246 707
Summa 47763 42388 6324 642
Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 83 105 5574
Terminskontrakt 5 2 875
Optioner 317 623 18 242
Summa 405 730 24691
Valutarelaterade kontrakt
Rante- och valutaswappar 16 244 21209 942 503
Valutaterminer 954 659 70 464
Optioner 428 324 42 357
Ovriga 10 9 4162
Summa 17 636 22201 1059 486
Ovriga kontrakt
Credit Default Swaps (CDS) 1599 1647 75 316
Ravarurelaterade kontrakt 6 4 313
Ovriga kontrakt 29 25 3482
Summa 1634 1677 79 111
Summa derivatinstrument fér handel 67 438 66 995 7 487 930

Derivatinstrument for sakringsredovisning

Verkligt varde nom.

31dec 2016, Mn euro Positivt Negativt belopp
Rénterelaterade kontrakt 1461 638 92 479
Valutarelaterade kontrakt 1060 992 32237
Ovriga kontrakt - " 1830
Summa derivatinstrument for sakringsredovisning 2521 1641 126 546
- varav kassaflédessakring 804 886 18 290"
- varav sakring av verkligt varde 1660 648 96 944"
- varav sakring av nettoinvestering 57 107 15766
Samtliga kontrakt 69 959 68 636 7 614 476
1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sakring av verkligt varde och kassaflédessakringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.

Perioder under vilka de siakrade kassaflédena vantas uppkomma och néar de vantas paverka resultatridkningen
31 dec 2016, Mn euro <1ar 1-3 ar 3-5ar 5-10 ar 10 &r
Kassainflode (tillgangar) - - - - -
Kassautflode (skulder) 4741 4053 4560 2262 12902
Netto kassautflode 4741 4053 4560 2262 12902
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K18. Derivatinstrument och sdkringsredovisning, forts.

Derivatinstrument for handel

Verkligt varde

nom.
31 dec 2015, Mn euro Positivt Negativt belopp
Ranterelaterade kontrakt
Ranteswappar 46 918 42 076 4 517 572
FRA 7 12 51470
Ranteterminer 264 327 1538 842
Optioner 10731 9392 431777
Summa 6 88 6671
Summa 57926 51895 6 546 332
Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 294 332 6 825
Terminskontrakt 8 15 985
Optioner 521 750 24238
Summa 823 1097 32048
Valutarelaterade kontrakt
Rante- och valutaswappar 14 529 21136 856 486
Valutaterminer 1708 1219 113622
Optioner 266 208 28 027
Ovriga 1 1 79
Summa 16 504 22564 998 214
Ovriga kontrakt
Credit Default Swaps (CDS) 2304 2288 92 427
Ravarurelaterade kontrakt 17 13 483
Ovriga kontrakt 20 30 3370
Summa 2341 2331 96 280
Summa derivatinstrument fér handel 77 594 77 887 7672874
Derivatinstrument for sakringsredovisning

Verkligt varde nom.
31 dec 2015, Mn euro Positivt Negativt belopp
Ranterelaterade kontrakt 1677 712 81603
Valutarelaterade kontrakt 1470 906 25613
Summa derivatinstrument for sakringsredovisning 3147 1618 107 216
- varav kassaflodessakring 968 849 12 664"
- varav sakring av verkligt varde 1891 708 86 503!
- varav sakring av nettoinvestering 288 61 12962
Samtliga kontrakt 80741 79 505 7780090

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sédkring av verkligt varde och kassaflédessékringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.

Perioder under vilka de sidkrade kassaflodena vantas uppkomma och néar de vantas paverka resultatrakningen

31dec 2015, Mn euro <1ar 1-3ar 3-5ar 5-10 ar 10 ar

Kassainflode (tillgangar) - - - - -
Kassautflode (skulder) 688 4434 2773 2038 712
Netto kassautfléde 688 4434 2773 2038 712
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K19. Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures

Mn euro

31dec2016 31dec2015

Anskaffningsvarde vid arets borjan
Arets inkép

Arets forsaljningar

Arets resultatandelar’

Erhallen utdelning
Omklassificeringar
Omrakningsdifferenser

Anskaffningsvarde vid arets slut

Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan
Omrékningsdifferenser
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut

Redovisat varde

1) Se tabell Arets resultatandelar.

517
5
-145

588

488
0
2!
59
-18
0
-10
517

Arets resultatandelar

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Andelar i intresseforetags resultat! 112 39
Portfoljsakring, Eksportfinans ASA -4 3
Intresseforetag inom livforsakringsverksam-

heten, redovisade som Nettoresultat av

finansiella poster till verkligt varde 12 17
Arets resultatandelar 120 59

1) Vinsten fran Visa Inc:s forvarv av Visa Europe uppgick till 97 mn euro efter skatt.

Nordeas andel av intresseforetagens aggregerade

balans- och resultatrakningar uppgar till:

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Summa tillgangar 3252 3415
Arets resultat 96 9

Nordeas andel av eventualforpliktelser till férman for intresseféretag uppgar till 175 mn euro (226 mn euro).

Redovisat varde

Redovisat varde

31dec 2016 Organisationsnummer Sate 2016, mn euro 2015, mn euro Rostandel %
Eksportfinans ASA 816521432 Oslo 191 180 23
Ejendomspartnerskabet af 1/7 2003 27134971 Ballerup 206 200 49
Suomen Luotto-osuuskunta 0201646-0 Helsingfors 12 3 27
LR Realkredit A/S 26045304 Képenhamn 6 6 39
Realia Holding Oy 2106796-8 Helsingfors 20 25
Samajet Nymollevej 59-91 24247961 Ballerup 20 21 25
E-nettet Holding A/S 28308019 Képenhamn 2 2 20
Hovedbanens Forretningscenter K/S 16301671 Ballerup 2 17 50
Ejendomsselskabet Axelborg I/S 79334413 Képenhamn 8 9 33
Automatia Pankkiautomaatit Oy 0974651-1 Helsingfors 9 8 33
SWIPP Holding APS 36439696 Képenhamn 0 3 30
Bankernas Kontantservice A/S 33077599 Képenhamn - 6 20
Samejet Lautruphej I/S 50857859 Ballerup 6 6 50
NF Techfleet AB 556967-5423 Stockholm 2 2 20
NF Fleet Oy 2006935-5 Espo 8 6 20
NF Fleet AB 556692-3271 Stockholm 5 4 20
NF Fleet A/S 29185263 Koépenhamn 4 - 20
Upplysningscentralen UC AB 556137-5113 Stockholm 3 4 26
Bankomat AB 556817-9716 Stockholm 8 6 20
Visa Sweden 801020-5097 Stockholm 88 = =
Ovriga 3 12 -
Summa 583 515

Nordeas andel av joint ventures aggregerade

balans- och resultatrakningar uppgar till:

Mn euro

31dec2016 31dec2015

Summa tillgangar

Arets resultat

537
24

352

25
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K19. Aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures, forts.

Joint ventures

Redovisat varde Redovisat varde

31dec 2016 Organisationsnummer Sate 2016, mn euro 2015, mn euro Rostandel %
Dansk ejendoms Fond | 12601840 Ballerup 0 0 56
Ejendomsselskabet af 1. marts 2006 P/S 29405069 Ballerup 0 0 50
DNP Ejendomme P/S 28865147 Ballerup 0 0 50
Indy AB 559072-8316 Stockholm 5 = 50
Relacom Management AB 556746-3103 Stockholm = = 61
Summa 5 0

Summa intresseforetag och Joint ventures 588 515

K20. Immateriella tillgangar

Mn euro 31dec2016 31dec2015 Mn euro 31dec2016 31dec2015
Goodwill férdelat pa kassagenererande enheter! Forandringar av programvara
Personal Banking Norge 283 269 Anskaffningsvarde vid arets bérjan 1200 1415
Personal Banking Danmark 449 447 Arets inkdp 617 429
Personal Banking Sverige 131 135 Arets utrangeringar = -635
Commercial & Business Banking Norge 501 476 Omrakningsdifferenser =15 -9
Commercial & Business Banking Danmark 142 141 Anskaffningsvérde vid arets slut 1802 1200
Commercial & Business Banking Sverige 87 90 L. . .
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -229 -448
Life & Pensions, Danmark 128 128 L )
Arets avskrivningar enligt plan -85 -49
Life & Pensions, Norge 128 127 L I
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som
Life & Pensions, Polen 40 41 utrangerats under aret - 266
Banking Ryssland 174 139 Omrakningsdifferenser =] 2
Shipping, Offshore & QOil services 184 177 Ackumulerade avskrivningar vid arets slut =315 -229
Summa goodwill 2247 2170 L . L
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -33 -387
Programvara 1447 938 Ackumulerade nedskrivningar pa tillgangar som
Ovriga immateriella tillgdngar 98 100 UitrEtusieeis Unsler s B Sk
Summa immateriella tillgangar 3792 3208 el Ll s = =20
Omrakningsdifferenser 0 5
Aot s el Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -40 =33
Anskaffningsvarde vid arets borjan 2171 2235 el vEna 1447 938
Omrakningsdifferenser 77 -64
1) Exklusive goodwill i intresseféretag.
Anskaffningsvarde vid arets slut 2248 2171
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan =i -1
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut =1 =1
Redovisat varde 2247 2170
Provning av nedskrivningsbehov for goodwill marginaler, volymer, forsaljning och kostnadsutveckling.
En kassagenererande enhet, definierat som rorelsesegment, Dessa variabler satts utifran historisk data justerad med
utgor grunden for provningen av nedskrivningsbehov avse- Nordeas forvantningar pa framtiden. Kassafloden for perio-
ende goodwill. For Life & Pensions, utgors de kassagenere- den efter prognosperioden baseras pa uppskattningar av sek-
rande enheterna som goodwill prévas for, verksamheten i torbaserade tillvaxttal. Vid provning av nedskrivningsbehov
respektive land. har en tillvaxttakt pa 1,3 procent (1,3 procent) anvants for alla
Nedskrivningsprovningen genomfors for varje kassagene- kassagenererande enheter, utom Banking Norge och Life &
rerande enhet genom att jamfora det redovisade vardet pa Pensions, Norge dar 1,8 procent (1,8 procent) anvants. Till-
nettotillgangarna, inklusive goodwill, med atervinningsvar- vaxttakten ar baserad pa historiska data, vilka uppdaterats for
det. Atervinningsvérdet ar nyttjandevérdet och beriknas pa att aterspegla den aktuella situationen.
basis av diskonterade kassafléden. Da investeringarna ar av Kassafléden inkluderar normaliserade kreditforluster.
en sadan langsiktig karaktar har eviga kassaflédena anvants Framraknade kassafloden diskonteras med en ranta base-
vid berakningen. rad pa den langfristiga riskfria rantan plus en riskpremie. For
Kassafloden i en nara framtid (generellt mellan 3-5 ar) provningen av nedskrivningsbehovet 2016 anvands en ranta

baseras pa finansiella prognoser, utifran prognostiserade uppgaende till 7,0 procent (7,6 procent) efter skatt, vilket mot-
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K20. Immateriella tillgangar, forts.
svarar en ranta fore skatt pa 9,2 procent (10,0 procent). Per 31 december 2016 var bruttoinvesteringen och netto-
Undantag gors for verksamheten i Norge dar den forvantade investeringen fordelad efter aterstaende l6ptid, féljande:
rantan ar hogre och en diskonteringsranta om 7,5 procent (8,1
procent) har tillampats. For Ryssland har en extra riskpremie 31 dec 2016
pa 400 (400) punkter tillampats och for Polen har en extra
N ° ° e Brutto- Netto-
rlSkpremle pa 140 (1 50) punkter tillam pats. Mn euro investering investering
De provningar av nedskrivningsbehovet som gjordes 2016 2017 1663 1598
pavisade inte nagot behov av en nedskrivning av goodwill.
Se not K1 avsnitt 4 for mer information. 2018 1237 1187
En 6kning av diskonteringsrantan med 1 procentenhet eller 2019 1511 1457
en minskning av den framtida tillvaxttakten med 1 procenten- 509 842 687
heter ar rimliga tankbara andringar i viktiga antaganden. Y 0 -
En sadan andring skulle leda till foljande nedskrivningar
fér de nedanstdende kassagenererande enheterna: Senare ar 533 486
Summa 6306 5899

Mn euro Tillvaxttakt -1% Diskonteringsranta +1%
Life & Pensions, Norge -59 -92
Banking Ryssland -19 -28
Life & Pensions, Polen =5 -4

For Life & Pensions, Norge ar brytpunkten fér nedskrivning en
minskning av tillvaxttakten med 0,3 procentenheter eller en
O0kning av diskonteringsrantan med 0,3 procentenheter. For
Banking Ryssland ar brytpunkten for nedskrivning en minsk-
ning av tillvaxttakten med 0,6 procentenheter eller en 6kning
av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter. For Life &
Pensions, Polen skulle varje minskning av tillvaxttakten eller
O0kning av diskonteringsrantan leda till en nedskrivning.

K21. Leasing

Nordea som leasegivare
Finansiell leasing
Nordea ager tillgangar som leasas ut till kunder genom finan-
siella leasingavtal. Finansiella leasingavtal redovisas som en
fordran pa leasetagaren och ingar i “Utlaning till allmanhe-
ten” (se not K13) med ett belopp som motsvarar nettoinveste-
ringen enligt leasingavtalet. Leasingobjekten utgors framst av
fordon, maskiner och annan utrustning.

Avstamning mellan bruttoinvestering och nuvardet av
fordran avseende framtida minimileaseavgifter:

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Bruttoinvestering 6306 7281
Avgar ej intjanade finansiella intakter -407 -282
Nettoinvestering i finansiella leasingavtal 5899 6999
Avgar ej garanterade restvarden som tillfaller

leasegivaren -16 =21
Nuvarde av fordran avseende framtida

minimileaseavgifter 5883 6978
Reserv for osdkra fordringar avseende

minimileaseavgifter 7

Operationell leasing
Tillgangar som omfattas av operationell leasing utgors framst
av fordon, flygplan och annan utrustning. Dessa tillgangar
redovisas i balansrakningen som materiella tillgangar.

For icke uppsagningsbara operationella leasingavtal var
fordelningen av framtida minimileaseavgifter foljande:

Mn euro 31dec 2016
2017 3
2018 2
2019 1
2020 1
2021 1
Senare ar

Summa

Nordea som leasetagare

Finansiell leasing

Nordea har endast i begransad utstrackning ingatt avtal om
finansiell leasing.

Operationell leasing
Nordea har ingatt avtal om operationell leasing avseende
lokaler och kontorsutrustning.

Arets leasingkostnader

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Arets leasingkostnader -207 -236
- varav minimileaseavgifter -206 =231
- varav variabla avgifter —1 =5
Arets leasingintékter avseende leasingobjekt

som vidareuthyrs 4 5

Framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara ope-
rationella leasingavtal uppgar till och fordelas enligt foljande:

Mn euro 31dec 2016
2017 194
2018 149
2019 16
2020 81
2021 64
Senare ar 346
Summa 950

Framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara avtal
avseende objekt som vidareuthyrs uppgar till 14 mn euro.
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13 ° ° -3 ° ° o
K22. Forvaltningsfastigheter K23. Ovriga tillgangar

Mn euro 31dec2016 31dec 2015 Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Redovisat varde vid arets borjan 3054 3135 Fondlikvidfordringar 1944 1596
Arets inkdp 376 226 Stallda marginalsékerheter 15154 14 697
Arets forséljningar -248 -205 Ovriga 1875 2294
Justeringar till verkligt varde 55 9 Summa 18 973 18 587
Arets dverforingar/omklassificeringar -159 -156

Omrakningsdifferenser 4 45 oo

K24. Forutbetalda kostnader

Redovisat varde vid arets slut 3119 3054

och upplupna intiakter

Belopp redovisade i resultatrdakningen’

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Mn euro 2016 2015 Upplupna ranteintakter 313 310
Justeringar till verkligt varde 87 28 Ovriga upplupna intékter 483 558
Hyresintakter 157 165 Férutbetalda kostnader 653 658
Direkta rorelsekostnader som genererat Summa 1449 1526

hyresintakter -16 =37

Direkta rorelsekostnader som inte genererat

hyresintakter -8 -0 K25. Skulder till kreditinstitut

Summa 220 146
1) Ingar i Nettoresultat av poster till verkligt varde. Mn euro 31dec2016 31dec2015
Centralbanker 10 006 12243
Metoden som anvands vid berakning av verkligt varde ar Banker 14 454 20187
avkastningsmetoden, baserad pa interna modeller. Somoet.t Ovriga kreditinstitut 13676 1779
komplement till dessa varden, har varderingar aven erhallits
Summa 38136 44209

fran oberoende varderingsman pa delar av
forvaltningsfastigheterna.
Ca 75 procent av forvaltningsfastigheterna har varderats

o °
med hjalp av interna modeller baserade pa avkastningsmeto- K26' In- OCh upplanlng

den. De resterande 25 procent av férvaltningsfastigheterna fran allmanheten
har varderats med hjalp av externa oberoende

varderingsman.

For ytterligare information om forvaltningsfastigheter, se Mn euro 31dec2016 31dec2015
not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde”. Inlaning’ 170030 179630
Aterkdpsavtal 3998 9419

Summa 174028 189049

1) Inlaning avseende individuellt pensionssparande (IPS) ingar ocksa.
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K27. Skulder till forsdakringstagare

Mn euro

31dec 2016 31dec 2015

Forsakringstekniska avsattningar, traditionell liv-

Skulder till forsakringstagare ar forpliktade och relateras till
forsakringsavtal. Dessa avtal har delats upp pa avtal med for-

sakringsrisk och avtal utan forsakringsrisk. Den sistnamnda ar

forsakring 19124 19 081 N
d o 19023 18989 ett rent finansiellt avtal.
- varav garanterade avsattningar Forsakringsavtal omfattar avsattningar avseende livforsak-
- varav icke garanterade avsattningar 101 92 ringsverksamheten liksom andra forsakringsrelaterade poster.
Fond for kollektivt utférdelad bonus 3606 3229 Livforsakringsavtal varderas och redovisas i enlighet med
Forsakringstekniska avsattningar, fondforsakring 14 240 12236 IFRS 4, vilket {npebar att varderings- och redf)Vlsnlngsprlnu—
o perna under tidigare regelverk har fortsatt galla resulterande
- varav garanterade avsattningar 0 0 jicke enhetliga redovisningsprinciper p& konsoliderad niva.
- varav icke garanterade avsattningar 14 240 12236 Varje dotterféretag, verksamt pa nordisk och europeisk mark-
Avsattningar for ersattningskrav 460 395 nad, varderar och redovisar sina forsakringsavtal enligt lokala
Avsattningar for sjuk- och olycksfallsforsakring 252 249 redovisningsprinciper.
Summa férsakringsavtal 37682 35190
Finansiella avtal 3528 3517
- varav garanterade avsattningar 3528 3517
- varav icke garanterade avsattningar - -
Summa 41210 38707
Forsakrings- Forsakrings-
tekniska Fond for tekniska Avsattningar
avsattningar, kollektivt avsattningar, Avsattningar  for sjuk- och
traditionell Finansiella utfordelad fond- for ersatt- olycksfalls-
31 dec 2016, Mn euro livforsakring avtal bonus forsakring ningskrav forsakring Summa
Avsattningar/utfordelad bonus vid arets bérjan 19 081 3229 12 236 395 249 3517 38707
Bruttopremieinkomst 681 = 2265 = = 147 3093
Overforingar -152 - m - - 0 -41
Tilldgg for ranta/kapitalavkastning 415 = 386 = = 119 920
Forsakringsersattningar -1368 = -1081 63 3 -282 -2 665
Intdktsford ersattning, inklusive tillagg fér bonus -96 - -90 - - =31 -217
Forandring for avsattning/kollektivt utférdelad
bonus -152 404 —242 = —2 0 8
Ovrigt 406 - 611 - - 120 1137
Omréakningsdifferenser 309 =27 44 2 2 -62 268
Avsattningar/utfordelad bonus vid arets slut 19124 3606 14 240 460 252 3528 41210
Avsattningar hanforliga till bonussystem/avtal
med diskretionar del: 95% 75%
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K27. Skulder till forsdkringstagare, forts.

Forsakrings- Forsakrings-
tekniska Fond for tekniska Avséattningar
avsattningar, kollektivt avsattningar, Avsattningar  for sjuk- och
traditionell Finansiella utférdelad fond- for ersatt- olycksfalls-
31 dec 2015, Mn euro livforsakring avtal bonus forsakring ningskrav forsakring Summa
Avsattningar/ utférdelad bonus vid arets bérjan 19705 2977 11026 387 253 3683 38 031
Bruttopremieinkomst 784 = 2125 = = 116 3025
Overféringar -499 - 354 - - - —145
Tillagg for ranta/kapitalavkastning a1 - 225 - - 38 684
Forsakringsersattningar -1618 - -1041 12 -6 -293 -2946
Intaktsford ersattning, inklusive tillagg fér bonus -102 - -90 - - =25 =217
Férandring for avsattning/kollektivt utférdelad
bonus 95 246 -333 - 4 - 12
Ovrigt 605 - 1 - - -66 540
Omrakningsdifferenser =310 6 =3 -4 -2 64 =277
Avséattningar/utfordelad bonus vid arets slut 19 081 3229 12 236 395 249 3517 38707
Avsattningar hanforliga till bonussystem/avtal
med diskretionar del: 95% 75%

Forsakringsrisker
Forsakringsrisker beskrivs i avsnittet “Riskhantering” i Forvaltningsberattelsen.
Ytterligare kvantitativ information redovisas nedan.

Livforsakringsrisk och marknadsrisk i livforsakringsrérelsen

31dec 2016 31dec 2015

Effekt pa Effekt pa Effekt pa Effekt pa

forsakrings- Nordeas eget forsakrings- Nordeas eget

Mn euro tagare! kapital? tagare! kapital?
Kanslighetsanalys

Mortalitet — 6kad livslangd med 1 ar 28,0 -21,5 278 -21,4

Mortalitet — minskad livslangd med 1 ar -58 4,5 -6,5 5,0

Invaliditet — 6kning 10 procent 12,3 -9,5 13,8 -10,6

Invaliditet — minskning 10 procent -85 6,5 -9,2 71

Rénteuppgéng 50 punkter -713.3 -3.2 -620,7 03

Réntenedgang 50 punkter 701,6 27 676,4 -0,5

Nedgéng samtliga aktiekurser 12 procent -1274,5 -2,6 -983,6 -2,8

Nedgang fastighetsvarden 8 procent —204,6 =11 -228,8 —1,5

Motparter — forlust 8 procent =75 0,0 -24.9 -0,2

1) + (plus) indikerar att skulder till férsakringstagare okar.
2) — (minus) indikerar att eget kapital minskar.

Skulder till férsakringstagare uppdelat pa garantinivaer (forsakringsteknisk réanta)

31dec 2016, Mn euro Inga 0% 0-2% 2-3% 3-4% over 4% Summa skulder
Forsakringstekniska avsattningar 14341 2373 8 966 3518 4041 3653 36 892
31dec 2015, Mn euro Inga 0% 0-2% 2-3% 3-4% over 4% Summa skulder

Forsakringstekniska avsattningar 12328 2340 7 666 4820 3996 3684 34834
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K27. Skulder till forsdkringstagare, forts.

Riskprofiler pa forsakring

Produkt Risktyper Vasentlig effekt
Traditionell Mortalitet Ja
Invaliditet Ja
Avkastningsgarantier Ja
Fondforsakring Mortalitet Ja
Invaliditet Ja
Avkastningsgarantier Nej
Sjuk- och olycksfallsforsakringar Mortalitet Nej
Invaliditet Ja
Avkastningsgarantier Nej
Finansiella avtal Mortalitet Nej
Invaliditet Nej
Avkastningsgarantier Ja

K28. Emitterade vardepapper

K31. Avsattningar

Mn euro 31dec2016 31dec2015 Mn euro 31dec2016 31dec2015
Bankcertifikat 19 089 26 018 Omstruktureringskostnader 223 333
Foretagscertifikat 17 805 23243 Garantier/ataganden VAl 65
Sakerstallda obligationer 109 477 106 746 Ovriga 12 17
Ovriga obligationer 45319 45 860 Summa 306 415
Ovriga 60 70 o . ) .
Avsattningar for omstruktureringskostnader har utnyttjats

Summa 191750 201937

K29. Ovriga skulder

Mn euro

31dec2016 31dec2015

Fondlikvidskulder

Salda ej innehavda vardepapper
Leverantérsskulder

Erhallna marginalsakerheter
Ovriga

Summa

2127 1108
8 024 8824

195 168
9697 11141
4370 4504

24413 25745

K30. Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Mn euro

31dec2016 31dec2015

Upplupna kostnadsrantor
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intakter

Summa

7 20
1468 1464
283 321
1758 1805

med 78 mn euro under 2016. Merparten av den aterstaende
omstruktureringsreserven redovisades under fjadre kvartalet
forra aret, och avser transformeringen till en fullt ut digital
bank. Reserven forvantas till stor del bli utnyttjad under 2017.
Som for alla reserver finns en osakerhet kring timing och
belopp, men denna osakerhet forvantas minska allt eftersom
planen exekveras.

Nedskrivningar av individuellt varderade garantier och
andra ataganden uppgick till 71 mn euro.

Avsattningar for andra avsattningar 12 mn euro (5 mn euro
vantas regleras under 2017).

Omstruk-

turerings- Garantier/ .
Mn euro kostnader ataganden Ovriga Summa
Vid arets borjan 333 65 17 115
Nya avsattningar 1 96 7 104
Utnyttjat -78 -9 -6 -93
Aterfort -30 -80 -4 -14
Omklassificeringar -1 - -2 -3
Omrakningsdifferenser -2 -1 0 -3
Vid arets slut 223 7 12 306
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K32. Pensionsforpliktelser

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Pensionstillgangar 306 377
Pensionsforpliktelser 302 329
Nettoskuld (-)/tillgang (+) 4 48

Nordea har bade avgiftsbestamda och formansbestamda
pensionsplaner. IAS 19 sakerstaller att pensionsforpliktelser-
na, minskat med vardet av de forvaltningstillgangar som
tacker dessa forpliktelser, redovisas i koncernens balansrak-
ning. De storre pensionsplanerna i respektive land ar fonde-
rade planer som tacks av tillgangar i pensionskassor/
pensionsstiftelser.

Pensionsplanerna ar uppbyggda i enlighet med nationella
lagar och bestammelser, nationell praxis och, i tillampliga fall,
kollektivavtal. Nordeas storsta formansbestamda pensions-
planer i Sverige, Norge och Finland grundas alla pa slutlon
och tjanstear och ger pensionsférmaner utdver lagstadgade
system. Samtliga féormansbestamda planer ar finansierade av
arbetsgivaren och stangda for nya deltagare. Dessa erbjuds
istallet avgiftsbestdmda pensionsplaner. De formansbestam-
da planerna i Sverige erbjuds huvudsakligen i enlighet med
kollektivavtal och foljer bestammelserna i Tryggandelagen.
Forvaltningstillgangarna forvaltas i en fristdende pensions-
stiftelse. De formansbestamda planerna i Norge erbjuds i
enlighet med Nordeas tjanstepensionsplan for Norge och fol-
jer Foretakspensjonsloven (norsk tjanstepensionslag). Aven i
Norge forvaltas forvaltningstillgangarna i en fristaende pen-
sionskassa. | Finland erbjuder Nordea extra pensionsforma-
ner utover det lagstadgade systemet i enlighet med Nordeas
tjanstepensionsplan for Finland, och den foljer bestammel-
serna i lagen om pension for arbetstagare. Férvaltningstill-
gangarna forvaltas normalt i en fristaende pensionsstiftelse.
Lagsta fonderingskrav varierar for olika planer, men nar kra-
ven baseras pa kollektivavtal eller interna riktlinjer galler nor-
malt att pensionsforpliktelserna, beraknade enligt nationella
krav, ska vara helt téackta av forvaltningstillgangar eller av
nationellt reglerade fonderingskrav/kapitalkrav. Vissa pen-
sionsplaner omfattas inte av fonderingskrav och ar vanligtvis
ofonderade. Varje kvartal gors berakningar for att sakerstalla
ratt niva pa framtida tillskott.

Formansbestamda planer kan paverka Nordea via forand-
ringar i nuvardet av nettoforpliktelserna och/eller forandring-
ar i marknadsvardet pa forvaltningstillgangarna. Férandring-
ar i forpliktelserna drivs huvudsakligen av forandrade anta-
ganden gallande diskonteringsranta (rantor och
kreditspreadar), lonedkningar, personalomsattning och livs-
langd, samt relevanta erfarenhetsbaserade justeringar dar
faktiskt utfall avviker fran antaganden. Tillgangarna investe-
ras i diversifierade portfoljer enligt nedan, med innehav i obli-
gationer som begransar ranterisken i forpliktelserna och en
rimlig andel realtillgangar (inflationsskyddade) for att minska
den langsiktiga inflationsrisken i skulderna.

Till féljd av vissa andringar i den norska lagen om social-
och pensionsférsakring som nyligen tradde i kraft beslot
Nordea den 25 oktober att andra pensionsavtalet med alla
medarbetare i Norge fodda 1958 eller senare fran en for-
mansbestamd pensionsplan till en avgiftsbestamd pensions-
plan. Da antagandet om framtida l6nedkningar tagits bort,
leder forandringen till en minskad pensionsforpliktelse. Detta
medfoérde en engangsvinst 2016 om 86 mn euro, inklusive
sociala avgifter.

Pensionsberdkningar och antaganden enligt IAS 19
Berakningar for storre planer utfors av externa aktuarier och
baseras pa olika aktuariella antaganden.

Antaganden?

Sve Nor Fin Dan
2016
Diskonteringsranta2 2,67% 2,75% 1,50% 1,92%
Lonedkning 2,25% 2,75% 1,75% 2,25%
Inflation 1,25% 1,75% 1,25% 1,25%
Dodlighet DUS14 GAPOQ7/I73  Gompertz FSA
2015
Diskonteringsranta? 3,07% 2,89% 214% 2,67%
Lonedkning 2,25% 2,75% 1,75% 2,25%
Inflation 1,25% 1,75% 1,25% 1,25%
Dédlighet DUS06 GAPOQ7/I73  Gompertz FSA

1) Antagandena som anges fér 2016 har en inverkan pé skuldberakningen vid slutet av
2016, medan antagandena som anges for 2015 anvands for berakning av pensions-
kostnaden 2016.

2) Mer information om diskonteringsranta finns i not K1 “Redovisningsprinciper”,
avsnitt 23. Kansligheten for forandringar i diskonteringsrantan anges nedan.

Kénsligheter - inverkan pa pensionsforpliktelse

% Sve Nor Fin Dan

Diskonteringsranta

- 6kning 50 pkt —77% -6,8% —6,9% -51%
Diskonteringsranta

- minskning 50 pkt 8,9% 7,6% 77% 5,5%
Lénedkning

- 6kning 50 pkt 3,0% 2,3% 0,4% 5,0%
Lonedkning

- minskning 50 pkt -21% -2.2% -0,3% -4,6%
Inflation

- 6kning 50 pkt 76% 6,3% 4,7% -
Inflation

- minskning 50 pkt -6,7% =57% -4,3% -
Dodlighet

- 6kning 1 ar 3,4% 33% 41% 51%
Daodlighet

- minskning 1 ar -33% -33% -41% -5,0%

Kanslighetsanalysen utfors genom att ett aktuariellt antagan-
de andras medan de andra antagandena halls oférandrade.
Detta ar en forenklad princip da de aktuariella antagandena
vanligtvis ar korrelerade. Dock mojliggor den att man kan iso-
lera en effekt fran en annan. Metoden som anvants for att
berdkna effekten pa pensionsforpliktelsen ar densamma som
den som anvants for berakning av den redovisade pensions-
forpliktelsen. Jamfort med arsredovisningen 2015 har det inte
gjorts nagra forandringar i metoden for berdkning av
kansligheterna.

Da alla pensioner i Danmark ar léneindexerade har inflatio-
nen ingen inverkan pa pensionsforpliktelserna i Danmark.
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K32. Pensionsforpliktelser, forts.

Nettoskuld/tillgang
Mn euro Sve 2016 Nor 2016 Fin 2016 Dan 2016 Summa 2016 Summa 2015
Pensionsforpliktelser 1524 869 938 103 3434 3271
Foérvaltningstillgangar 1591 703 1013 131 3438 3319
Nettoskuld(-)/tillgang (+) 67 -166 75 28 4 48
- varav pensionsskulder 126 166 6 4 302 329
- varav pensionstillgangar 193 - 81 32 306 377

Forandringar i forpliktelserna
2016, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingdende balans 1421 843 907 100 3,271
Kostnader avseende tjanstgdéring under innevarande ar 23 16 3 - 42
Rantekostnader 43 24 19 3 89
Utbetalda pensioner =71 =25 -43 -6 155!
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar’ 3 -84 -2 - -83
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden 54 - - - 54
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden 93 41 87 -7 228
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 1 15 =12 -1 3
Omrakningsdifferenser -56 48 =21 0 -29
Férandring av avsattning for sarskild l6neskatt och socialforsakrings-
avgifter2 13 1 = = 14
Utgaende balans 1524 869 938 103 3434
- varav hanforlig till aktiva deltagare 27% 35% 14% = 25%
1) Inkluderar vinsten i Norge fran férandring i pensionavtalet.
2) Avser forandring i avsattning for sarskild loneskatt och socialférsakringsavgifter i Sverige och Norge.
2015, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingdende balans 1663 968 985 m 3727
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande ar 29 20 3 0 52
Rantekostnader 40 24 21 2 87
Utbetalda pensioner —73 -29 -42 -5 -149
Kostnader avseende tjanstgdring tidigare ar samt regleringar -18 16 1 = =
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden = — =3 = =31
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden —204 -63 -26 =5 -298
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 7 -23 -12 =3} =31
Omréakningsdifferenser 35 -55 8 0 -12
Forandring av avsattning for sarskild [6neskatt och socialférsakrings-
avgifter? =58 —15 - — =73
Utgaende balans 1421 843 907 100 327
- varav hanforlig till aktiva deltagare 32% 43% 1% - 28%

1) Avser forandring i avsattning for sarskild l6neskatt och socialférsakringsavgifter i Sverige och Norge.

Forpliktelsernas genomsnittliga [6ptid ar 16 (15) ar i Sverige, 15 (15) ar i Norge, 13 (14) ar i Finland och 11 (10) ar i Danmark,
baserat pa diskonterade kassafléden. Det faktum att alla formansbestamda pensionsplaner ar stangda fér nya deltagare och

att det inte ar nagra aktiva deltagare i Danmark, och till viss del aven i Finland, ger en lagre duration.
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K32. Pensionsforpliktelser, forts.

Forandringar i forvaltningstillgangarnas verkliga varde

2016, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingaende balans 1554 644 992 129 3319
Ranteintakter (berdknade med diskonteringsrantan) 46 19 21 3 89
Utbetalda pensioner - =17 -43 -6 -66
Regleringar - -10 - - -10
Tillskott av arbetsgivare 6 24 3 - 33
Omvardering (faktiskt avkastning minus ranteintakter) 44 7 63 5 119
Omrakningsdifferenser -59 36 =23 0 -46
Utgdende balans 1591 703 1013 131 3438
2015, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingdende balans 1497 636 972 124 3229
Ranteintakter (beraknade med diskonteringsrantan) 37 17 20 2 76
Utbetalda pensioner - -17 -42 -7 -66
Regleringar -16 = 2 = -14
Tillskott av arbetsgivare 0 26 =1 6 31
Omvardering (faktiskt avkastning minus ranteintakter) 2 22 33 2 59
Omrékningsdifferenser 34 -40 8 2 4
Utgdende balans 1554 644 992 129 3319

Tillgangsfordelning

Under 2016 blev avkastningen pa tillgangarna sammantaget arna i Nordeas pensionskassor/pensionsstiftelser.

6,3 procent (4,2 procent). Kapitalavkastningen harrorde fran Koncernen raknar med att betala 32 mn euro till sina
en positivt utveckling i samtliga tillgangsklasser. Vid arets slut  formansbestdmda pensionsplaner under 2017.

utgjorde aktieinnehaven 27 procent (27 procent) av tillgang-

Tillgangsférdelning i fonderade planer

% Sve 2016 Nor 2016 Fin 2016 Dan 2016 Summa 2016 Summa 2015
Obligationer 70% 55% 59% 84% 64% 63%
- statsobligationer 37% 37% 40% 40% 38% 38%
- sdkerstallda obligationer 16% 6% - 44% 10% 15%
- foretagsobligationer 15% 10% 19% = 15% 10%
- utstallda av Nordea 2% 2% - - 1% -
- med publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad 70% 55% 59% 84% 64% 63%
Aktier 28% 28% 25% 12% 27% 27%
- inhemska 7% 6% 7% 12% 7% 7%
- europeiska 7% 9% 7% - 7% 8%
- amerikanska 8% 8% 7% = 8% 7%
- tillvaxtmarknader 5% 5% 4% = 5% 5%
- Nordeaaktier 1% = 0% = 0% =
- med publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad 28% 28% 25% 12% 27% 27%
Fastigheter! - 15% 12% - 6% 6%
- nyttjade av Nordea - - 4% - 1% 1%
Likvida medel 2% 2% 4% 4% 3% 4%

1) Fastigheternas geografiska lage ar kopplat till pensionsplanerna i respektive land.
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K32. Pensionsforpliktelser, forts.

Kostnader for férmansbestamda pensionsplaner

Arets pensionskostnad, netto, hanférlig till formansbestamda
pensionsplaner, uppgick i koncernens resultatrakning (inklu-
derad i personalkostnader) till =31 mn euro (90 mn euro).
Totala pensionskostnader utgors av kostnader for formans-

Redovisat i resultatrakningen

bestamda pensioner liksom kostnader hanforliga till avgifts-
bestamda pensioner (se specifikation i not K7 “Personal-
kostnader”).

2016, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Kostnader avseende tjanstgdring under innevarande ar 23 16 3 = 42
Rantenetto =5 5 -2 0 0
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar? 3 —74 —2 = =73
Sarskild l6neskatt och socialforséakringsavgifter? 7 -7 = = 0
Kostnad for féormansbestamda pensionsplaner

(kostnader+/intakter-) 30 -60 -1 0 =31
1) Kostnader avseende tjanstgéring tidigare ar inkluderar vinsten i Norge fran férandring i pensionsavtalet.

2) Kostnader hanforliga till sarskild loneskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge.

2015, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande ar 29 20 3 0 52
Rantenetto 3 7 1 0 1"
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar! =2 16 -1 - 13
Sarskild loneskatt och socialforsakringsavgifter? 8 6 - - 14
Kostnad fér férmansbestamda pensionsplaner

(kostnader+/intakter-) 38 49 3 0 90

1) Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar avser framst ersattningar vid uppsagning i samband med omstruktureringsaktiviter som infordes under det fiarde kvartalet.

2) Kostnader hanforliga till sarskild l6neskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge.

Jamfort med pensionskostnaden 2015, exkluderat kostnad
avseende tjanstgoring tidigare ar inklusive relaterad sarskild
loneskatt och socialférsakringsavgift, har kostnaden for for-

Redovisat i 6vrigt totalresultat

mansbestamda pensionsplaner minskat under 2016 med
anledning av forandrade aktuariella antaganden i slutet av
2015.

2016, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden 54 - - - 54
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden 93 4 87 7 228
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 1 15 =12 | 3
Omvardering av forvaltningstillgangar (faktisk avkastning minus

ranteintakter) -44 =7 -63 =5 -119
Sarskild loneskatt/socialforsakringsavgifter? 25 14 - - 39
Kostnad for formansbestamda pensionsplaner

(kostnader+/intakter-) 129 63 12 1 205

1) Kostnader hanforliga till sarskild l6neskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge. Inkluderar effekt fran forandrat antagande om socialférsakringsavgifter i Norge, vilket har

okat fran 14,1 % till 19,1 % under 2016.

2015, Mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden - - =31 - =31
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden -204 -63 -26 -5 -298
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 7 =23 =12 -3 =31
Omvardering av forvaltningstillgangar (faktisk avkastning minus

ranteintakter) =2 =22 -33 -2 -59
Sarskild l6neskatt/socialforsakringsavgifter! -48 -16 = = -64
Kostnad for formansbestamda pensionsplaner

(kostnader+/intakter-) -247 -124 -102 -10 -483

1) Kostnader hanforliga till sarskild [6neskatt i Sverige och socialforsakringsavgifter i Norge.
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K32. Pensionsforpliktelser, forts.

Planer som omfattar flera arbetsgivare

2010 beslutade norska parlamentet att revidera AFP (Avtale-
festet Pensjon) i Norge fran 2011. Férandringen gav upphov
till en ny formansbestamd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. Da Nordeas andel av skulderna och pensions-
kostnaderna i planen inte &r tillgangliga fran Fellesordningen
(administratoren) kan inte planen berdaknas som en formans-
bestamd plan. Det innebér att den nya AFP-planen maste
redovisas som en avgiftsbestamd plan i enlighet med IAS 19.
Information om Over- eller undervarden i planen finns inte
tillganglig.

Den nya AFP-planen ger berérda medarbetare ett livslangt
tillagg till den normala pensionen fran 62 ars alder. Enligt den
nya planen har medarbetarna ocksa ratt att fortsatta arbeta
samtidigt som de erhaller AFP, utan att detta paverkar deras
pensionsratter. Planen bygger pa ett trepartssamarbete mel-
lan arbetsgivarorganisationer, arbetstagarorganisationer och
norska staten. Staten tacker en tredjedel av pensionskostna-
derna i AFP-planen, medan medlemsféretagen gemensamt
tacker de aterstaende tva tredjedelarna. Den premie som
medlemsforetagen betalar till planen faststalls sa att den
tacker aktuella pensionskostnader och samtidigt bidrar till att
bygga upp en pensionsfond. Syftet med pensionsfonden ar att
sakerstalla formagan att tacka forvantade framtida pensions-
forpliktelser.

Premien for 2016 var 2,5 procent av de anstalldas loner
mellan 1 och 71 ganger det genomsnittliga basbeloppet
enligt den norska lagen om folketrygd. Premien baseras pa
genomsnittliga loner och basbelopp fran foregaende ar.
Anstallda dver 61 ar omfattas inte. Fér 2016 uppgick betalda
premier till 4 mn euro. Betalningarna till planen omfattade
2 737 medarbetare. Premien for 2017 kommer att uppga till
2,5 procent av de anstélldas loner mellan 1 och 7,1 ganger det
genomsnittliga basbeloppet enligt den norska lagen om fol-
ketrygd. Premierna for 2017 forvantas uppga till 4 mn euro.

De anstallda som uppfyller kraven for AFP ar garanterade
AFP-betalningar, oavsett arbetsgivarens betalningsférmaga.
Detta innebar att de deltagande arbetsgivarna har gemen-
samt ansvar for tva tredjedelar av pensionerna till de arbetsta-
gare som vid var tidpunkt uppfyller kraven for AFP. Eventuellt
underskott eller 6verskott vid avvecklingen av planen eller
foretags uttrade ur planen har inte nagon inverkan pa Nordea.

Nyckelpersoner i ledande positioner

Koncernens samlade pensionsforpliktelser gallande nyckel-
personer i ledande positioner uppgick vid arets slut till 10 mn
euro (15 mn euro). Dessa ataganden tacks till stor del av for-
valtningstillgangar. Kostnaderna for formansbestamda pen-
sioner (kostnader avseende tjanstgoring innevarande ar, kost-
nader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar, defi-
nierade i IAS 19) gallande nyckelpersoner i ledande positioner
uppgick 2016 till 2 mn euro (0 mn euro). Utforlig information
om nyckelpersoner i ledande positioner aterfinns i not K7
"“Personalkostnader”.

K33. Efterstallda skulder

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Daterade forlagslan 6997 5940
Odaterade forlagslan 272 262
Hybridkapitallan 3190 2998
Summa 10 459 9200

Forlagslan ar efterstallda i forhallande till dvriga skulder.
Daterade forlagslan berattigar innehavaren till betalning fore
innehavare av odaterade forlagslan och hybridkapitallan.
Inom respektive grupp galler lanen med lika ratt.

K34. For egna skulder stallda
sakerheter

Mn euro 31dec2016 31dec2015

For egna skulder stdllda sékerheter

Vardepapper m m'! 16 416 17 628
Utlaning till allméanheten 138 613 134 520
Ovriga stallda sikerheter 34 412 32647
Summa 189 441 184795
Ovanstaende sdkerheter avser féljande skulder

Skulder till kreditinstitut 5822 8178
In- och upplaning fran allmanheten 7047 671
Derivat 13928 13773
Emitterade vardepapper 108 717 106 178
Ovriga skulder 22 436 22267
Summa 157 950 157 107

1) Avser endast vardepapper som ar redovisade i balansrakningen. Inlanade véardepap-
per och vardepapper férvarvade med aterkopsklausuler redovisas ej i balansrakning-
en och ingdr darmed inte i siffrorna. Upplysningar om sadana transaktioner finns i not
K43 "Overforda tillgdngar och erhallna sakerheter”.

For egna skulder stallda sakerheter omfattar vardepapper
som har pantsatts i samband med aterkdpsavtal och varde-
papperslan. Transaktionerna genomfors enligt standardavtal
som anvands av parterna pa den finansiella marknaden. Mot-
parter i dessa transaktioner ar kreditinstitut och allmanheten.
Transaktionerna ar huvudsakligen kortfristiga med en 6ptid
pa mindre an tre manader.

Vardepapper i forsakringsverksamheten har stallts som
sakerhet for motsvarande skulder till forsdkringstagare. Utla-
ning till allmanheten har stallts som sakerhet for emitterade
sakerstallda obligationer och bostadsobligationer i enlighet
med lokala lagar och regler. | handelse av bolagets obestand
har innehavarna av obligationerna formansratt i de tillgangar
som ar registrerade som sakerhetsmassa.

Resterande del av 6vriga stallda sakerheter avser ett bank-
certifikat som pantsatts av Nordea i enlighet med
myndighetskrav.
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K35. Ovriga stillda sikerheter

Ovriga stallda sdkerheter avser huvudsakligen vardepapper,
daribland rantebarande vardepapper pantsatta for betal-
ningsreglering gentemot centralbanker och clearinginstitut.
Vardet pa dessa uppgick till 8 310 mn euro (9 019 mn euro).
Enligt villkoren kravs dagliga sakerheter som avser intradags-
likviditeten. Stallda sakerheter for andra poster an bolagets
egna skulder, till exempel for tredje mans rakning eller for
bolagets egna eventualforpliktelser, redovisas ocksa under
denna post.

K36. Eventualforpliktelser

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Garantier

- Kreditgarantier 5018 5865
- Ovriga garantier 16 016 14791
Remburser 1937 1805
Ovriga eventualforpliktelser 18 108
Summa 23 089 22 569

Inom ramen for den normala affarsverksamheten utfardar
Nordea olika former av garantier till forman fér Nordeas kun-
der. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera atagan-
den i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgors framst av kommersiella garantier sdasom anbudsgaran-
tier, garantier avseende forskottsbetalningar, garantier under
ansvarstiden och exportrelaterade garantier. Eventualforplik-
telser omfattar ocksa outnyttjade oaterkalleliga importrem-
burser och bekraftade exportremburser. Dessa transaktioner
ingar i Nordeas tjanster och ar till stdd for bankens kunder.
Garantier och remburser ar poster utanfor balansrakningen,
savida det inte foreligger behov av reservering for att tacka
en sannolik kreditforlust som uppstar pa grund av att bedém-
ningen ar att gottgorelse ej kommer att erhallas. | tabellen
ovan inkluderas alla garantier, dven sadana dar sannolikheten
for ett utflode av resurser ar ytterst liten.

Nordea Bank AB (publ) har gentemot vissa personer atagit
sig att under vissa forutsattningar svara for eventuell betal-
ningsskyldighet som har uppkommit mot dem i deras egen-
skap av verkstallande direktorer eller styrelseledamoter i
dotterbolag till Nordea Bank AB (publ).

En begransad andel av de anstallda har ratt till avgangs-
vederlag om de avskedas fore deras normala pensionsalder.
For ytterligare upplysningar, se not K7 “Personalkostnader”.

Tvister

Inom ramen for den normala affarsverksamheten ar Nordea
foremal for ett antal krav i civilrattsliga stdmningar och tvister,
varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av de
pagaende tvisterna beddms for narvarande komma att med-
fora nagon vasentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stallning.

K37. Ataganden

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Outnyttjad rakningskredit 30703 37961
Kreditloften 47 302 36718
Atagande om framtida betalningar 1107 956
Ovriga ataganden 322 2367
Summa 79 434 78 002

Omvénda aterkdpsavtal redovisas i balansrakningen pa lik-
viddagen. Nordea har per 31 december 2016 tecknat omvan-
da aterkopsavtal som annu inte har likvidavréaknats och som
darmed inte redovisas i balansrakningen. Pa likviddagen
kommer dessa omvanda aterkopsavtal till storsta delen ersat-
ta existerade omvanda aterkopsavtal som annu inte bokats
bort fran balansrakningen per 31 december 2016. Nettoeffek-
ten i balansrakningen ar begransad. Dessa instrument har
inte redovisats som ataganden.

For ytterligare information, se not K1 “Redovisningsprinci-
per”, avsnitt 25 om kreditataganden, om derivatinstrument
not K18 “Derivatinstrument och sakringsredovisning”, not K43
“Overforda tillgdngar och erhallna sdkerheter” om omvanda
repor.
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K38. Kapitaltackning

Kapitaltackning ar ett matt pa den finansiella styrkan i en
bank, och uttrycks vanligen som forhallandet mellan kapital
och tillgangar. Det finns en internationell kapitaltdcknings-
standard (Basel IIl) som tagits fram av Baselkommittén for
banktillsyn. Inom EU anges kapitaltackningskraven i kapital-
tackningsdirektivet (CRD V) och kapitaltackningsférordning-
en (CRR).

CRD IV/CRR staller krav pa mer kapital av hogre kvalitet,
battre risktackning, inforande av en skuldsattningskvot som
komplement till det riskbaserade kravet, atgarder for att
bygga upp kapitalreserver som kan anvandas under tider av
finansiell stress, samt inférande av likviditetsstandarder. CRD
IV inforlivades under 2014 i nationell lagstiftning i samtliga
EU-lander, medan forordningen tradde i kraft i samma lander
den 1januari 2014.

Basel Ill-reglerna utgar fran tre pelare:

e Pelare | — krav pa berakning av riskexponeringsbelopp och
kapital

¢ Pelare Il - regler for tillsynsprocessen, bland annat den
interna kapitalutvarderingen

¢ Pelare Ill - regler for upplysningar om risk. Och kapital-
hantering, bland annat kapitaltackning

Nordea genomfor regelbundet en sa kallad intern kapitalut-
vardering (IKU). Syftet ar att granska koncernens hantering,
begransning och matning av vasentliga risker for att bedéma
om kapitaliseringen ar tillracklig och faststalla ett internt
kapitalkrav som avspeglar institutets risker.

IKU ar en kontinuerlig process som 6kar medvetenheten
om kapitalkrav och exponeringar for vasentliga risker i hela
organisationen, pa bade affarsomrades- och féretagsnivan.
Stresstester ar ett viktigt redskap for riskmedvetenhet. Har
provas regelbundet kapital och risk over hela koncernen eller,
pa ad hoc-basis, i specifika omraden eller sesgment. Processen
omfattar en regelbunden dialog med tillsynsmyndigheter,
kreditvarderingsinstitut och andra externa intressenter om de
tekniker som anvands for kapitalhantering, matning och
anvanda begransningstekniker.

Nordea har alltjamt ett tillrackligt kapital i forhallande till
risknivan och klarar bade de interna och externa kraven.
Nordea kommer under 2017 att noga folja utvecklingen av de
nya kapitaltackningskraven och ha en 6ppen dialog med
berorda tillsynsmyndigheter.

Upplysningarna i denna not tacker Nordeas foretagsgrupp,
vilken definieras pa sidan 146.

Kapitalbas

Kapitalbas ar summan av primarkapital och supplementart
kapital. Priméarkapitalet utgors av bade karnpriméarkapital och
ovrigt primarkapital.

Primarkapital

Primarkapitalet utgors av karnprimarkapital och 6vrigt pri-
markapital. Karnprimarkapital ar kapital av hogsta kvalitet,
med basta forlustabsorberande formaga, och utgérs huvud-
sakligen av inbetalt kapital och balanserade vinstmedel. Arets
resultat far endast medraknas efter godkannande fran
Finansinspektionen och efter avdrag av foreslagen utdelning.
Till foljd av inférandet av kapitaltackningsforordningen (CRR)
gors nu avdraget, som enligt tidigare regler gjordes med 50

procent vardera fran primarkapital respektive supplementart
kapital, i sin helhet fran karnprimarkapitalet. Med CRR for-
andras ocksa behandlingen av innehav i foretag i den finan-
siella sektorn och uppskjutna skattefordringar som ar bero-
ende av framtida [6nsamhet och uppstar till foljd av tempo-
rara skillnader. Dessa ska nu riskvagas istallet for att dras av
fran primarkapital och supplementart kapital

Ovrigt primarkapital bestar av primarkapitaltillskott och
overkursfond.

Primarkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott utgors av férlagslan som endast har
hogre prioritet an aktiekapitalet. CRR anger vilka villkor som
maste uppfyllas for att ett forlagslan ska fa raknas som pri-
markapitaltillskott. Forlagslan ska kunna absorbera forluster
lopande. Rantebetalningar kan stallas in nar som helst genom
ett ensidigt beslut av emittenten och kapitalbeloppet skrivas
ned om karnprimarkapitalrelationen hamnar under en forde-
finierad niva. Primarkapitaltillskott far endast aterkbpas om
Finansinspektionen medgett detta och tidigast fem ar efter
det att ett tillskott emitterats. Primarkapitaltillskott som upp-
fyller kraven i CRR ingar fullt ut, medan aterstaende instru-
ment fasas ut enligt dvergangsreglerna. Vid utgangen av
2016 hade Nordea 3,0 md euro i eviga forlagslan.

Supplementart kapital

Supplementart kapital maste vara efterstéllt bankens inla-
ning fran kunder och skulder till oprioriterade fordringsagare.
Det kan inte omfattas av sakerheter eller garantier fran emit-
tenten eller narstaende och inte innefatta andra arrangemang
som juridiskt eller ekonomiskt forbattrar fordringens prioritet
i forhallande till inlanade medel fran kunder och skulder till
oprioriterade fordringsagare.

Supplementarkapitalinstrument
Supplementarkapitalinstrument utgors av forlagslan. Grund-
principen for forlagslan i kapitalbasen ar prioritetsordningen
handelse av fallissemang eller konkurs.

| ett sddant fall skulle forlagslan aterbetalas efter 6vriga
skulder, men fore skulden till aktieagare. Supplementarkapi-
talinstrument kan vara daterade eller eviga. Enligt regelver-
ken ingar supplementarkapitalinstrument som uppfyller kra-
ven i CRD IV fullt ut, medan aterstaende instrument fasas ut
enligt 6vergangsreglerna.

Majligheten att medrakna utestaende lanebelopp i det
supplementara kapitalet reduceras om den aterstaende 6pti-
den ar mindre &n fem ar. Under 2016 emitterade Nordea ett
supplementarkapitalinstrument pa en summa av 1,0 md euro.
Vid utgangen av 2016 hade Nordea 6,3 md euro i daterade
forlagslan och 0,2 md euro i eviga forlagslan.

Tabellerna nedan visar de huvudsakliga bestandsdelarna i
Nordeas utestaende karnprimarkapital, 6vrigt primarkapital
och supplementara kapital.
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A2 Upplysningar om kapitalbas under 6vergangsperioden

(C) Belopp som omfattas

av bestaimmelser om

behandling som tillampa-

des fore férordning (eu)

(A) Belopp pa nr 575/2013 eller féreskri-
upplysningsdagen, vet restvarde enligt for-

mn euro ordning (eu) nr 575/2013
1 Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5130 -
varav: Aktiekapital 4050 -
2 Ej utdelade vinstmedel 22 519 -
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och
forluster enligt tilldmpliga redovisningsstandarder) =97 -
5 Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat kdrnpriméarkapital) - -
5a Deldrsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av
personer som har oberoende stallning 1381 -
6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 28934 -
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
7 Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -316 =
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -3435 =
10 Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida l6nsamhet, utom sddana som uppstar till
foljd av temporara skillnader (netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel
38,3 ar uppfyllda) (negativt belopp) = =
1 Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar =37 =
12 Negativa belopp till foljd av berdkningen av forvantade forlustbelopp =212 =
14 Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa andringar av insti-
tutets egen kreditstatus -133 -
15 Férmansbestamda pensionsplaner (negativt belopp) -240 =
16 Ett instituts direkta eller indirekta innehav av egna karnprimarkapitalinstrument (negativt belopp) =22 =
25 Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till féljd av temporara skillnader = =
25b  forutsebara skatter som ar relaterade till karnprimarkapitalposter (negativt belopp) = =
26a Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med artiklarna 467
och 468 - -
varav: ... filter for orealiserad forlust 1 = 35
varav: ... filter for orealiserad vinst 1 = 256
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdarnprimarkapital -4 396 -
29 Karnprimarkapital 24538 -
Primarkapitaltillskott: instrument
30 Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 2304 -
33 Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,4 och tillhérande 6verkursfonder som omfat-
tas av utfasning fran primarkapitaltillskottet 743 -
36 Primarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3048 =
Primarkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar
37  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument (negativt belopp) -30 =
41a Restvarden som dras av fran primarkapitaltillskott med avseende pa avdrag fran karnprimarkapital
under 6vergangsperioden i enlighet med artikel 472 i férordning (EU) nr 575/2013 - -
Varav: underskott = =
43 Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott -30 -
44  Primarkapitaltillskott 3017 -
45  Primarkapital (primarkapital= kdarnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 27 555 -
Supplementéarkapital: instrument och avsattningar
46  Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 6 467 -
47 Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,5 och tillhérande 6verkursfonder som
omfattas av utfasning fran supplementarkapitalet 81 -
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A2 Upplysningar om kapitalbas under 6vergangsperioden, forts.

(C) Belopp som omfattas

av bestammelser om

behandling som tillampa-
des fére férordning (eu)

(A) Belopp pa nr 575/2013 eller foreskri-

upplysningsdagen,

vet restvarde enligt for-

mn euro ordning (eu) nr 575/2013
48 Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingar i konsoliderat supplementarkapital (inbegripet mino-
ritetsintressen och primarkapitaltillskottsinstrument som inte tas med i raderna 5 eller 34) som
utfardats av dotterféretag och innehas av tredje part = =
49 Varav: instrument som utfardats av dotterféretag och som omfattas av utfasning - -
50 Kreditriskjusteringar 78 =
51 Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 6 626 =
Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar
52 Ett instituts direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstéllda lan
(negativt belopp) =72 —
55} Institutets direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda lan i
enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (netto efter godtag-
bara korta positioner) (negativt belopp) -1205 =
56a Restvarden som dras av fran supplementérkapital med avseende pa avdrag fran karnprimarkapital
under 6vergangsperioden i enlighet med artikel 472 i férordning (EU) nr 575/2013 - -
Varav: underskott - -
57 Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital -1277 —
58 Supplementarkapital 5349 -
59 Totalt kapital (Totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 32904 =
60 Totala riskvagda tillgangar 133157 -
Kapitalrelationer och buffertar
61 Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 18,4% -
62 Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 20,7% -
63 Totalt kapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 24,7% -
64 Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92,1 a plus krav pa
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for
systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)
uttryckt som en procentandel av det riskvdagda exponeringsbeloppet) 8,0% -
65 Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% -
66 Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,5% -
67 Varav: krav pa systemriskbuffert 3,0% -
67a  Varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller for annat systemviktigt institut 2,0% -
68 Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvdagda expo-
neringsbeloppet) 13,9% -
Belopp under troskelvardena for avdrag (fore faststallande av riskvikt)
72 Direkta eller indirekta innehav i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har nagon
vasentlig investering (belopp under tréskelvardet pa 10% netto efter godtagbara korta positioner) 362 -
73 Institutets direkta och indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella
sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under troskelvardet pa 10%, netto efter
godtagbara korta positioner) 1027 -
75 Uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av temporara skillnader (belopp under troskelvar-
det pa 10%, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nar villkoren i artikel 38,3 &r uppfyllda) = -
Tak som ska tillimpas pa inkludering av avsattningar i supplementérkapitalet
78 Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementarkapitalet med avseende pa exponeringar som
omfattas av internmetoden (fore tilldmpningen av taket) 93958 =
79 Tak for inkludering av kreditrriskjusteringar i supplementarkapitalet enligt internmetoden 564 =

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

82 Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

83 Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket
efter inlosen och forfallodagar)

84 Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

85 Belopp som utesluts fran supplementéarkapital pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket
efter inlésen och forfallodagar)

1182

573
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K38. Kapitaltackning, forts.

Minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp

31dec 2016 31dec 2015
Minimi- Riskexpo- Minimi- Riskexpo-
Mn euro kapitalkrav neringsbelopp kapitalkrav neringsbelopp
Kreditrisk 8601 107 512 9358 116 978
- varav motpartsrisk 759 9489 761 9510
IRK-metoden 7517 93958 8297 103 717
- foretag 4977 62212 5630 70371
- avancerade 3887 48585 4497 56 211
- grundldggande 1090 13 627 1133 14160
- institut 572 7144 682 8526
- privatkunder 1755 21933 1802 22520
- med sdkerhet | fast egendom 1001 12 505 1016 12702
- Ovrigt privatkunder 754 9428 786 9818
- poster som utgér vardepapperiserade tillgangar 66 828 - -
- 6vriga 147 1841 183 2300
Schablonmetoden 1084 13554 1061 13261
- stater eller centralbanker 26 320 40 504
- kommuner eller lokala myndigheter 21 266 19 237
- offentlig sektor 3 39 3 32
- multilaterala utvecklingsbanker 32 0 0
- internationella organisationer - - - -
- institut 40 498 23 282
- foretag 173 2159 169 2109
- hushall 258 3223 251 3137
- exponeringar med sdkerhet i fastighet 229 2863 231 2887
- fallerande 9 114 9 119
- forenade med sarskilt hog risk 56 701 59 vy
- sdkerstallda obligationer - - - -
- institut och foretag med kortfristigt kreditbetyg — — — —
- fondféretag - - - -
- aktier 221 2760 209 2617
- dvriga 46 579 48 596
Risk hanforlig till kreditvardighetsjustering 144 1798 140 1751
Marknadsrisk 358 4474 522 6534
- handelslager, interna modeller 236 2942 239 2990
- handelslager, schablonmetoden 74 928 96 1209
- Ovrig verksamhet, schablonmetoden 48 604 187 2335
Operativ risk 1350 16 873 1363 17 031
Schablonmetoden 1350 16 873 1363 17 031
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 200 2500 80 1000
Delsumma 10 653 133157 11463 143 294
Justering for Basel I-golv
Ytterligare kapitalkrav enligt Basel I-golv 6612 82 655 6283 78 533
Summa 17 265 215 812 17 746 221827
Bruttosoliditetsgraden
31dec 2016 31dec 2015
Primarkapital, definition inklusive 6vergangsregler, mn euro’ 27 555 26 516
Totalt exponeringsmatt, mn euro 555 688 576 317
Bruttosoliditetsgraden, i procent 5.0 4.6

1) Inklusive periodens resultat.
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K38. Kapitaltackning, forts.

Kapitalkrav for marknadsrisk

Handelslager,

Handelslager,

Ovrig verksamhet,

interna modeller schablonmetoden schablonmetoden Summa
Riskexpone- Riskexpone- Riskexpone- Riskexpone-
Mn euro ringsbelopp Kapitalkrav ringsbelopp Kapitalkrav ringsbelopp Kapitalkrav ringsbelopp Kapitalkrav
Rénterisk och 6vriga' 884 7 780 62 = = 1664 133
Aktierisk 239 19 120 10 - - 359 29
Valutarisk 266 22 = = 604 48 870 70
Ravarurisk = = 28 2 = = 28 2
Avvecklingsrisk = = 0 0 = = 0 0
Diversifieringseffekt —557 —45 = = = = —-557 -45
Stressjusterat Value-at-Risk 950 76 — — — — 950 76
Ytterligare riskvarden 346 28 = = = = 346 28
Overgripande riskmatt 814 65 - - - - 814 65
Summa 2942 236 928 74 604 48 4474 358

1) Ranterisk kolumn Handelslager, interna modeller inkluderar bade generell och specifik ranterisk vilket i 6vrigt refereras till ranterisk VaR och kreditspread VaR.

Nordeakoncernen kan 6éverfora kapital inom sina juridiska
personer utan nagra vasentliga restriktioner enligt de allman-
na villkoren for juridiska personer som anses vara solventa
och ha tillracklig likviditet enligt nationell lagstiftning och
som uppfyller minimikraven vad galler kapitaltackning. Inter-
nationella 6verfoéringar av kapital mellan juridiska personer
medger normalt av tillsynsmyndigheten i det aktuella landet
och ar viktiga for att styra kapitalpositionen i Nordeas juris-
diska personer. Sadana tillstdand maste inhamtas fran och

godkannas av landets tillsynsmyndighet for interna forlagslan
enligt artikel 77 i kapitalkravsforordningen.

Tabell A3-A5 innehaller upplysningar om de viktigaste
delarna i kapitalinstrumenten i enlighet med 6 kap. 4§ i
FFFSS 2014:18, och med tillamning av mallen i bilaga Il enligt
artikel 3 i kommissionens genomfdérandeférordning (EU) nr
1423/2013. Endast de poster i mallen som ar tillampliga har
tagits med.

Tabell A3 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Karnprimarkapitalinstrument

Karnprimarkapitalinstrument

1 Emittent

2 Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran CUSIP, ISIN eller Bloomberg identifier for

privata placeringar)

3 Reglerande lag(ar) for instrumentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB (publ)
SE0000427361

Svensk lag

4 Overgangsbestammelser enigt kapitalkravsférordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsforordningen efter 6vergangsperioden

5
6 Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)niva
7

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

8 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)

9 Instrumentets nominella belopp
10 Redovisningsklassificering

12 Eviga eller tidsbestamda

13 Ursprunglig forfallodag

Karnprimarkapital
Karnprimarkapital
Individuell & gruppniva

Aktiekapital i enlighet med artikel 28 i (EU)
forordningen nr 575/2013

4 050 mn euro
4049 951919 euro
Eget kapital

Evigt

Ingen forfallodag

14 Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa forhandstillstand fran tillsynsmyndigheten Nej

Kuponger/utdelningar

20a Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt)
20b  Helt skonsmassigt, delvis skonsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp)

35 Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som ar direkt hégre i rang-

ordningen)

36  Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven

Helt skonsmassigt
Helt skonsmassigt

Primarkapitaltillskott

Nej
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A4 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Primarkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott

1

Emittent

Unik identifierings-
kod (t.ex. identifie-
ringskod fran
CUSIP, ISIN eller
Bloomberg identi-
fier for privata pla-
ceringar)

Reglerande lag(ar)
for instrumentet

Nordea Bank AB
(publ)

XS0200688256

Regleras av engelsk
lag forutom efter-
stallningvillkor
som regleras av

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AA7

Regleras av engelsk
lag forutom efter-
stallningvillkor
som regleras av

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AB5

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAMS55/
US65557DAM39

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAN39/
US65557DAL55

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091325

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091671

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202090947

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras

svensk lag svensk lag av svensk lag av svensk lag. av svensk lag. av svensk lag. av svensk lag. av svensk lag.
Rattslig behandling
4 Overgangsbe- Primar- Primar- Primar- Primar- Primar- Primar- Primar- Primar-
stammelser enigt  kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott
kapitalkravsfor-
ordningen
5 Bestammelser Supplementar- Ej godtagbart Ej godtagbart Primar- Primar- Primar- Primar- Primar-
enligt kapital- kapital kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott kapitaltillskott
kravsférordningen
efter 6vergangs-
perioden
6 Godtagbara pa Individuell Individuell Individuell Individuell Individuell Individuell Individuell Individuell
individuell/grupp  och grupp och grupp och grupp och grupp och grupp och grupp och grupp och grupp
(undergruppsni-
va)/individuell och
grupp (under-
grupps)niva
7 Instrumenttyp Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi- Ovrigt primarkapi-
(typer ska specifi- tal (enligt dldre tal (enligt aldre tal (enligt aldre tal enligt artikel 52 tal enligt artikel 52 tal enligt artikel 52 tal enligt artikel 52 tal enligt artikel 52
ceras av varje juris- regler) enligt arti- regler) enligt arti- regler) enligt arti- i EU:s forordning i EU:s forordning i EU:s forordning i EU:s forordning i EU:s forordning
diktion) kel 484.4i EU:s kel 484.4i EU:s kel 484.4i EU:s 575/2013 575/2013 575/2013 575/2013 575/2013
forordning foérordning forordning
575/2013 575/2013 575/2013
8 Belopp som redo- 500 mn euro 162 mn euro 81 mn euro 943 mn euro 471 mn euro 234 mn euro 137 mn euro 519 mn euro
visas i lagstadgat
kapital (valutan i
miljoner, enligt
senaste rapporte-
ringsdatum)
9 Instrumentets 500 mn euro 20000 mnyen/ 10000 mnyen/81 1000 mndollar/ 500 mn dollar / 2250 mkr /236 1250 mnnorska 550 mn dollar /
nominella belopp 162 mn euro mn euro 949 mn euro 474mn euro mn euro kronor /138 mn 522 mn euro
euro
9a  Emissionspris 100 procent 100 procent 100 procent 100 procent 100 procent 100 procent 100 procent 100 procent
9b  Inlésenpris 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av
nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp
10 Redovisnings- Skuld — upplupet  Skuld — upplupet ~ Skuld — upplupet  Skuld — upplupet ~ Skuld — upplupet  Skuld — upplupet ~ Skuld — upplupet  Skuld — upplupet
klassificering anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde anskaffningsvarde
11 Ursprungligt 2004-09-17 2005-03-04 2005-10-12 2014-09-23 2014-09-23 2015-03-12 2015-03-12 2015-03-12
emissionsdatum
12 Eviga eller tidsbe- Evigt Evigt Evigt Evigt Evigt Evigt Evigt Evigt
stamda
13 Ursprunglig forfal- Ingen forfallodag Ingen forfallodag Ingen forfallodag Ingen forfallodag  Ingen forfallodag  Ingen forfallodag  Ingen forfallodag  Ingen forfallodag
lodag
14 Emittentensinlé- Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
senratt omfattas
av krav pa for-
handstillstand fran
tillsynsmyndighe-
ten
15 Valfritt inlésenda-  2009-09-17 2035-03-04 2035-10-12 2019-09-23 2024-09-23 2020-03-12 2020-03-12 2021-09-13
tum, villkorade Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen- Dessutom inlésen-
inldsendatum och  rétt till foljd av ratt till féljd av ratt till foljd av ratt till foljd av ratt till foljd av ratt till foljd av ratt till foljd av ratt till foljd av
inlésenbelopp skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift- skatte/lagstift-
ningshandelse 100 ningshandelse ningshandelse ningshandelse ningshandelse ningshandelse ningshandelse 100 ningshandelse 100
procent av nomi- 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av 100 procent av procent av nomi-  procent av nomi-
nellt belopp nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nominellt belopp  nellt belopp nellt belopp
16  Efterféljande 17 mar och 17 sept 4 maroch 4 sept 12 aproch 12 okt 23 mar och 23 sept 23 mar och 23 sept 12 mar, 12 jun, 12 mar, 12 jun, 13 sep varje ar
inlésendatum, varje ar efter forsta varje ar efter forsta varje ar efter forsta varje ar efter forsta varje ar efter forsta 12 sep och 12dec 12 sep och 12 dec  efter forsta inlé-
iforekommande inldsendagen inldsendagen inlosendagen inlésendagen inlésendagen varje ar efter forsta varje ar efter forsta sendagen
fall inlésendagen inlésendagen
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K38. Kapitaltiackning, forts.
Tabell A4 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Primarkapitaltillskott, forts
Primarkapitaltillskott
Kuponger/utdelningar
17 Fast och rorlig Rorlig Fast till rorlig Fast till rorlig Fast Fast Rorlig Rorlig Fast
utdelning/kupong
18  Kupongranta Rorlig 10-arig CMS Fastranta pa 375 Fastrantapa3,84 Fastrantapa550 Fastrantapa 6,125 Rorlig3 manaders Rorlig 3 manaders Fast ranta pa 5,25
och eventuellt +0,05 procent per procent per ar i procent per ari procent per artill  procent per artill  STIBOR +3,10 NIBOR +3,10 procent per ar till
tillhorande index ~ &r, med ett tak pd  dollar till forsta dollar till forsta forstainlosenda-  forsta inlésenda-  procent per ar procent per ar forsta inlosenda-
8 procent inlésendagen, inlosendagen, dar- gen, darefter fast  gen, darefter fast gen, darefter fast
darefter rorlig efter rorlig 5-arig mid swap ~ 5-arig mid swap 5-arig mid swap
6-manaders 6-manaders +3,563 procent per +3,388 procent per +3,244 procent per
japansk inlanings- japansk inlanings- ar ar ar
ranta +1,22 procent ranta +1,40 pro-
per ar cent per ar
19  Forekomst Ja Ja Ja Nej Nej Nej Nej Nej
av utdelnings-
stopp
20a Helt skonsmassigt, Delvis skonsmas- Delvis skonsmas-  Delvis skonsmas-  Helt Helt Helt Helt Helt
delvis skonsmas-  sigt Utdelnings-  sigt Utdelnings-  sigt Utdelnings-  skénsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt
sigt eller obligato- stopp stopp stopp
riskt (i fraga om
tidpunkt)
20b Helt skonsmassigt, Delvis Delvis Delvis Helt Helt Helt Helt Helt
delvis skonsmds-  skdnsmadssigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt skonsmassigt
sigt eller obligato-
riskt (i fraga om
belopp)
21 Forekomsten av Nej Ja Ja Nej Nej Nej Nej Nej
step-up eller annat
incitament for
aterlsen
22 Icke-kumulativa  Icke-kumulativa  Icke-kumulativa  Icke-kumulativa ~ Icke-kumulativa  Icke-kumulativa ~ Icke-kumulativa  Icke-kumulativa  Icke-kumulativa
eller kumulativa
23 Konvertiblaeller  Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt Ej konvertibelt
icke-konvertibla
30  Nedskrivningsde- Ja Yes Ja Ja Ja Ja Ja Ja
lar
31 Om nedskrivning, For att undvika For att undvika For att undvika Koncernens karn-  Koncernens karn-  Koncernens karn-  Koncernens karn-  Koncernens karn-
ange nedskriv- likvidation likvidation likvidation primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela-
ningstrigger (s) tion 8 procent tion 8 procent tion 8 procent tion 8 procent tion 8 procent
Emittentens karn- Emittentens karn- Emittentens karn- Emittentens karn-  Emittentens karn-
primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela- primarkapitalrela-
tion 5,125 tion 5,125 tion 5,125 tion 5125 tion 5,125
procent procent procent procent procent
32  Om nedskrivning, Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis Helt eller delvis
fullstandig eller
delvis
33  Om nedskrivning, Temporar Temporar Temporar Temporar Temporar Temporar Temporar Temporar
permanent eller
tillfallig
34  Om nedskrivning- Stammobeslut om Stdammobeslut om Stammobeslutom Helt skonsmassig, Helt skonsmassig, Helt skonsmassig, Helt skonsmassig, Helt skonsmassig,
enar aterkonvertering  aterkonvertering  aterkonvertering  om bade emitten- om bade emitten- om bade emitten- om bade emitten- om bade emitten-
tillfallig, beskriv och aterstallande och aterstallande  och aterstallande  ten och koncernen ten och koncernen ten och koncernen ten och koncernen ten och koncernen
uppskrivningsme- med medel fran med medel fran med medel fran redovisar positivt  redovisar positivt  redovisar positivt  redovisar positivt  redovisar positivt
kanismen disponibla vinst-  disponibla vinst-  disponibla vinst-  resultat resultat resultat resultat resultat
medel medel medel
35  Position i Supplementar- Supplementar- Supplementar- Supplementar- Supplementar- Supplementar- Supplementar- Supplementar-
prioriterings- kapital kapital kapital kapital kapital kapital kapital kapital
hierarkin for likvi-
dation (ange typ
av instrument som
ar direkt hogre i
rangordningen)
36 Delarfran Ja Ja Ja Nej Nej Nej Nej Nej
6vergangs-
perioden som inte
uppfyller kraven
37 Omja angevilka Ingen angiven Ingen angiven Ingen angiven N/A N/A N/A N/A N/A

delar som inte
uppfyller kraven

trigger, utdelnings-
stopp

trigger, step-up,
utdelningsstopp

trigger, step-up,
utdelningsstopp
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument

Supplementérkapitalinstrument

1 Emittent

2 Unik identifieringskod
(t.ex. identifieringskod
fran CUSIP, ISIN eller
Bloomberg identifier
for privata placeringar)

3 Reglerande lag(ar) for
instrumentet

Rattslig behandling

Nordea Bank Norge
ASA

GB0001961928

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av norsk lag

Nordea Bank Finland
PLC

N/A

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av finsk lag

Nordea Bank AB
(publ)

XS0497179035

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

XS0544654162

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

US65557FAA49/
US65557HAADS

Regleras av lagen i
delstaten New York
forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

XS0743689993

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

4 Overgangsbestam-
melser enigt kapital-
kravsférordningen

5 Bestammelser enligt
kapitalkravsforord-
ningen efter Gver-
gangsperioden

6  Godtagbara pa indivi-
duell/grupp (under-
gruppsniva)/individu-
ell och grupp
(undergrupps)niva

7 Instrumenttyp (typer
ska specificeras av
varje jurisdiktion)

8 Belopp som redovisas
i lagstadgat kapital
(valutan i miljoner,
enligt senaste rappor-
teringsdatum)

9 Instrumentets
nominella belopp

9a Emissionspris

9b  Inlésenpris

10  Redovisnings-
klassificering

11 Ursprungligt
emissionsdatum

12 Evigaeller
tidsbestamda

13 Ursprunglig
forfallodag

14 Emittentens inlésen-
ratt omfattas av krav
pa férhandstillstand
fran tillsynsmyndighe-
ten

15 Valfritt inlésendatum,
villkorade inlésenda-
tum och inlésenbe-
lopp

16  Efterfoljande inlo-
sendatum, i forekom-
mande fall

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell, under-
grupp och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning

575/2013

190 mn euro

200 mn dollar /190
mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

1986-11-04

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

1991-11-18

Dessutom inl6sen till
foljd av skattehandel-
se

100 procent av
nominellt belopp

18 mar och 18 nov
varje ar efter forsta
inlésendagen

Supplementarkapital

Ej godtagbar

Individuell, under-
grupp och grupp

Supplementarkapital
(enligt aldre regler)
enligt artikel 484.5 i
EU:s férordning
575/2013

81 mn euro

10 000 mn yen / 81
mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2001-08-22

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2029-02-26
Dessutom inlésen till
foljd av skattehandel-
se

100 procent av
nominellt belopp

26 feb och 26 aug
varje ar efter forsta
inlosendagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning

575/2013

645 mn euro (64.5
procent av nominellt
belopp, <5 ar till for-
fall)

1000 mn euro

99,810 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2010-03-26

Tidsbestamt

2020-03-26

Ja

Inlosen till foljd av
skatte-/lagstiftnings-
handelse

100 procent av
nominellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 631 EU:s
férordning

575/2013

635 mn euro (84.6
procent av nominellt
belopp, <5 ar till for-
fall)

750 mn euro

99,699 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde
2010-09-29
Tidsbestamt

2021-03-29

Ja

Inlosen till foljd av
skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning

575/2013

1030 mn euro (82.4
procent av nominellt
belopp, <5 ar till for-
fall)

1250 mn dollar /1186
mn euro
99,508 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2011-05-13
Tidsbestamt

2021-05-13

Ja

Inlosen till foljd av
skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning

575/2013

750 mn euro

750 mn euro

99,803 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2012-02-15

Tidsbestamt

2022-02-15

Ja

2017-02-15

Dessutom inlosen till
foljd av skattehandel-
se

100 procent av
nominellt belopp

N/A
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument, forts

Supplementérkapitalinstrument

1 Emittent

2 Unik identifieringskod
(t.ex. identifieringskod
fran CUSIP, ISIN eller
Bloomberg identifier
for privata placeringar)

3 Reglerande lag(ar) for
instrumentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB (publ) Nordea Bank AB (publ)

US65557FAD87/
US65557HAD44

Regleras av lagen i
delstaten New York
férutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

X$1292434146

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
X$1292433767

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
N/A

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS1317439559

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS1486520403

Regleras av engelsk
lag forutom efterstall-
ningsvillkor som reg-
leras av svensk lag

4 Overgangsbestam-
melser enigt kapital-
kravsférordningen

5 Bestdammelser enligt
kapitalkravsforord-
ningen efter Gver-
gangsperioden

6  Godtagbara pa indivi-
duell/grupp (under-
gruppsniva)/individu-
ell och grupp
(undergrupps)niva

7 Instrumenttyp (typer
ska specificeras av
varje jurisdiktion)

8 Belopp som redovisas
i lagstadgat kapital
(valutan i miljoner,
enligt senaste rappor-
teringsdatum)

9 Instrumentets
nominella belopp

9a Emissionspris

9b  Inldsenpris

10  Redovisnings-
klassificering

11 Ursprungligt
emissionsdatum

12 Evigaeller
tidsbestamda

13 Ursprunglig
forfallodag

14  Emittentens inlosen-
ratt omfattas av krav
pa férhandstillstand
fran tillsynsmyndighe-
ten

15 Valfritt inlésendatum,
villkorade inlésenda-
tum och inlésenbe-
lopp

16  Efterfoljande inlo-
sendatum, i forekom-
mande fall

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

942 mn euro

1000 mn dollar / 949
mn euro

99,364 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-09-21

Tidsbestamt

2022-09-21

Ja

Inl6sen till foljd av
skatte-/lagstiftnings-
handelse

100 procent av nomi-
nellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

178 mn euro

1700 mkr /178 mn
euro

100 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17
Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lag-
stiftningshandelse
100 procent av nomi-
nellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

240 mn euro

2300 mkr /241 mn
euro

100 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17
Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lag-
stiftningshandelse
100 procent av nomi-
nellt belopp

17 mar, 17 jun, 17 sep
och 17 dec varje ar
efter forsta inlosen-
dagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

122mn euro

15000 mn yen /122
mn euro

100 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde
2015-10-06
Tidsbestamt

2025-10-06

Ja

Inlosen till foljd av
skatte-/lagstiftnings-
handelse100 procent
av nominellt belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

744 mn euro

750 mn euro

99,434 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-11-10

Tidsbestamt

2025-11-10

Ja

2020-11-10
Dessutom inlésen till
folid av skatte-/lag-
stiftningshandelse
100 procent av nomi-
nellt belopp

10 nov varje ar efter
forsta inlésendagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

991 mn euro

1000 mn euro

99,391 procent

100 procent av nomi-
nellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2016-09-07

Tidsbestamt

2026-09-07

Ja

2021-09-07
Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lag-
stiftningshandelse
100 procent av nomi-
nellt belopp

7 sep varje ar efter
forsta inlésendagen
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument, forts

Supplementérkapitalinstrument

Kuponger/utdelningar

17

18

20a

20b

21

22

23

30
85

36

37

Fast och rorlig utdel-
ning/kupong

Kupongranta och
eventuellt tillhdrande
index

Forekomst av
utdelningsstopp

Helt skonsmassigt,
delvis skdnsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om tidpunkt)

Helt skonsmassigt,
delvis skdnsmassigt
eller obligatoriskt (i
frdga om belopp)

Férekomsten av
step-up eller annat
incitament for ater-
l6sen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivningsdelar

Position i priorite-
ringshierarkin for
likvidation (ange
typ av instrument
som ar direkt hogre i
rangordningen)

Delar fran over-
gangsperioden som
inte uppfyller kraven

Om ja, ange vilka
delar som inte
uppfyller kraven

Rorlig

Rorlig 6-manaders
ranta i dollar
+0,1875 procent per
ar

Nej
Delvis skénsmassigt

Utdelningstvang

Delvis skonsmassigt

Nej

Kumulativa
Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast och rorlig

Fast ranta pa 4,51
procent per ar i dol-
lar till inlésendagen,
darefter rorlig ranta
som motsvarar
6-manaders japansk
inldningsranta +2,00
procent per ar

Nej
Delvis skénsmassigt

Utdelningstvang

Delvis skonsmassigt

Ja

Kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Ja

Step-up

Fast

4,50%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4,00%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4,88%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

Fast ranta pa

4,625 procent per ar
motsvarande
swaprantan i euro
+3,15 procent per ar
till inlésendagen,
darefter justerad fast
ranta till swaprantan
i euro +3,15 procent
per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A
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K38. Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument, forts

Supplementérkapitalinstrument

Kuponger/utdelningar

17

18

20a

20b

21

22

23

30
85

36

37

Fast och rorlig utdel-
ning/kupong

Kupongranta och
eventuellt tillhdrande
index

Férekomst av
utdelningsstopp

Helt skonsmassigt,
delvis skdnsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om tidpunkt)

Helt skonsmassigt,
delvis skdnsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om belopp)

Férekomsten av
step-up eller annat
incitament for ater-
6sen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivningsdelar

Position i priorite-
ringshierarkin for
likvidation (ange
typ av instrument
som ar direkt hogre i
rangordningen)

Delar fran over-
gangsperioden som
inte uppfyller kraven

Om ja, ange vilka
delar som inte
uppfyller kraven

Fast

4,250%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Rorlig

Rorlig 3 manaders
STIBOR +1,5 procent
per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

N/A

Fast

Fast ranta pa 1,935
procent per ar till
forsta inlosendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap)

+1,5 procent per ar
Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

N/A

Fast

1,160%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

N/A

Fast

Fast ranta pa 1,875
procent per ar till
forsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap)

+1,7 procent per ar
Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

N/A

Fast

Fast ranta pa 1,00
procent per ar till for-
sta inldsendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap)

+1,25 procent per ar
Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

N/A
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K38. Kapitaltackning, forts.

Specifikation 6ver koncernforetag, 31 december 2016

Agare Foretagsnamn Rostandel Sate Konsolideringsmetod
Nordea Bank AB (publ) Nordea Bank Finland Plc 100 Finland Forvarvsmetoden
Nordea Bank Finland Plc Nordea Finance Finland Ltd 100 Finland Forvarvsmetoden
Automatia Pankkiautomaatit Oy 33 Finland Kapitalandels-
metoden
Nordea Finance Finland Ltd Tukirahoitus Oy 100 Finland Forvarvsmetoden
Nordea Finance Estonia Ltd 100 Estland Forvarvsmetoden
Nordea Finance Latvia Ltd 100 Lettland Forvarvsmetoden
Nordea Finance Lithuania Ltd 100 Litauen Forvarvsmetoden
Kiinteistd Oy Tampereen Kirkkokatu 7 100 Finland Forvarvsmetoden
Nordea Finance Estonia Ltd ALD Automotive Eesti AS 25 Estland Kapitalandels-
metoden
Nordea Finance Latvia Ltd ALD Automotive SIA 25 Lettland Kapitalandels-
metoden
Nordea Finance Lithuania Ltd UAB ALD Automotive 25 Litauen Kapitalandels-
metoden
Nordea Bank AB (publ) Nordea Bank Norge ASA 100 Norge Forvdrvsmetoden
Nordea Bank Norge ASA Nordea Eiendomskreditt AS 100 Norge Forvarvsmetoden
Nordea Finans Norge AS 100 Norge Forvdrvsmetoden
Eksportfinans ASA 23 Norge Kapitalandels-
metoden
Nordea Utvikling AS 100 Norge Forvarvsmetoden
Nordea Utvikling AS Tomteutvikling Norge AS 100 Norge Forvarvsmetoden
Nordea Bank AB (publ) Nordea Bank Danmark A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Bank Danmark A/S Nordea Finans Danmark A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 100 Danmark Forvarvsmetoden
LR-Realkredit A/S 39 Danmark Kapitalandels-
metoden
Fionia Asset Company A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Finans Danmark A/S BH Finance K/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
LB12 K/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
NAMIT 10 K/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
UL Transfer Aps 100 Danmark Forvdrvsmetoden
UL International ApS 100 Danmark Forvarvsmetoden
DT Finance K/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Tide Leasing 2012 K/S 100 Danmark Forvdrvsmetoden
BAAS 2012 K/S 100 Danmark Férvarvsmetoden
Fionia Asset Company A/S Ejendomsselskabet Vestre Stationsvej 7, 100 Danmark Forvdrvsmetoden
Odense A/S
Nordea Bank AB (publ) LLC Promyshlennaya Kompaniya Vestkon 100 Ryssland Forvarvsmetoden
LLC Promyshlennaya Kompaniya Vest-  Join Stock Company Nordea Bank 100 Ryssland Forvarvsmetoden
kon / Nordea Bank AB (publ)
Join Stock Company Nordea Bank Nordea Leasing LLC 100 Ryssland Forvarvsmetoden
Nordea Bank AB (publ) Nordea Hypotek AB (publ) 100 Sverige Forvarvsmetoden
Nordea Finans Sverige AB (publ) 100 Sverige Forvarvsmetoden
Nordea Investment Management AB 100 Sverige Forvarvsmetoden
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K38. Kapitaltackning, forts.

Agare Foretagsnamn Rostandel Sate Konsolideringsmetod
Bankomat AB 20 Sverige Kapitalandels-
metoden
Getswish AB 20 Sverige Kapitalandels-
metoden
Nordea Funds Ltd 100 Finland Forvarvsmetoden
Nordea Mortgage Bank Plc 100 Finland Forvdrvsmetoden
Nordea Ejendomsinvestering A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
SIA Promano Lat 100 Lettland Férvarvsmetoden
Promano LIT, UAB 100 Litauen Forvarvsmetoden
Promano Est Ol 100 Estland Forvarvsmetoden
SIA Realm 100 Lettland Forvarvsmetoden
Nordea Investment Management AB Nordea Investment Management North Ame- 100 USA Forvarvsmetoden
rica Inc
Nordea Investment Management AG 100 Tyskland Forvarvsmetoden
Nordea Ejendomsinvestering A/S Nordea Ejendomsforvaltning A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Finans Sweden, Finland, Nor- NF Techfleet AB 20 Sverige Kapitalandels-
way and Denmark metoden
Nordea Bank AB (publ) / Nordea Nordea Bank S.A. 100 Luxemburg Forvarvsmetoden

Investment Management AB
Nordea Bank S.A. Nordea Investment Funds S.A. 100 Luxemburg Forvarvsmetoden

Nordea Investment Funds S.A. Nordea Funds Service Germany Gmbh 100 Tyskland Forvdrvsmetoden
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K39. Klassificering av finansiella instrument

Tillgangar

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen

Fran borjan Finan-
Léne- Investe- varderade till siellatill- Icke finansiella  Tillgdngar

fordringar ringar verkligt varde Derivatin- gangar tillgangar och som inne-

och kund- som halles Innehas via resultat- strument somkan intressebolag/ has fér
31 dec 2016, Mn euro fordringar till forfall  for handel rakningen  for sakring sdljas joint ventures  forsaljning Summa
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 32099 - - - - - - - 32099
Utlaning till centralbanker 11135 - 100 - - - - - 11235
Utlaning till kreditinstitut 6371 - 2 655 - - - - - 9026
Utlaning till allmanheten 241341 = 23712 52636 = — — — 317 689
Rantebarande vardepapper - 3095 34 842 17 469 - 32295 - - 87701
Pantsatta finansiella instrument - - 5108 - - - - - 5108
Aktier och andelar = = 1904 19 620 = = = = 21524
Tillgangar i placeringsportféljer
och fondforsakringsavtal = = = 22 963 = = 139 = 23102
Derivatinstrument - - 67 438 - 2521 - - - 69 959
Forandringar av verkligt varde
for rantesakrade poster i
sakringsportfoljer 178 = = = = = = = 178
Aktier och andelar i
intresseféretag och joint ventures = = = = = = 588 = 588
Immateriella tillgangar - - - - - - 3792 - 3792
Materiella tillgangar - - - - - - 566 - 566
Forvaltningsfastigheter - - - - - - 3119 - 3119
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 60 - 60
Aktuella skattefordringar = = = = = = 288 = 288
Overskott formansbestamda
pensioner - - - - - - 306 - 306
Ovriga tillgdngar 2833 - 15153 - - - 987 - 18 973
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 966 - - - - - 483 - 1449
Tillgdngar som innehas for
forsaljning - - - - - - - 8897 8 897
Summa 294923 3095 150 912 112 688 2521 32295 10328 8 897 615 659

Skulder
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Fran bérjan varderade Derivat- Ovriga Skulder som
Innehas for till verkligt varde via instrument finansiella Icke finan- innehas for

31 dec 2016, Mn euro handel resultatrakningen  for sakring skulder siella skulder forsaljning Summa
Skulder till kreditinstitut 8145 53 - 29938 - - 38136
In- och upplaning fran allménheten 5985 2022 - 166 021 - - 174 028
Inlaning i placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal - 23580 - - - - 23580
Skulder till forsakringstagare = 3527 = = 37683 = 41210
Emitterade vardepapper 6340 48 849 - 136 561 - - 191750
Derivatinstrument 66 995 - 1641 - - - 68 636
Forandringar av verkligt varde for
rantesdkrade poster i sékringsportféljer = = — 2 466 — — 2 466
Aktuella skatteskulder - - - - 487 - 487
Ovriga skulder 17721 - - 4678 2014 - 24 413
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter = = = 290 1468 = 1758
Uppskjutna skatteskulder - - - - 830 - 830
Avsattningar — = = — 306 = 306
Pensionsforpliktelser - - - - 302 - 302
Efterstallda skulder - - - 10 459 - - 10 459
Skulder som innehas for forsaljning - - - - - 4888 4888
Summa 105186 78 031 1641 350 413 43090 4888 583249
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K39. Klassificering av finansiella instrument, forts.
Tillgangar
Finansiella tillgangar virderade
till verkligt varde via
resultatrakningen
Laneford- Fran borjan vir- Finansiella Icke finansiella
ringar och Investeringar derade till verk- Derivatin- tillgadngar tillgdngar och
kundford- som halles till Innehas for ligt virde via  strument for somkan intressebolag/
31dec 2015, Mn euro ringar forfall handel resultatriakningen sakring sdljas joint ventures Summa
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 35500 - - - - - - 35500
Utlaning till centralbanker 8095 - 5129 - - - - 13224
Utlaning till kreditinstitut 7251 - 3489 22 - - - 10 762
Utlaning till allmanheten 251876 - 36 999 52 045 - - - 340 920
Rantebarande vardepapper 61 2708 34870 14780 - 34116 - 86 535
Pantsatta finansiella
instrument - - 8341 - - - - 8341
Aktier och andelar - - 4917 17 356 - - - 22273
Tillgangar i
placeringsportféljer och
fondforsakringsavtal 210 20113 M 20434
Derivatinstrument = = 77 594 = 3147 = = 80 741
Forandringar av verkligt varde
for rantesakrade poster i
sakringsportfoljer 151 = = = = = = 151
Aktier och andelari
intressefdretag och joint
ventures = = = = = = 515 515
Immateriella tillgangar - - - - - - 3208 3208
Materiella tillgangar - - - - - - 557 557
Férvaltningsfastigheter - - - - - - 3054 3054
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 76 76
Aktuella skattefordringar - - - - - - 87 87
Overskott formansbestamda
pensioner - - - - - - 377 377
Ovriga tillgdngar 2686 - - 14 696 - - 1205 18 587
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 968 — — — — — 558 1526
Summa 306 798 2708 171339 119 012 3147 34116 9748 646 868
Skulder
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Frén borjan varderade Derivatin-
Innehas for till verkligt varde via  strumentfor  Ovriga finan- Icke finan-
31 dec 2015, Mn euro handel resultatrakningen sakring siellaskulder siella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 17 534 1086 - 25589 - 44209
In- och upplaning fran allmanheten 10 465 4227 - 174 357 - 189 049
Inlaning i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal - 21077 - 1 - 21088
Skulder till forsakringstagare - 2761 - - 35946 38707
Emitterade vardepapper 6 885 46 229 - 148 823 - 201937
Derivatinstrument 77 887 - 1618 - - 79 505
Férandringar av verkligt varde for rantesdakrade poster
i sakringsportfoljer = = = 2594 = 2594
Aktuella skatteskulder = = = = 225 225
Ovriga skulder 8824 11141 - 3641 2139 25745
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - - 341 1464 1805
Uppskjutna skatteskulder - - - - 1028 1028
Avsattningar - - - - 415 415
Pensionsforpliktelser - - - - 329 329
Efterstallda skulder - - - 9200 - 9200
Summa 121595 86 521 1618 364 556 41546 615 836
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K39. Klassificering av finansiella
instrument, forts.

Utlaning redan fran boérjan varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Redovisat varde 52 636 52 067
Maximal exponering for kreditrisk 52636 52 067

Redovisat varde pa kreditderivat som anvands
for att begransa kreditrisken - -

Finansiella tillgdngar och skulder redan fran bérjan
vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen

Forandringar av verkligt varde for finansiella

skulder till foljd av forandrad kreditrisk

De finansiella skulder som fran bérjan varderats till verkligt
varde via resultatrakningen och som paverkats av férandrad
kreditrisk utgors av emitterade hypoteksobligationer i det
danska dotterforetaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab,
48 849 mn euro (46 229 mn euro), finansieringen av Markets
verksamhet, 2 075 mn euro (16 454 mn euro), inlaning med
avkastning baserad pa separata tillgangar, 4 340 mn euro

(4 293 mn euro) och finansiella avtal i livforsakringsrorelsen,
22 767 mn euro (19 545 mn euro). Finansieringen av Markets
verksamhet &r normalt av sa kortfristig karaktar att effekten
av forandring i egen kreditrisk ar obetydlig. Vardet av de
finansiella avtalen i livforsakringsverksamheten och inlaning
med tillgangsldnkad avkastning ar direkt lankade till tillgang-
arna i dessa kontrakt och det uppstar darmed ingen effekt av
forandringar i egen kreditrisk i dessa kontrakt.

Verkligt varde for bostadsobligationer emitterade av Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab 6kade med 119 mn euro (mins-
kade med 100 mn euro) under 2016 till féljd av forandring i
egen kreditrisk. Den ackumulerade forandringen sedan klas-
sificeringen skedde ar en minskning med 574 mn euro
(minskning med 691 mn euro). Metoden som tillampats for
att berakna forandringen i verkligt varde tar hansyn till for-
andringar i verkligt varde som ar hanforliga till forandringar i
marknadsvillkoren utifran relevanta jamforelserantor, vilket ar
den genomsnittliga avkastningen pa danska och tyska (euro)
statsobligationer.

Forandrad kreditrisk och pris pa den emitterade bostadso-
bligationen kommer att ha motsvarande effekt pa lanets
varde. Anledningen ar att en forandring av priset pa obliga-
tionerna kompenseras av en motsatt forandring i vardet pa
lanets option att betala i fortid.

Forandringar i verkligt varde for finansiella tillgangar
till foljd av forandrad kreditrisk

Den utlaning som fran borjan varderats till verkligt varde via
resultatrdkningen och som paverkats av forandrad kreditrisk
utgors av utlaning i det danska dotterforetaget Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab, 52 501 mn euro (51 713 mn euro) och
utlaning inom Markets verksamhet, 135 mn euro (353 mn
euro). Verkligt varde pa utlaningen i Nordea Kredit Realkre-
ditaktieselskab okade under 2016 med 24 mn euro (minskade
med 19 mn euro) till foljd av foérandrad kreditrisk. Den ackumu-
lerade forandringen sedan klassificeringen ar en minskning
med 148 mn euro (minskning med 171 mn euro). Den metod
som tillampats for att berdakna forandringen i verkligt varde till
foljd av forandrad kreditrisk liknar den nedskrivningsmodell
som anvands for tillgangar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt IAS 39. Utlaningen inom Markets ar normalt
sa kortfristig (huvudsakligen 6ver natten inlaning) att effekten
av férandrad kreditrisk dr obetydlig. Aven instrument klassifi-
cerade som "Ovriga tillgdngar” och “Férutbetalda kostnader
och upplupna intakter” ar sa kortfristiga att effekten av forand-
rad kreditrisk ar obetydlig.

Jamforelse av redovisat varde och avtalsenligt
belopp att betala vid forfall

Belopp att betala

Mn euro Redovisat varde vid forfall
2016

Finansiella skulder fran bérjan

varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 78 031 76 699
2015

Finansiella skulder fran bérjan

varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 86 521 85776

Skulder till forsakringstagare har ingen fast loptid och inget
fastsatt belopp att betala vid forfall. Belopp att betala till for-
fall har darfér bedomts uppga till det redovisade vardet.

K40. Tillgangar och skulder
till verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder

31dec 2016 31dec 2015

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Mn euro varde virde varde varde
Finansiella tillgdngar
Kassa och tillgodo-
havanden hos central-
banker 32099 32099 35500 35500
Utlaning 338128 337442 365 057 366 401
Rantebarande
vardepapper 87701 87 892 86 535 86 750
Pantsatta finansiella
instrument 5108 5108 8341 8341
Aktier och andelar 21524 21524 22273 22273
Tillgangar i placerings-
portféljer och fondfor-
sakringsavtal 22 963 22 963 20323 20323
Derivatinstrument 69 959 69 959 80 741 80 741
Ovriga tillgdngar 17 986 17 986 17 382 17 382
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 966 966 968 968
Summa 596 434 595939 637120 638 679
Finansiella skulder
Inlaning och
skuldinstrument 416 839 417 528 446 989 446 874
Skulder till
forsdkringstagare 3527 3527 21088 21088
Inlaning i placerings-
portféljer och
fondférsakringsavtal 23580 23580 2761 2761
Derivatinstrument 68 636 68 636 79 505 79 505
Ovriga skulder 22399 22399 23 606 23 606
Upplupna kostnader
och forutbetalda
intakter 290 290 341 341
Summa 535271 535960 574 290 574175

For information om vardering av poster redovisade till verkligt
varde i balansrakningen, se not K1 "Redovisningsprinciper”
och avsnittet “Faststallande av verkligt varde for poster som
redovisats till verkligt varde i balansrakningen” nedan. For
information om vardering av poster som inte redovisats till
verkligt varde i balansrakningen, se avsnittet “Finansiella till-
gangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde i
balansrakningen” nedan.
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K40. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts.
Tillgangar och skulder redovisade till verkligt virde i balansriakningen
Fordelning i hierarkin for verkligt varde
Varderingsmetod
Instrument med Varderingsmetod baserad pa icke
publicerade prisno- baserad pa obser- observerbara
teringar pa en aktiv Varav verbara marknads- Varav marknadsdata Varav
31dec 2016, Mn euro marknad (niva 1) Life data (niva 2) Life (niva 3) Life Summa
Tillgangar till verkligt varde
i balansrakningen’
Utlaning till centralbanker - - 100 - - - 100
Utlaning till kreditinstitut - - 2655 - - - 2 655
Utlaning till allmanheten - - 76 348 - - - 76 348
Réntebarande vardepapper? 51384 12376 38120 6231 210 38 89714
Aktier och andelar 17278 15904 461 431 3785 3185 21524
Tillgangar i placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal 21314 17 409 1633 1633 155 155 23102
Derivatinstrument 69 - 68207 807 1683 - 69 959
Forvaltningsfastigheter - - - - 3119 3104 3119
Ovriga tillgdngar - - 15153 83 - - 15153
Summa 90 045 45689 202 677 9185 8952 6482 301674
Skulder till verkligt varde i balansrdakningen’
Skulder till kreditinstitut - - 8198 996 - - 8198
In- och upplaning fran allménheten - - 8 007 - - - 8 007
Inlaning i placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal - - 23580 19240 - - 23580
Skulder till férsakringstagare - - 3527 3527 - - 3527
Emitterade vardepapper? 48 849 - 6340 - - - 55189
Derivatinstrument? 95 8 67 258 805 1283 - 68 636
Ovriga skulder 6473 - 11248 83 - - 17721
Summa 55 417 8 128158 24 651 1283 - 184 858

1) Samtliga poster varderas till verkligt varde vid slutet av varje rapportperiod.
2) Varav 5108 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.

3) For strukturerade obligationer redovisas vardavtalet och det inbaddade derivatet separat. Vardavtalet redovisas som Emitterade vardepapper i balansrakningen och det inbad-
dade derivatet som Derivatinstrument i balansrakningen. Det totala verkliga vardet pa de strukturerade obligationerna uppgick till 6 371 mn euro, varav 6 404 mn euro har hanforts
till niva 2 och ett netto negativt verkligt varde pa 33 mn euro till niva 3 i hierarkin i verkligt varde.
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K40. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts.
Tillgangar och skulder redovisade till verkligt virde i balansriakningen
Fordelning i hierarkin for verkligt varde
Instrument med Véarderingsmetod
publicerade pris- Varderingsmetod baserad pa ej
noteringar pa en baserad pa obser- observerbara
aktiv marknad Varav verbara marknads- Varav marknadsdata Varav
31 dec 2015, Mn euro (niva 1) Life data (niva 2) Life (niva 3) Life Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrakningen’
Utlaning till centralbanker = = 5129 = = = 5129
Utlaning till kreditinstitut - - 351 - - - 351
Utlaning till allmanheten - - 89 044 - - - 89 044
Rantebarande vardepapper? 48338 12662 4351 6 044 250 46 92 099
Aktier och andelar? 16268 12189 1159 856 4854 4187 22281
Tillgangar i placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal 18531 14892 1558 1558 135 135 20224
Derivatinstrument 211 - 78 875 32 1655 - 80741
Forvaltningsfastigheter = = = = 3054 2974 3054
Ovriga tillgdngar - - 14 696 - - - 14 696
Summa 83348 39743 237483 8490 9948 7342 330779
Skulder till verkligt varde i balansrakningen’
Skulder till kreditinstitut = = 18 620 1361 = = 18 620
In- och upplaning fran allmanheten - - 14 692 - - - 14 692
Inldning i placeringsportfdljer och
fondforsakringsavtal = = 21077 16784 = = 21077
Skulder till forsakringstagare - - 2761 2761 - - 2761
Emitterade vardepapper* 46 229 - 6 885 - - - 53114
Derivatinstrument* 242 = 77739 153 1524 = 79 505
Ovriga skulder 6909 - 13 056 - - - 19 965
Summa 53380 = 154830 21059 1524 = 209734

1) Samtliga poster varderas till verkligt varde vid slutet av varje rapportperiod.
2) Varav 8 333 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.
3) Varav 8 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.

4) For strukturerade obligationer redovisas vardavtalet och det inbaddade derivatet separat. Vardavtalet redovisas som Emitterade vardepapper i balansrakningen och det inbaddade
derivatet som Derivatinstrument i balansrakningen. Det totala verkliga vardet pa de strukturerade obligationerna uppgick till 6 825 mn euro, varav 6 881 mn euro har hanforts till

niva 2 och 56 mn euro till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Faststallande av verkligt varde for poster som

redovisats till verkligt varde i balansrakningen

For tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde
sker en uppdelning pa de tre nivaerna i IFRS hierarki for verk-
ligt varde. Hierarkin ger hogst prioritet till noterade priser
(ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
skulder (niva 1) och lagsta prioritet till ej observerbar indata
(niva 3). Klassificeringen av dessa instrument baseras pa den
lagsta niva indata som &r vasentlig for verkligt varde varde-
ringen i sin helhet.

I niva 1i hierarkin for verkligt varde aterfinns tillgangar och
skulder som varderats med hjalp av ojusterade noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder. En
aktiv marknad for en tillgang eller skuld &r en marknad dar
transaktioner for tillgangen eller skulden intraffar tillrackligt
ofta och med tillracklig volym for att ge lopande prisinforma-
tion. Denna kategori omfattar noterade derivat, noterade
aktier, statsobligationer i utvecklade lander och de mest lik-
vida bostadsobligationerna och foretagsobligationerna som
har direkta prisnoteringar for handel.

I niva 2 i hierarkin for verkligt varde aterfinns tillgangar och
skulder som inte har noterade marknadspriser direkt tillgang-
liga fran aktiva marknader. Verkligt varde baseras pa note-
rade priser for liknande tillgangar eller skulder pa aktiva
marknader, eller noterade priser pa identiska eller liknande
tillgangar eller skulder pa marknader som inte ar aktiva. Verk-
ligt varde kan ocksa berdknas med hjalp av varderingsmeto-

der eller varderingsmodeller som baseras pa marknadsdata
pa balansdagen, om eventuella ej observerbara marknads-
data har haft en obetydlig inverkan pa de verkliga vardena.
Bland dessa instrument aterfinns huvuddelen av Nordeas
OTC-derivat, kdpta/salda vardepapper enligt aterforsalj-
nings-/ aterkopsavtal, lanade/utlanade vardepapper och
andra instrument dar indata i varderingsmetoden eller varde-
ringsmodellen baseras pa uppgifter fran en aktiv marknad.

I niva 3 i hierarkin for verkligt varde aterfinns de tillgangar
och skulder for vilka verkliga varde inte kan erhallas direkt
fran noterade marknadspriser eller indirekt via varderingsme-
toder eller varderingsmodeller som bygger pa observerbara
marknadsdata. Hit hor vanligen investeringar i onoterade var-
depapper, private equity-fonder, hedgefonder, forvaltnings-
fastigheter, mer komplexa OTC-derivat dar ej observerbara
marknadsdata har en betydande inverkan pa de verkliga var-
dena, vissa komplexa eller strukturerade instrument och illik-
vida rantebarande vardepapper. Komplicerade varderingsmo-
deller kdannetecknas ofta av att de bygger pa modellspecifika
och ej observerbara parametrar.

Alla varderingsmodeller, bade komplexa och enkla, anvan-
der sig av marknadsdata, bland annat rantor, volatilitet och
korrelation. Vissa marknadsdata ar observerbara, medan
andra inte ar det. For de flesta vanliga valutor ar rantorna
observerbara, och volatilitets- och korrelationstalen for dessa
valutor och rantor ar observerbara upp till en viss loptid. Vola-
tilitets- och korrelationstal ar ocksa observerbara for de mest
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likvida aktieinstrumenten pa kort sikt. For mindre likvida
aktieinstrument ar optionsmarknaden tamligen illikvid, och
darfor ar volatilitets- och korrelationstalen inte observerbara.
For varje instrument mats kansligheten for ej observerbara
data. Om ej observerbara data har en betydande inverkan pa
varderingen klassificeras instrumentet som tillhérande niva 3
i hierarkin for verkligt varde.

For rantebarande vardepapper gors uppdelningen i de tre
nivaerna med hjalp av en intern prissattningsmetod. Dessa
vardepapper kan antingen vara noterade pa en aktiv mark-
nad (niva 1) eller varderade med hjalp av en metod dar priset
baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2). Niva 3-obli-
gationer kannetecknas av lag likviditet.

For OTC-derivat anvands varderingsmodeller for att fast-
stalla verkligt varde. For enklare derivat anvands standard-
modeller for varderingen, till exempel Black-Scholes. For mer
exotiska OTC-derivat anvands mer komplexa varderingsmo-
deller. Modellerna har vanligtvis utvecklats internt och base-
ras pa antaganden om beteenden hos de underliggande till-
gangarna och statistiska scenarioanalyser. De flesta OTC-deri-
vaten hanfors till niva 2 i hierarkin for verkligt varde, vilket
betyder att alla vasentliga modellparametrar kan observeras
pa aktiva marknader.

Varderingen av private equity-fonder och onoterade aktier
ar till sin karaktar mer osaker an vardering av mer aktivt
handlade aktieinstrument. Nordea lagger vikt vid ett konse-
kvent tillvagagangssatt bade nar det galler olika tillgangar
och dver tiden. Metoderna som tillampas foljer anvisningarna
i "International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”, som utfardats av Invest Europe (tidigare kallad
EVCA). Dessa anvisningar anvands som basta praxis i private
equity-branschen. For USA-baserade fonder anvands liknan-
de metoder.

Nordea har ocksa lan och emitterade skuldebrev i dotterfo-
retaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab, varderade till
verkligt varde. Nar Nordea beviljar bolan till lantagare i enlig-
het med dansk lagstiftning om bostadsfinansiering emitterar
Nordea samtidigt skuldebrev med matchande villkor, sa kall-
lad "matchad finansiering”. Verkligt varde for emitterade
skuldebrev baseras pa noterade priser och hanférs darfor till
niva 1i hierarkin for verkligt varde. Eftersom lantagarna har
ratt att kopa skuldebrev som emitterats av Nordea pa mark-
naden och aterlamna dessa som betalning for sina lan, ar det
verkliga vardet pa lanen samma som det verkliga vardet pa
de emitterade skuldebreven (till foljd av att omvarderingen
av aterbetalningsoptionen finns inbaddad i lanet), justerat for
forandringar i kreditrisken hos lantagaren. Kreditriskjuste-
ringen beraknas med hjalp av en nedskrivningsmodell som
bygger pa intraffade forlusthandelser.

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder berdk-
nas vanligen som det teoretiska nuvardet av de enskilda
instrumenten, baserat pa marknadsparametrar fran obero-
ende kallor enligt ovan, och under antagandet att inga risker
och ingen osakerhet foreligger. Denna berakning komplette-
ras med en justering pa portfoljniva.

Vid varderingen av derivat till verkligt varde gor Nordea
justeringar i form av sa kallade credit value adjustments
(CVA) och debt value adjustments (DVA). CVA och DVA speg-
lar hur motpartens kreditrisk respektive Nordeas egen kredit-
vardighet paverkar derivatets verkliga varde. Berdakningarna
baseras pa uppskattningar av exponering vid fallissemang,
sannolikhet for fallissemang och atervinningsgrad, for varje
enskild motpart.

For CVA och DVA baseras exponering vid fallissemang van-
ligen pa forvantad exponering och faststalls genom simule-
ring av underliggande riskfaktorer. Nar sa ar mojligt hamtas
information om sannolikhet for fallissemang och atervin-
ningsgrad fran CDS-marknaden. For motparter dar sadan

information inte ar direkt tillganglig faststalls sannolikhet for
fallissemang och atervinningsgrad med hjalp av en represen-
tativ metod, dar de illikvida motparterna kopplas till jamfor-
bara likvida CDS-namn.

Effekten av upplaningskostnader och upplaningskostnads-
minskningar pa varderingen av derivatinstrument utan saker-
het eller med obalanserad sakerhet redovisas som en verkligt
vardejustering for finansieringskostnad (funding fair value
adjustment, FFVA). Vid berdakning av FFVA anvander Nordea
en estimerad finansieringskurva som speglar marknadskost-
naden for finansiering.

En annan viktig del av justeringen pa portfoljniva syftar till
att justera nettoexponeringarna mot marknadsrisk fran ett
genomsnitt av kdp- och saljpriser till antingen kop- eller salj-
pris (beroende av nettopositionen). Exponeringarna aggrege-
ras och nettoredovisas for olika riskkategorier i enlighet med
interna riktlinjer och aggregerad marknadsprisinformation
om kop- och saljpriser som anvands i berakningen. Kop- och
saljpriser uppdateras l0pande.

Varderingen till verkligt varde av forvaltningsfastigheter
tar hansyn till en marknadsaktors formaga att generera eko-
nomiska fordelar genom att anvanda forvaltningsfastighe-
terna pa maximala och bésta sétt, det vill sdga tar hansyn till
den anvandning av forvaltningsfastigheterna som ar fysiskt
mojligt, lagligen tillaten och finansiellt genomférbart. | dags-
laget anvands forvaltningsfastigheterna i Nordea pa det max-
imala och basta satt. Vid varderingen av forvaltningsfastighe-
terna tas ocksa hansyn till fastighetens syfte och art genom
att tilldmpa den [@ampligaste varderingsmetoden. Den vanli-
gaste varderingsmetoden ar en diskonterad kassaflodesmo-
dell som anvander aktuella kassafloden, marknadsrantor och
aktuell avkastning.

Overféringar mellan niva 1 och niva 2

Nordea har under aret 6verfort rantebarande vardepapper
(inklusive pantsatta finansiella instrument) till ett varde av
674 mn euro (1129 mn euro) fran niva 1 till niva 2 och 191 mn
euro (295 mn euro) fran niva 2 till niva 1i hierarkin for verkligt
varde. Nordea har ocksa 6verfort derivattillgangar till ett
varde av 36 mn euro (96 mn euro) och derivatskulder till ett
varde av 44 mn (120 mn euro) fran niva 2 till niva 1. Under
foregaende ar har Nordea 6verfort aktier till ett varde av 22
mn euro fran niva 1 till niva 2.

Orsaken till 6verféringen fran niva 1 till niva 2 var att instru-
menten upphdrde att handlas aktivt under aret och verkligt
varde har nu beraknats med varderingsmetoder baserade pa
observerbar marknadsdata. Orsaken till dverféringarna fran
niva 2 till niva 1 var att instrumenten handlades aktivt under
perioden och tillforlitliga prisnoteringar fanns tillgangliga pa
marknaden. Overféringar mellan nivaderna anses ha skett vid
arets slut.
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Forandringar i niva 3
Vinster och forluster
som redovisats i
resultatrakningen
under aret
Avrak-
1jan  Omklassi- Rea- Oreali- Kop/ For- ningar/ Overforingar Overforingar Omriknings- 31dec
2016, Mn euro 2016 ficeringar liserade serade emissioner siljningar likvider till niva 3 fran niva 3 differenser 2016
Rantebarande
vardepapper 250 - 1 -18 4 -5 -1 -1 -21 -1 210
- varav Life 45 - - -2 - -3 - - -2 38
Aktier och andelar 4854 - 67 =52 2799 -1793 -80 541 -2 565 14 3785
- varav Life 4188 - 9 -54 2703 -1573 -78 541 -2 565 14 3185
Tillgangar i placerings-
portféljer och
fondférsakringsavtal 135 = = 21 6 —7 — - - - 155
- varav Life 135 - - 21 6 -7 - - - - 155
Derivatinstrument
(netto) 131 - 32 133 - - -32 8 127 1 400
Forvaltningsfastigheter 3 054 -64 - 60 378 -350 - - 1 40 3119
- varav Life 2974 - - 60 365 -336 - - 1 40 3104

Orealiserade vinster och forluster avser de tillgangar och
skulder som innehas vid arets slut. Orsaken till dverféringen
fran niva 3 var att observerbara marknadsdata blev tillgang-
liga. Orsaken till 6verforingen till niva 3 var att observerbara
marknadsdata inte ldngre fanns tillgdngliga. Overforingar

fran en niva till en annan anses ha skett i slutet av aret.
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen under
aret ingar i posten "Nettoresultat av poster till verkligt varde”.
Tillgangar och skulder avseende derivatinstrument redovisas
netto.

Vinster och forluster
som redovisats i
resultatrakningen
under aret

1jan Kop/ For- n?r‘:;:t; Overféringar  Overféringar Omrdknings-  31dec
2015, Mn euro 2015 Realiserade Orealiserade emissioner saljningar likvider till niva 3 fran niva 3 differenser 2015
Rantebarande vardepapper 279 1 8 75 =ifilil —1 — —2 1 250
- varav Life 53 - -3 - -6 - - - 1 45
Aktier och andelar 5418 307 65 4468 =5021 -58 29 =333 -21 4854
- varav Life 4 446 281 52 4377 -4 897 =55 3 - -19 4188
Tillgangar i
placeringsportféljer och
fondférsakringsavtal 133 - 2 - - - - - - 135
- varav Life 133 = 2 = = = = = = 135
Derivatinstrument (netto) -160 37 -18 -1 - =37 443 -133 0 131
Forvaltningsfastigheter 3134 -1 9 222 -263 - - - -47 3054
- varav Life 3034 = 9 215 =237 = = = —47 2974

Processen fér vardering till verkligt varde

Finansiella instrument

Nordea har en oberoende varderingskontroll, Group Valua-
tion Control (GVC), som har inradttats som en del av CRO-
organisationen. GVC har ansvaret for att dvervaka och obero-
ende bedoma varderingarna av finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde i Nordeas balansrakning. Nordea

har aven en Group Valuation Committee (GVaC) dar koncer-
nens CFO ar ordférande och dar chefen for GVC och seniora
medlemmar fran affarsomraden och gruppfunktioner ar med-
lemmar. GVaC ar ansvarig for att etablera varderingspolicyn,
for att Gvervara varderingsfragor och agera som eskalerings-
punkt for varderingsfragor.
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Varderingskontrollprocessen i Nordea utgors av flera steg.
Forsta steget ar att ta fram medelpriset vid dagens slut. Det
ar affarsomradena som ansvarar for att faststéalla korrekta pri-
ser for varderingsprocessen. Dessa priser ar antingen internt
faststallda av en tradingenhet eller inhamtade fran externa
kallor. Varderingskurserna och varderingsmetoderna kontrol-
leras och testas darefter av oberoende kontrollenheter. Allra
viktigast i kontrollprocessen ar den oberoende kontrollen av
priser. Har kontrolleras riktigheten i varderingarna med hjalp
av data fran oberoende kallor som bast speglar marknaden.
Slutligen analyseras resultatet av varderingskontrollen och
varderingarna, och eventuella noteringar eskaleras, med
Group Valuation Committee som beslutsinstans.

Kontrollen av riktigheten i priser och andra parametrar
utfors for de flesta produkter dagligen. Information fran tred-
je man, sasom prisnoteringar och annan prisinformation fran
maklare, anvands som jamforelseuppgifter vid kontrollen.
Jamforelseuppgifternas kvalitet bedoms regelbundet. Denna
kvalitetsbedomning anvands i samband med matningen av
osakerhet i varderingen.

Justeringar till verkligt varde och uppskjutna dag 1-resultat
fran niva 3-transaktioner berdaknas och rapporteras manads-
vis. Den faktiska bedomningen av instrument i hierarkin for
verkligt varde utfors kontinuerligt.

Forvaltningsfastigheter

Huvuddelen av forvaltningsfastigheterna i Nordea innehas av
Nordea Liv och Pension (NLP). Forvaltningsfastigheterna i
NLP varderas en gang i kvartalet av fastighetsavdelningarna i
respektive bolag inom NLP, och arbetet utfors helt eller delvis
av externa varderare. De avdelningar som anvander sig av
sina egna metoder jamfor fastigheternas vardeforandringar
med varderingar gjorda for liknande fastigheter av externa
varderare. Varderingen presenteras for, och godkanns av, led-
ningen i respektive bolag. Finansdirektoren i vart och ett av
bolagen inom NLP godkanner de tillampade metoderna och
ansvarar for de varden som anvands. Principerna som tillam-
pas i samtliga bolag overensstammer med de nationella till-
synsmyndigheternas bestammelser, som i sin tur dverens-
stammer med internationella varderingsprinciper och IFRS.

Dessutom finns en Investment Operation Committee (10C),
som ar ett gemensamt forum for fragor som ror vardering och
redovisning av i NLP:s investeringsverksamhet. Bolagen inom
NLP rapporterar regelbundet till IOC, och I0C rapporterar
kvartalsvis till Nordeakoncernens Group Valuation
Committee.

Forvaltningsfastigheterna i NLP fungerar som skuldtack-
ning gentemot forsakringstagarna i liv- och fondférsakrings-
avtal samt i finansiella avtal, vilket innebar att effekten pa
Nordeas resultatrakning och eget kapital beror pa aterba-
ringsmedlen och aterbaringsavtalen i det bolag som ager
fastigheten.
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Varderingsmetoder och indata som anvands vid varderingen till verkligt varde i niva 3

Verkligt Ej observerbara Intervall for
31 dec 2016, Mn euro varde Varav Life’ Véarderingmetoder indata verkligt varde
Réantebarande vardepapper
Bolaneinstitut och andra kreditinstitut? 171 = Diskonterade kassafloden Kreditspread =2/2
Foretag 39 38 Diskonterade kassafloden Kreditspread -2/2
Summa 210 38 -4/4
Aktier och andelar
Private equity-fonder 1955 1729 Andelsvarde? -230/230
Hedgefonder 390 31 Andelsvarde® -32/32
Kreditfonder 1224 1047 Andelsvarde/analytikerkonsensus? =77/77
Ovriga fonder 99 64 Andelsvarde/fondkurser? -13/13
Ovrigt 133 50 - -11/1
Summa 3801 3201 —363/363
Derivatinstrument
Rantederivat 332 - Optionsmodell Korrelationer -20/17
Volatilitet
Aktiederivat 74 = Optionsmodell Korrelationer -18/11
Volatilitet
Utdelning
Valutaderivat -6 - Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet
Kreditderivat =32 - Kreditderivatmodell Korrelationer -13/10
Atervinningsgrad
Volatilitet
Ovrigt 32 = Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet
Summa 400 -51/38

1) Innehav i finansiella instrument utgor en stor del av livforsakringsrorelsen, i syfte att
fullgora ataganden i forsakringsavtal och finansiella avtal. Vinster och forluster hanfor-
liga till dessa instrument allokeras nastan uteslutande till forsakringstagarna och paver-
kar darmed inte Nordeas eget kapital.

2) Varav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonterings-
rantan och LIBOR) pa 1,45 procent, och en rimlig férandring av denna kreditspread
skulle inte paverka det verkliga vardet med tanke pa aterképsmaojligheten.

3) Verkligt varde baseras pa kurser och andelsvarden som erhallits av externa leveranto-
rer/férvaltare. Dessa kurser faststalls utifran vardeutvecklingen i de underliggande till-

Tabellerna ovan visar, for varije tillgangs- och skuldklass som
hanforts till niva 3, det verkliga vardet, varderingsmetoderna
som anvants for berakning av verkligt varde, vasentliga ej
observerbara data som anvants i varderingsmodellerna samt,
for finansiella tillgangar och skulder, det verkliga vardets
kanslighet for forandringar i viktiga antaganden.

Kolumnen "intervall for verklig varde” i tabellen ovan visar
kansligheten i verkligt varde for niva 3-instrument vid forand-
ringar i viktiga antaganden. Nar exponeringen for en ej
observerbar parameter kvittas mellan olika instrument redo-
visas endast nettoeffekten i tabellen. Redovisat intervall ar
sannolikt storre an den faktiska osakerheten i verkligt varde
for dessa instrument, eftersom det i praktiken ar osannolikt
att alla ej observerbara parametrar samtidigt skulle vara i
utkanten av sina intervall for rimligt mojliga alternativ. Redo-
visningen ar varken forutsagande eller indikativ for framtida
forandringar i verkligt varde.

For att berakna kansligheten (intervallet) i verkligt varde
for derivat tillampas en rad olika modeller for att faststalla ett
osakerhetsintervall kring det redovisade verkliga vardet. De
olika modellerna &r inriktade pa olika aspekter av prissatt-

gangarna. Den allra vanligaste varderingsmetoden for private equity-fonder hos leve-
rantérer/forvaltare Gverensstimmer med anvisningarna i International Private Equity
and Venture Capital Valuation (IPEV), som utfdrdats av Invest Europe (tidigare kallad
EVCA). Mindre an 15 procent av innehavet i private equity-fonder justeras/varderas
internt utifran IPEV-anvisningarna. De redovisade vardena for dessa ligger i intervallet
36 till 100 procent jamfort med de varden som erhallits fran leverantorer/forvaltare.

4) Varav 16 mn euro relateras till tillgangar i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal.

ningen av derivat. Tva gemensamma komponenter i model-
lerna for derivatvardering ar volatiliteten i underliggande
riskfaktorer och korrelationen mellan de relevanta riskfakto-
rerna. Hansyn tas till bada dessa genom att olika antaganden
om indata och/eller valet av modell tillampas. Forutom dessa
gemensamma faktorer omfattar analysen aven ett antal fak-
torer som ar specifika for tillgangsklassen, bland annat for-
vantad aktieutdelning, atervinningsantaganden for kreditde-
rivat och inflationsférvantningar. Det verkliga vardet pa deri-
vat redovisas som nettot av tillgangar och skulder.

For att berakna kansligheten (intervallet) i verkligt varde
for aktier och andelar och rantebarande vardepapper 6kades
och minskades det verkliga vardet med 2-10 procentenheter,
beroende pa osdkerheten i varderingen och underliggande
antaganden. Storre intervall tilldmpas pa instument med stor-
re osakerhet i varderingen jamfort med aktivt handlade instu-
ment och underliggande osakerheter i individuella
antaganden.
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Varderingsmetoder och indata som anvéands vid varderingen till verkligt varde i niva 3

Verkligt Ej observerbara Intervall for
31dec 2015, Mn euro varde Varav Life' Varderingmetoder indata verkligt varde
Réantebarande vardepapper
Bolaneinstitut och andra kreditinstitut? 205 = Diskonterade kassafloden Kreditspread -5/5
Foretag 45 45 Diskonterade kassafléden Kreditspread -3/3
Summa 250 45 -8/8
Aktier och andelar
Private equity-fonder 1965 1781 Andelsvarde? -218/232
Hedgefonder 450 274 Andelsvarde® -29/35
Kreditfonder 423 237 Andelsvarde/analytikerkonsensus® -23/28
Ovriga fonder 1880 1868 Andelsvarde/fondkurser? —223/224
Ovrigt 160 52 - -11/11
Summa 4878 4212 —504/530
Derivatinstrument
Rantederivat 180 = Optionsmodell Korrelationer —26/19
Volatilitet

Aktiederivat -24 = Optionsmodell Korrelationer —26/19
Volatilitet
Utdelning

Valutaderivat =35 - Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet

Kreditderivat -18 = Kreditderivatmodell Korrelationer -8/6
Atervinningsgrad

Ovrigt 28 - Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet

Summa 131 = -60/44

1) Innehav i finansiella instrument utgor en stor del av livforsakringsrorelsen, i syfte att
fullgéra dtaganden i forsakringsavtal och finansiella avtal. Vinster och férluster han-
forliga till dessa instrument allokeras ndstan uteslutande till forsdkringstagarna och
paverkar darmed inte Nordeas eget kapital.

2) Varav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonterings-
rantan och LIBOR) pa 1,45 procent, och en rimlig férandring av denna kreditspread
skulle inte paverka det verkliga vardet med tanke pa aterképsmajligheten.

3) Verkligt varde baseras pa kurser och andelsvarden som erhallits av externa leverant6-
rer/forvaltare. Dessa kurser faststalls utifran vardeutvecklingen i de underliggande

tillgangarna. Den allra vanligaste varderingsmetoden for private equity-fonder hos
leverantérer/forvaltare 6verensstammer med anvisningarna i International Private
Equity and Venture Capital Valuation (IPEV), som utfdrdats av European Venture
Capital Association (EVCA). Mindre an 15 procent av innehavet i private equity-fonder
justeras/varderas internt utifran IPEV-anvisningarna. De redovisade vardena for dessa
ligger i intervallet O till 100 procent jamfért med de varden som erhallits fran leveran-
torer/forvaltare.

4) Varav 24 mn euro relateras till tillgangar i placeringsportféljer och fondférsakrings-
avtal.
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K40. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts.

Forvaltningsfastigheter

31 dec 2016, Verkligt Intervall for ej Vagt genomsnitt for ej
Mn euro varde' Varav Life Varderingmetoder Ej observerbara indata observerbara data observerbara data
Danmark 1761 1751 Diskonterade kassafloden Marknadshyra
Kommersiella 75-320 EUR/m? 179 EUR/m?
Kontor 32-332 EUR/m? 111 EUR/m?
Lagenheter 88-250 EUR/m? 174 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 4,9% — 9,5% 7.5%
Kontor 3,9% - 9,3% 6,0%
Lagenheter 3,5% — 6,0% 42%
Norge 568 567 Diskonterade kassafloden ~ Marknadshyra
Kommersiella 47-294 EUR/m? 163 EUR/m?
Kontor 156-792 EUR/m? 293 EUR/m?
Lagenheter 187 EUR/m? 187 EUR/m?
Ovriga 29-190 EUR/m? 122 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 5,6% — 6,0% 5,8%
Kontor 4,0% - 75% 53%
Lagenheter 4,6% — 4,6% 4,6%
Ovriga 5,3% — 8,5% 73%
Finland?® 725 725 Diskonterade kassafloden? Marknadshyra
Kommersiella 136-324 EUR/m? 210 EUR/m?
Kontor 126-300 EUR/m? 187 EUR/m?
Lagenheter 182-300 EUR/m? 240 EUR/m?
Ovrigt 94-117 EUR/m? 97 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 4,8% — 6,9% 5,8%
Kontor 4,8% — 8,0% 6,4%
Lagenheter 3,5% — 5,0% 43%
Ovriga 6,2% — 8,0% 71%
Sverige 200 200 Diskonterade kassafléden? Marknadshyra
Kommersiella 112-190 EUR/m? 157 EUR/m?
Kontor 237 EUR/m? 237 EUR/m?
Lagenheter 144-169 EUR/m? 151 EUR/m?
Ovrigt 69 EUR/m? 69 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 57% — 6,8% 6,0%
Kontor 4,9% - 5,0% 4,9%
Lagenheter 3.2% — 4,0% 3,5%
Ovriga 7.0% — 7,3% 71%
Ovriga 4 - Diskonterade kassafloden - - -
Summa 3258 3243

1) Fordelning baserad pa de varderingsmetoder som anvands i olika lander.
2) Verkligt varde berdknas av externa varderare.
3) Varav 139 mn euro relateras till tillgangar i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal i Life.
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K40. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts.

Forvaltningsfastigheter

31 dec 2015, Verkligt Intervall for ej Vagt genomsnitt for ej
Mn euro varde' Varav Life Varderingmetoder Ej observerbara indata observerbara data observerbara data
Danmark 1688 1679 Diskonterade kassafléden  Marknadshyra
Kommersiella 25-312 EUR/m? 159 EUR/m?
Kontor 34-324 EUR/m? 110 EUR/m?
Lagenheter 65-245 EUR/m? 151 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 6,4% — 9,5% 7,5%
Kontor 4,3% - 9,5% 6,1%
Lagenheter 3,5% — 6,0% 3,9%
Norge 695 689 Diskonterade kassafloden  Marknadshyra
Kommersiella 82-234 EUR/m? 170 EUR/m?
Kontor 114-746 EUR/m? 205 EUR/m?
Lagenheter 151-151 EUR/m? 151 EUR/m?
Ovriga 66—86 EUR/m? 67 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 5,0% - 6,5% 5,5%
Kontor 4,3% - 7.8% 5,5%
Lagenheter 5,6% — 5,6% 5,6%
Ovriga 5,5% — 8,5% 79%
Finland? 564 563 Diskonterade kassafléden? Marknadshyra
Kommersiella 104-327 EUR/m? 177 EUR/m?
Kontor 125-306 EUR/m? 187 EUR/m?
Lagenheter 186-237 EUR/m? 210 EUR/m?
Ovriga 89-127 EUR/m? 97 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 4,8% — 6,8% 5,8%
Kontor 4,8% — 8,0% 6,4%
Lagenheter 4,0% — 6,0% 5,0%
Ovriga 6,5% — 9,0% 7.8%
Sverige 154 154 Diskonterade kassafléden? Marknadshyra
Kommersiella 117-195 EUR/m? 146 EUR/m?
Lagenheter 149-176 EUR/m? 156 EUR/m?
Ovriga 65-66 EUR/m? 65 EUR/m?
Avkastningskrav
Kommersiella 5,8% — 6,8% 6,3%
Lagenheter 3,5% — 4,4% 37%
Ovriga 7.0% - 7,8% 7.4%
Ovriga® 64 = Diskonterade kassafloden = = =
Summa 3165 3085

1) Fordelning baserad pa de varderingsmetoder som anvands i olika lander.
2) Verkligt varde beraknas av externa varderare.

3) Varav 111 mn euro relateras till tillgangar i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal i Life.

De vasentliga ej observerbara indata som anvands nar forvaltningsfastigheterna varderas till verkligt varde ar marknadshyra
och avkastningskrav. Betydande hojningar (sankningar) av marknadshyran eller avkastningskravet skulle, isolerat, resultera i

en betydligt lagre (hogre) verkligt varde.
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K40. Tillgangar och skulder till verkligt virde, forts.

Forandringar i uppskjutna dag 1-resultat
Transaktionspriset for finansiella instrument 6verensstammer
i vissa fall inte med verkligt varde vid forsta redovisningstill-
fallet (enligt anvand varderingsmodell). Skalet ar huvudsakli-
gen att transaktionspriset inte har kunnat faststallas pa en
aktiv marknad. Om vasentliga ej observerbara data anvands i
varderingsmetoden (niva 3) redovisas det finansiella instru-
mentet till transaktionspriset, och den eventuella skillnaden
mellan transaktionspriset och det verkliga vardet vid forsta
redovisningstillfallet, enligt anvand varderingsmodell (dag
1-resultat), skjuts upp. For ytterligare information, se not K1
"Redovisningsprinciper”. Tabellen nedan visar den totala skill-
naden som kvarstar att periodisera i resultatrakningen vid
periodens borjan och slut, samt en avstamning av hur detta
skillnadsbelopp har férandrats under aret (férandring i upp-
skjutna dag 1-resultat).

Uppskjutna dag 1-resultat — derivat, netto

Mn euro 2016 2015
Belopp vid arets borjan 34 36
Uppskjutna resultat fran nya transaktioner 19 9
Redovisat i resultatrakningen under aret' -30 =11
Belopp vid arets slut 23 34

1) Varav -14 mn euro (0 mn euro) relateras till dverféringar av derivatinstrument
fran niva 3 till niva 2.

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde i balansridkningen

31dec 2016

31dec 2015

Niva i hierarkin

Mn euro Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde for verkligt varde
Tillgangar som inte redovisas till verkligt varde

i balansrdakningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 32099 32099 35500 35500 3
Utlaning’ 259 025 258 339 267 571 268 915 3
Réantebarande vardepapper 3095 3286 2769 2984 1,23
Ovriga tillgdngar? 2833 2833 2698 2698 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 966 966 968 968 3
Summa 298 018 297523 309 506 311065

Skulder som inte redovisas till verkligt

varde i balansrdakningen

Inlaning och skuldinstrument 345 445 346 134 360 563 360 448 3
Ovriga skulder? 4678 4678 3652 3652 3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 290 290 34 34 3
Summa 350 413 351102 364 556 364 441

1) Varav 198 mn euro relateras till utlaning i placeringsportféljer och fondférsakringsavtal 31 december 2015.
2) Varav 12 mn euro relateras till dvriga tillgdngar i placeringsportfoljer och fondférsékringsavtal 31 december 2015.
3) Varav 11 mn euro relateras till dvriga skulder i placeringsportfoljer och fondférsakringsavtal 31 december 2015.

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

Verkligt varde pa "Kassa och tillgodohavanden hos centralban-
ker" antas, till foljd av dess kortfristiga natur, vara samma som
det redovisade vardet och hanférs darfor till niva 3 i hierarkin
for verkligt varde.

Utlaning
Det verkliga vardet pa "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning
till kreditinstitut” och "Utlaning till allm&nheten” har berék-
nats genom att diskontera de forvantade framtida kassaflo-
dena med en antagen kundrénta som skulle ha anvands pa
marknaden om lanen hade emitterats vid varderingstidpunk-
ten. Den antagna kundrantan beraknas som referensrantan
plus den genomsnittliga marginalen pa nyutlaning i Personal
Banking, Commercial & Business Banking respektive Whole-
sale Banking.

Varderingen till verkligt varde har hanforts till niva 3 i hie-
rarkin for verkligt varde.

Rantebarande vardepapper

Det verkliga vardet uppgar till 3 286 mn euro (2 984 mn
euro), varav 0 mn euro (2 mn euro) har hanforts till niva 1,
3286 mn euro (2 922 mn euro) till niva 2 och 0 mn euro (60
mn euro) till niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Varderings-
principerna ar desamma som for liknande instrument som
redovisas till verkligt varde i balansrakningen.

Ovriga tillgangar samt férutbetalda

kostnader och upplupna intakter

Balansposterna "Ovriga tillg&ngar” och "Férutbetalda kostna-
der och upplupna intakter” utgors av kortfristiga fordringar,
huvudsakligen upplupna ranteintakter. Det verkliga vardet
anses darfor vara detsamma som det redovisade vardet och
har hanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Inlaning och skuldinstrument

Det verkliga vardet pa "Skulder till kreditinstitut”, “In- och
upplaning fran allmanheten”, "Emitterade vardepapper” och
"Efterstallda skulder” har beraknats som det redovisade var-



Noter till finansiella rapporter — Nordeakoncernen

161

K40. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts.

det justerat for forandringar i verkligt varde gallande rante-
risk och egen kreditrisk. Det verkliga vardet har hanforts till
niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Férandringarna i verkligt
varde hanforliga till rénterisk baseras pa férandringar i beror-
da rantor jamfort med motsvarande nominell ranta i portfol-
jerna. Forandringarna i verkligt varde hanforliga till kreditrisk
beraknas som skillnaden mellan kreditspreaden i de nomi-
nella rantorna och aktuell kreditspread pa marknaden. Berak-
ningen utfors pa aggregerad niva for all langfristig upplaning
som redovisas under balansposterna "Emitterade vardepap-
per” och "Efterstallda skulder”. Eftersom den avtalade (6pti-
den &r kort for "Skulder till kreditinstitut” och “In- och uppla-
ning fran allménheten” antas foérandringarna i Nordeas egen
kreditrisk hanforliga till dessa poster vara obetydliga. Det-
samma galler kortfristig upplaning som redovisas under
balansposterna "Emitterade vardepapper” och "Efterstallda
skulder”.

Ovriga skulder samt upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter

Balansposterna “Ovriga skulder” och “Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter” utgors av kortfristiga skulder,
huvudsakligen fondlikvidskulder. Det verkliga vardet anses
darfér vara detsamma som det redovisade vardet och har
hanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.
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K41. Finansiella instrument som kvittats i
oo ] L]
balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal
Belopp som inte kvittats men som omfattas av
ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella
Redovisade skulder, brutto, Nettoredovisat
finansiella som kvittats varde Erhallna Erhallna
tillgangar?, i balans- i balans- Finansiella finansiella kontant- Netto-
31dec 2016, Mn euro brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter belopp
Tillgdngar
Derivatinstrument 242279 -172 626 69 653 —49 528 = —7 547 12578
Omvanda aterkdpsavtal 31772 -9991 21781 - -21781 - 0
Avtal om inlaning av vardepapper 4 547 - 4 547 - -4 547 - 0
Summa 278598 -182 617 95981 -49 528 -26 328 -7 547 12578
Belopp som inte kvittats men som omfattas av
ramavtal fér nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella till-
finansiella  gangar, brutto, Nettoredovisat Lamnade Lamnade
skulder?, som kvittatsi  védrde i balans- Finansiella finansiella kontant- Netto-
31dec 2016, Mn euro brutto balansrakningen rakningen2 instrument sakerheter sakerheter belopp
Skulder
Derivatinstrument 239120 -172 626 66 494 -49 528 = -8 031 8935
Aterkdpsavtal 21838 -9991 11847 = =11 847 = 0
Avtal om utlaning av vardepapper 2245 - 2245 - —2245 - 0
Summa 263 203 -182 617 80 586 —49 528 -14 092 -8 031 8935

1) Alla belopp har vérderats till verkligt varde.

2) Omvanda aterkopsavtal och avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till all-
minheten”. Aterkdpsavtal och avtal om utl&ning av virdepapper har i balansrikningen klassificerats som “Skulder till kreditinstitut” eller “In- och uppl&ning fran allménheten”.

Belopp som inte kvittats men som omfattas av
ramavtal for nettning eller liknande avtal

Redovisade
finansiella
Redovisade skulder, brutto, Nettoredovisat
finansiella som kvittats vérde Erhallna Erhallna
tillgangar?, i bal i bal Finansiella finansiella kontant- Netto-
31 dec 2015, Mn euro brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter belopp
Tillgdngar
Derivatinstrument 207 514 —127 812 79702 -60 192 = -9 828 9 682
Omvanda aterkopsavtal 60734 -9 888 50 846 —16 491 -34162 = 193
Avtal om inlaning av vardepapper 4765 - 4765 - -4 765 - 0
Summa 273013 =137 700 135313 —76 683 -38927 -9 828 9 875
Belopp som inte kvittats men som omfattas av
ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella till-
finansiella  gangar, brutto, Nettoredovisat Lamnade Lamnade
skuldert, som kvittats i varde i balans- Finansiella finansiella kontant- Netto-
31dec 2015, Mn euro brutto balansriakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter belopp
Skulder
Derivatinstrument 205970 -127 812 78 158 -60192 - =10 991 6975
Aterkdpsavtal 46 372 -9 888 36 484 -16 491 -19 956 - 37
Avtal om utlaning av vardepapper 1402 = 1402 = -1402 = 0
Summa 253744 -137 700 116 044 —76 683 —-21358 =10 991 7012

1) Alla belopp har vérderats till verkligt varde.

2) Omvanda aterkopsavtal och avtal om inldning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till centralbanker”, “Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till
allmanheten”. Aterképsavtal och avtal om utldning av vardepapper har i balansrikningen klassificerats som “Skulder till kreditinstitut” eller “In- och uppl&ning fran allmanheten”.
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K41. Finansiella instrument som kvittats
i balansrdkningen eller omfattas av
nettningsavtal, forts.

Rattsligt bindande ramavtal om
nettning eller liknande avtal
Finansiella instrument bruttoredovisas i balansrakningen
men det innebar inte att dessa instrument inte omfattas av
ramavtal for nettning eller liknande avtal. Normalt omfattas
finansiella instrument (derivat, repor och vardepapperslan)
av ramavtal for nettning, och Nordea skulle darmed tillatas
anvanda nettning i handelse av fallissemang och i berakning-
en av motpartsrisk.

En narmare beskrivning av motpartsrisk finns i forvalt-
ningsberattelsen, i avsnittet Risk-, likviditets- och kapital-
hantering.

K42. Avyttringsgrupper som
innehas for forsaljning

Balansrakning - sammandrag’

Mn euro 2016
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 34
Utlaning till allmanheten 8 556
Ovriga tillgdngar 307
Summa tillgdngar som innehas fér forsiljning 8 897
Skulder

Skulder till kreditinstitut 22
In- och upplaning fran allménheten 4776
Ovriga skulder 90
Summa skulder som innehas for férsaljning 4 888

1) Innefattar de externa tillgangar och skulder som innehas fér forséljning. Den externa
finansieringen av den baltiska verksamheten som kvartstar efter transaktionen har
inte medraknats.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning avser
Nordeas tidigare meddelade beslut att sla samman sin bal-
tiska verksamhet med motsvsarande verksamhet i DNB. De
individuella tillgangarna och skulderna kommer att bokas
bort ur balansrakningen och i stallet ersattas av en investe-
ring i intressebolag. Affaren vantas slutféras kring andra kvar-
talet 2017 och forutsatter ett godkdannande fran myndighe-
terna. Avvecklingsgruppen redovisas i segmentet “Personal
Banking” i not K2 "Segmentrapportering”. Tillgangar som
innehas for forsaljning inkluderar dven Nordeas utlaning till
retailkunder i Ryssland, med ett redovisat varde pa 228 mn
euro. Utlaningsportféljen har salts och bokats bort ur balans-
rakningen under 2017.

K43. Overforda tillgangar
och erhallna sikerheter

Overforda tillgangar som fortsatt redovisas i
balansrakningen samt hanférliga skulder
Alla tillgdngar som 6verforts redovisas fortsatt i balansrak-
ningen om Nordeas exponering for forandringar i verkligt
varde for tillgangen kvarstar. Sa ar fallet vid aterkdpsavtal
och vardepapperslan.

Aterkdpsavtal dr en form av inldning mot sdkerhet dar
Nordea saljer vardepapper med ett avtal om att till ett fast

pris aterkopa dessa vid ett senare datum. Likvida medel som
erhallits redovisas som inlaning (skuld). Vardepapper som
har lamnats enligt aterképsavtal bokas inte bort fran
balansrakningen.

Utlaning av vardepapper ar transaktioner dar Nordea lanar ut
innehavda vardepapper till en motpart och erhaller en avgift.

Eftersom bade aterkdpsavtal och vardepapperslan innebar
att vardepappren aterlamnas till Nordea, kvarstar alla risker
och rattigheter forknippade med de 6verférda instrumenten
hos Nordea, dven om de inte ar tillgangliga for Nordea under
den period da de ar 6verforda. Motparten i transaktionen
innehar vardepappren som sakerhet, men har inte nagon ratt
till andra tillgangar i Nordea.

De vardepapper som fortsatt redovisas i balansrakningen
samt hanforliga skulder varderas till verkligt varde.

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Aterkopsavtal

Rantebarande vardepapper 5108 8333
Avtal om utldning av virdepapper

Aktier och andelar - 8
Summa 5108 8341

Skulder hanforliga till tillgdngarna

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Aterkopsavtal

Skulder till keditinstitut 2475 6288
In- och upplaning fran allménheten 2 491 1921
Avtal om utlaning av vardepapper

Skulder till keditinstitut = 8
Summa 4966 8217
Netto 142 124

Erhallna sikerheter som kan siljas eller pantsattas pa nytt
Nordea erhaller sakerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepapperslan, vilka kan saljas eller pantsattas pa
nytt i enlighet med avtalsvillkoren. Transaktionerna genomfors
enligt standardavtal som anvands av parterna pa den finansiella
marknaden. Vanligtvis sa kraver avtalen ytterligare sakerheter
om vardet pa vardepapper sjunker under en férutbestamd niva.
Enligt standardavtalen for de flesta aterkdpsavtal sa har motta-
garen av sakerheten ovillkorlig ratt att salja eller aterpantsatta
sakerheten forutsatt att likvardiga vardepapper overfors vid lik-
vidtillfallet. Det verkliga vardet pa erhallna sakerheter enligt
omvanda aterkdpsavtal och avtal om vardepapperslan upplyses
om nedan.

Mn euro 31dec2016 31dec2015

Omvénda aterképsavtal

Erhallna sékerheter som kan saljas

eller pantsattas pa nytt 30002 38819
- varav salda eller pantsatta pa nytt 16 129 19 447
Avtal om vardepapperslan

Erhallna sdkerheter som kan séljas

eller pantsattas pa nytt 4552 4869
- varav salda eller pantsatta pa nytt 47 152
Summa 34554 43 688
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K44. Loptidsanalys for tillgangar och skulder

Forvantad loptid

31dec 2016 31dec 2015
Férvantas atervinnas eller regleras: Foérvantas atervinnas eller regleras:
Inom Efter Inom Efter

Mn euro Not 12 manader 12 manader Summa 12 manader 12 manader Summa
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 32099 = 32099 35500 = 35500
Utlaning till centralbanker K13 11235 - 11235 13224 - 13224
Utlaning till kreditinstitut K13 4236 4790 9026 9559 1203 10762
Utlaning till allmanheten K13 71245 246 444 317 689 11672 229248 340920
Réantebarande vardepapper K14 19131 68 570 87701 22243 64292 86 535
Pantsatta finansiella instrument K15 1194 3914 5108 1539 6802 8341
Aktier och andelar K16 1410 20114 21524 2624 19 649 22273
Tillgangar i placeringsportfoljer
och fondforsakringsavtal K17 7775 15327 23102 2285 18 149 20434
Derivatinstrument K18 12764 57195 69 959 12 527 68214 80 741
Férandringar av verkligt varde for
rantesakrade poster i sakringsportfoljer 31 147 178 10 111 151
Aktier och andelar i intresseféretag
och joint ventures K19 0 588 588 2 513 515
Immateriella tillgangar K20 102 3690 3792 93 3115 3208
Materiella tillgangar 6 560 566 20 537 557
Forvaltningsfastigheter K22 3 3116 3119 3 3051 3054
Uppskjutna skattefordringar K11 30 30 60 41 35 76
Aktuella skattefordringar 288 = 288 87 = 87
Pensionstillgangar K32 2 304 306 74 303 377
Ovriga tillgéngar K23 18914 59 18 973 18 569 18 18 587
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter K24 1098 351 1449 1164 362 1526
Tillgangar som innehas for forsaljning K42 8 897 — 8 897 = = —
Summa tillgangar 190 460 425199 615 659 231236 415 632 646 868
Skulder till kreditinstitut K25 35750 2386 38136 41800 2 409 44209
In- och upplaning fran allménheten K26 169 982 4046 174 028 182 423 6 626 189 049
Inlaning i placeringsportféljer
och fondférsakringsavtal K17 9327 14 253 23580 6 475 14 613 21088
Skulder till forsakringstagare K27 2274 38936 41210 1915 36792 38707
Emitterade vardepapper K28 64 406 127 344 191750 72977 128 960 201937
Derivatinstrument K18 14243 54393 68 636 13724 65781 79 505
Férandringar av verkligt varde for
rantesdkrade poster i sakringsportfoljer 1168 1298 2 466 521 2073 2594
Aktuella skatteskulder 487 = 487 225 0 225
Ovriga skulder K29 24271 142 24 413 25 646 99 25745
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter K30 1718 40 1758 1769 36 1805
Uppskjutna skatteskulder K11 75 755 830 83 945 1028
Avsattningar K31 209 97 306 305 110 415
Pensionsskulder K32 5 297 302 3 326 329
Efterstallda skulder K33 1590 8869 10 459 642 8558 9200
Skulder som innehas for forsaljning K42 4888 = 4 888 = = =
Summa skulder 330393 252 856 583249 348508 267 328 615 836
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K44. Loptidsanalys for tillgangar och skulder, forts.

Avtalsenliga odiskonterade kassafloden

Betalbara vid Hogst
31dec 2016, Mn euro anfordran 3 manader 3-12 manader 1-5ar Mer an 5 ar Summa
Réntebarande finansiella tillgangar 53 094 76 815 43924 159 816 240 561 574 210
Ej rantebarande finansiella tillgdngar = = = = 74 321 74 321
Icke finansiella tillgangar - - - - 10 328 10328
Summa tillgangar 53094 76 815 43924 159 816 325210 658 859
Réntebarande finansiella tillgangar 150 378 94 422 48 371 106 640 48 356 448 167
Ej rantebarande finansiella tillgangar - - - - 127 851 127 851
Icke finansiella tillgangar - - - - 75500 75 500
Summa skulder och eget kapital 150 378 94 422 48 371 106 640 251707 651,518
Derivatinstrument, kassainflode - 576 857 155 966 229126 29 417 991 366
Derivatinstrument, kassautflode - 574 442 158 633 229 672 28 899 999 646
Nettoexponering = 2415 -2 667 -546 518 -280
Exponering -97 284 -15192 -7114 52630 74 021 7061
Kumulativ exponering -97 284 -112 476 -119 590 -66 960 7 061 -
Betalbara vid Hogst
31 dec 2015, Mn euro anfordran 3 manader 3-12 manader 1-5ar Mer an 5 ar Summa
Réntebarande finansiella tillgangar 52162 96 460 50330 153919 244 812 597 683
Ej rantebarande finansiella tillgdngar - - — — 67 601 67 601
Icke finansiella tillgangar = = = = 9748 9748
Summa tillgangar 52162 96 460 50 330 153919 322161 675 032
Réntebarande finansiella tillgangar 148 270 120 280 56 979 105 474 49 556 480 559
Ej rantebarande finansiella tillgangar = = = = 46 097 46 097
Icke finansiella tillgangar = = = = 72578 72578
Summa skulder och eget kapital 148 270 120 280 56 979 105 474 168 231 599 234
Derivatinstrument, kassainflode - 526203 115018 57 379 14 915 713 515
Derivatinstrument, kassautflode = 526 114 115 240 61418 14 387 717159
Nettoexponering = 89 -222 -4 039 528 -3644
Exponering —-96 108 -23731 -6 871 44 406 154 458 72154
Kumulativ exponering -96 108 -119 839 -126 710 —82 304 72154 -

Tabellen ar baserad pa avtalsenliga lGptider for posterna i
balansrakningen. For derivat har forvantade in- och utfloden
av kontanter redovisats fér bade derivattillgangar och deri-

Nordea har ocksa stallt ut garantier om 21 034 mn euro

vatskulder eftersom derivat hanteras netto. Utdver posterna i

balansrakningen har Nordea utstallda kreditloften om 78 005

mn euro (74 679 mn euro), vilka kan utnyttjas nar som helst.

(20 656 mn euro) som kan komma att leda till ett utflode av
kontanter om sarskilda handelser intraffar.

For ytterligare information om aterstaende l6ptider, se

avsnittet om "risk-, likviditets- och kapitalhantering”.
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K45. Transaktioner med niarstaende

Informationen nedan presenteras ur Nordeas perspektiv, dvs
den visar hur Nordeas siffror har paverkats av transaktioner
med narstaende parter.

Ovriga
nirstadende parter!

Intresseféretag och
joint ventures

31dec 31dec 31dec 31dec
Mn euro 2016 2015 2016 2015
Tillgangar
Utlaning 438 546 - -
Rantebarande vardepapper 24 73 - -
Derivatinstrument 46 76 = =
Aktier och andelar i intresseféretag
och joint ventures 588 55 = =
Summa tillgangar 1096 1210 - -
Skulder
In- och upplaning 65 69 36 74
Derivatinstrument 26 118 = =
Summa skulder 91 187 36 74
Poster utanfor balansrakningen? 3428 5307 - -

Intresseforetag och Ovriga

joint ventures narstaende parter!

Mn euro 2016 2015 2016 2015
Réntenetto 1 5 = =
Avgifts- och provisionsnetto 3 4 - -
Nettoresultat av poster

till verkligt varde 51 246 - -
Resultat fore kreditforluster 55 255 = =

1) Aktiedgare med vasentligt inflytande och ndra anhdriga till nyckelpersoner i ledande
positioner i Nordeakoncernen, samt bolag som star under betydande inflytande av
nyckelpersoner i ledande positioner i Nordeakoncernen eller av ndra anhdriga till dessa
nyckelpersoner rdknas som narstaende parter till Nordea. Inkluderat i denna grupp av
narstaende parter ar Sampo Oyj och Aegon Asset Management. Om transaktioner med
dessa narstaende parter gors som ett led i Nordeas och de narstaende partnernas nor-
mala affarsverksamhet och pa samma kriterier och villkor som jamférbara transaktioner
med parter med liknande kundrelation till Nordea samt om de ej innebar mer an nor-
malt risktagande, redovisas de ej i tabellen. Nordea har séledes inte upplyst om nagra
transaktioner med aktiedgare med betydande inflytande.

2) Inklusive nominella belopp pa derivatinstrument.

Erséttningar samt utlaning till

nyckelpersoner i ledande positioner

Information om ersattningar och utlaning till nyckelpersoner i
ledande positioner aterfinns i not K7 "Personalkostnader”.

Ovriga transaktioner med nirstiende parter

Fran och med mars 2008 ingar Nordea i ett garantikonsor-
tium som har bildats avseende norska Eksportfinans ASA:s
vardepappersportfolj. Nordea ager 23 procent av bolaget.
Ovriga dgare ar den norska staten samt andra nordiska ban-
ker. Nordeas andel av garantins negativa verkliga varde per
balansdagen uppgar till 22 mn euro. Avtalet [6per ut samti-
digt som de obligationer som ar inkluderade i garantin. Sista
forfallodagen ar 31 december 2023.

K46. Upplysningar om kreditrisk

Nordeas hantering och analys av kreditrisk beskrivs i forvalt-
ningsberattelsen, i avsnittet Risk-, likviditets- och kapitalhan-
tering. Ytterligare information om kreditrisk finns ocksa i Capi-
tal and Risk management Report (Pillar 11l) 2016, som kan
hamtas pa www.nordea.com. Informationen i den har noten
har till stor del hamtats fran Pelare Ill-rapporten i syfte att till-
godose upplysningskraven for kreditrisk i arsredovisningen.
Pelare Ill-rapporten innehaller de upplysningar som kravs
enligt kapitaltackningsdirektivet (CRD), som grundas pa Basel
II. Pelare Ill-upplysningarna har anpassats efter hur Nordea
hanterar kreditrisk, och bedoms vara det basta sattet att tyd-
ligg6ra Nordeas exponering for kreditrisk. Tillgangar som
innehas for forsaljning inkluderas darfor i siffrorna i denna not.

Kreditriskexponeringar upptrader i olika form och delas in i
foljande typer:

Exponeringstyper, mn euro

Mn euro 31dec2016" 31dec 20152
Exponeringar inom balansrakningen 411 692 414 675
Exponeringar utanfor balansrdkningen 53 849 50 746
Vardepapperiseringar 4388 5699
Derivat 29240 26 757
Exponeringsbelopp vid fallissemang (EAD) 499 169 497 877

1) Exponeringar i vardepapperiseringar med ett exponeringsvarde om 9 676 mn euro per
31 dec 2016 &r inkluderade i tabellen.

2) Omrakningen av ataganden utanfér balansrakningen i redovisningen per 31 december
2015 har inte reflekterats i EAD.

De tabeller som redovisas i denna not och som innehaller
upplysningar om exponeringar presenterar dessa i form av
exponeringsbelopp vid fallissemang (EAD). EAD motsvarar
exponering efter tillampning av konverteringsfaktorer for
kreditrisk.

Avstamning av exponeringstyper mot balansrakningen
Detta avsnitt beskriver kopplingen mellan kreditportféljen,
definierad i enlighet med redovisningsstandarder, och expo-
neringen, definierad i enlighet med CRD. De huvudsakliga
skillnaderna beskrivs har for att belysa kopplingen mellan de
olika redovisningsmetoderna. Ursprunglig exponering ar
exponeringen fore beaktande av substitutionseffekter hanfor-
liga till begransning av kreditrisken, kreditkonverteringsfakto-
rer for exponeringar utanfor balansrakningen och reserve-
ringar inom ramen for schablonmetoden. | den har noten
definieras emellertid exponering som exponering vid fallisse-
mang (EAD) for IRK-exponeringar och exponeringsvarde for
schablonmetodsexponeringar, om inget annat anges. | enlig-
het med CRD har den kreditriskexponering som redovisas i
Pelare lllI-rapporten delats in i olika exponeringsklasser, dar
varje klass i sin tur delas in i exponeringstyper
e Poster i balansrakningen
¢ Eventualforpliktelser (t ex garantier och outnyttjad del av
beviljade krediter)
¢ Vardepappersfinansiering (t ex omvanda repor och
vardepapperslan)
¢ Derivatinstrument

De poster som redovisas i arsredovisningen har delats in

enligt foljande (i enlighet med redovisningsstandarderna):

e Poster i balansrdakningen (t ex utlaning till centralbanker
och kreditinstitut, utlaning till allmanheten, omvanda repor,
positivt verkligt varde for derivat och rantebarande
vardepapper).

¢ Eventualforpliktelser (t ex garantier och outnyttjad del av
beviljade krediter).
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Tabellen nedan visar kopplingen mellan kreditriskexponering
enligt CRD och poster som ingar i arsredovisningen.

Poster i balansrakningen

Som framgar av tabellen nedan har féljande poster lyfts ut

fran balansrékningen vid berdkningen av exponering i

balansrakningen enligt CRR:

e Ej CRR-relaterade poster, poster som inte ingar i den kon-
soliderade situationen enligt CRR, till exempel livforsak-
ringsrorelsen (solvensregler).

e Marknadsriskrelaterade poster i handelslaget, sasom vissa
rantebarande vardepapper och pantsatta instrument.

¢ Repor, derivat och vardepapperslan. Dessa transaktioner
ingar antingen i berdkningen av marknadsrisk i handels-
lagret eller redovisas som separata exponeringstyper (deri-
vat eller vardepappersfinansiering).

« QOvriga, huvudsakligen reserveringar, immateriella tillgang-
ar och uppskjutna skattefordringar.

Poster utanfor balansrakningen

Foljande eventualforpliktelser som angetts i arsredovisningen
ingar inte nar exponeringen for eventualforpliktelser berak-
nas i enlighet med CRD:

Exponeringar inom balansrakningen’

» Ej CRR-relaterade poster poster som inte ingar i den kon-
soliderade situationen enligt CRR, till exempel livforsak-
ringsrorelsen (solvensregler).

» For egna skulder stillda sakerheter och Ovriga stéllda
sakerheter (forutom leasing) dessa transaktioner redovisas
som vardepappersfinansiering (dvs en separat
exponeringstyp).

¢ Derivatinstrument

Derivatinstrument och vardepappersfinansiering

Derivat kan redovisas som bade balansposter (dvs positivt
verkligt varde) och eventualforpliktelser (dvs nominella
belopp) i enlighet med gallande redovisningsstandarder. Enligt
CRD redovisas daremot derivat och vardepappersfinansiering
som separata exponeringstyper. Vidare grundas berakningen
av repor och in- och utlaning av vardepapper i balansrakning-
en pa nominellt varde. | CRD-berédkningarna faststalls dessa
exponeringstyper med avdrag for vardet pa sakerheterna.

Tillgdngar

Poster

Repor, derivat exkluderade

Ursprunglig relaterade till och vérde- fran konsolide- .
Mn euro exponering marknadsrisk papperiseringar ring enligt CRR4 Ovrigt Balansrakning
31 dec 2016
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 32192 _ _ -93 - 32099
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 17178 0 2755 343 -16 20260
Utlaning till allmanheten 303 662 0 26 590 =13 031 468 317 689
Rantebarande vardepapper och
pantsatta finansiella instrument 54156 17 345 - 21308 - 92 809
Derivatinstrument? = = 71147 -1188 = 69 959
Immateriella tillgangar 0 - - 357 3435 3792
Ovriga tillgdngar och férutbetalda kostnader 5440 23375 - 49 428 808 79 051
Summa tillgangar 412 628 40720 100 492 57124 4 695 615 659
Exponeringsbelopp vid fallissemang3 411 692
31 dec 2015
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 35500 - - - - 35500
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 14 409 = 8618 961 = 23986
Utlaning till allmanheten 304 896 = 39527 -4 386 883 340920
Rantebarande vardepapper och
pantsatta finansiella instrument 56 629 18 483 - 19764 - 94 876
Derivatinstrument? = = 82781 -2 040 = 80 741
Immateriella tillgangar - - - 342 2 866 3208
Ovriga tillgdngar och férutbetalda kostnader 4283 26 549 - 36 384 421 67 637
Summa tillgangar 415717 45 032 130 926 51025 4168 646 868
Exponeringsbelopp vid fallissemang3 414 675

1) Exponeringar i vardepapperiseringar med en ursprunglig exponering om 6 907 mn euro och en exponering om 6 907 mn euro ar inkluderade i tabellen.

2) Derivat inkluderas i “banking book” och “trading book”, men inte till redovisade varden. Motpartsrisk i tradingderivat inkluderas i kreditriskberdakningarna.

3) Balansrakningsexponeringen har en konverteringsfaktor pa 100% men kan anda ha ett ldgre exponeringsbelopp vid fallissemang pa grund av avsattningar i standardmetoden, vilka
avraknas fran den ursprungliga exponeringen nar exponeringsbeloppet vid fallissemang berdknas.

4) Tillgdngar som innehas for forsaljning redovisas separat i balansrikningen under “Ovriga tillgdngar och férutbetalda kostnader” men inkluderas rad for rad i kolumnen ursprunglig
exponering och forklarar de negativa beloppen i kolumnen “Poster exkluderade fran konsolidering enligt CRR".
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar utanfor balansrakningen’

Poster

exkluderade fran  Inkluderat i deri- Exponeringar

Kreditrisk konsolidering vat och varde- utanfor balans-

31dec 2016, Mn euro enligt CRR enligt CRR papperiseringar rakningen

Eventualforpliktelser 23 051 38 - 23089

Kreditl6ften och dvriga ataganden 78 270 1164 - 79 434

Summa exponeringar utanfor balansrdakningen 101321 1202 - 102 523
Exponeringar Genomsnittlig Exponerings-
Kreditrisk utanfor redo- Ursprunglig konverterings- belopp vid
31dec 2016, Mn euro enligt CRR visningen exponering faktor fallissemang
Kreditfaciliteter 48 900 1277 50177 53% 26 365
Checkrakningskredit 16 204 3913 20117 54% 10 883
Laneloften 13 089 2507 15596 47% 7291
Garantier 21566 - 21566 4% 8778
Ovrigt 1563 14 1577 34% 532
Summa 101322 7M1 109 033 53 849

1) Exponeringar i vardepapperiseringar med en ursprunglig exponering om 2 769 mn euro och en exponering om 1493 mn euro ar inkluderade i tabellen.

Poster

exkluderade fran  Inkluderat i deri- Exponeringar

Kreditrisk konsolidering vat och varde- utanfor balans-

31dec 2015, Mn euro enligt CRR enligt CRR papperiseringar rakningen

Eventualforpliktelser 22 541 28 - 22569

Kreditl6ften och dvriga ataganden 73 673 990 - 74 663

Summa exponeringar utanfor balansrakningen 96 214 1018 = 97 232
Exponeringar Genomsnittlig Exponerings-
Kreditrisk utanfor redo- Ursprunglig konverterings- belopp vid
31 dec 2015, Mn euro enligt CRR visningen exponering faktor fallissemang
Kreditfaciliteter 50 637 1422 52 059 48% 24760
Checkrakningskredit 16 800 4205 21005 51% 10786
Laneloften 6194 7827 14 021 41% 5692
Garantier 21012 = 21012 44% 8939
Ovrigt 1571 27 1598 36% 569
Summa 96 214 13 481 109 695 50 746

Exponeringsklasser uppdelad per exponeringstyp
Vid arsskiftet 2016 berdknades 79 procent av de totala

alla exponeringstyper forutom derivat och en minskning av

ursprungliga kreditexponeringarna i enlighet med IRK-meto- portféljen IRK institut. Minskningen uppvagdes delvis av
den. Den samlade IRK-exponeringen bestar till stérsta del av portféljen IRK hushall som 6kade med 3,9 md euro for poster
portféljer inom IRK foéretag och IRK hushall. De storsta for- i balansrakningen och med 2,9 md euro for poster utanfor
andringarna under 2016 var en minskning av IRK foretag for balansrakningen.

Exponeringar Exponeringar

inom balans- utanfor balans- Vardepapper- Summa
31 dec 2016, Mn euro rakningen rakningen iseringar Derivat exponering
Stater, kommuner och centralbanker 78 537 898 810 4967 85212
Institut 30766 962 2014 10272 44 014
Foretag 115 663 34914 1275 13492 165 344
Hushall! 171122 15368 2 198 186 690
Ovrigt 6907 1493 = = 8400
Ovrigt 8 697 214 287 3N 9509
Summa exponering 411 692 53 849 4389 29 240 499 169
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar

Exponeringar

inom balans- utanfor balans- Vérdepapper- Summa
31 dec 2015, Mn euro rakningen rakningen iseringar Derivat exponering
Stater, kommuner och centralbanker 76 620 1074 713 4418 82 825
Institut 35462 1086 3335 8548 48 431
Foretag 126 266 34021 mnm 13416 174 814
Hushall! 167 086 14 367 1 89 181543
Ovrigt 9241 198 539 286 10 264
Summa exponering 414 675 50 746 5699 26 757 497 877
1) Inklusive exponeringar med sakerhet i fastigheter.
Exponeringar uppdelade geografiskt och per exponeringsklass
Summa
- varav = varav = varav = varav . expone-
31 dec 2016, Mn euro Norden Danmark Finland Norge Sverige Baltikum Ryssland USA Ovriga ring
Stater, kommuner
och centralbanker 41183 15196 10 588 4165 11234 276 157 35292 8304 85212
Institut 26 855 11693 133 5008 10 021 8 245 685 16 221 44 014
Féretag 130 745 40 484 27 621 29104 33536 5407 2340 2301 24 551 165 344
Hushall! 180 536 52 401 40129 31530 56 476 3476 240 4 2434 186 690
Ovrigt 5352 1049 1355 1015 1933 176 90 145 3746 9509
Summa exponering? 384671 120 823 79 826 70 822 113 200 9343 3072 38 427 55256 490769
Summa
= varav = varav =varav =varav " expone-
31 dec 2015, Mn euro Norden Danmark Finland Norge Sverige Baltikum Ryssland USA Ovriga ring
Stater, kommuner
och centralbanker 39 469 11708 12014 2978 12769 327 234 33961 8834 82825
Institut 29311 15229 546 4634 8902 6 156 2022 16 936 48 431
Foéretag 139 110 43 823 27073 29222 38992 5368 427 2381 23684 174 814
Hushall! 175519 51961 39 886 28 313 55359 3315 263 5 244 181543
Ovrigt 5925 1142 1405 942 2436 185 13 200 3841 10 264
Summa exponering 389334 123 863 80924 66 089 118 458 9201 5037 38569 55736 497 877

1) Inklusive exponeringar med sakerhet i fastigheter.

2) Exponeringar i vardepapperiseringar med en ursprunglig exponering om 8 400 mn euro per 31 dec 2016 ar inte inkluderade i tabellen.

Exponeringar uppdelade per kundkategori

| tabellen nedan har exponeringen fordelats per bransch.
Branschindelningen foljer i huvudsak den internationella
standarden GICS (Global Industries Classification Standard)
och bygger pa NACE-koder (statistisk klassificering av ekono-
miska aktiviteter i EU). Foretagsportfoljen har en god sprid-
ning mellan olika branscher. Fastighetsforvaltning ar den
storsta branschen. Fastighetsforvaltning och den nast storsta
branschen, Ovriga finansinstitut, svarar for 38 procent av den
samlade IRK-exponeringen mot foretag. 98 procent av den
samlade IRK-exponeringen mot privatpersoner utgors av
hypotekslan som kategoriseras som Ovriga, allmanhet och
organisationer. Mellan 2015 och 2016 minskade foretagsport-

foljen mest i kategorin Ovriga, allmdnhet och organisationer
(framst foretagslan och krediter). Den storsta 6kningen sked-
de i Ovriga finansiella foretag. | portféljen IRK hushall star
motparter som kategoriseras som Ovriga, allmdnhet och
organisationer fortsatt for den storsta exponeringen och det
ar aven denna kategori som okar.

Inom ramen for schablonmetoden 6kade den samlade
exponeringen framst till foljd av en storre kreditportfolj for
stater. Okningen skedde framst i branscherna Ovriga finan-
siella foretag samt Ovriga, allmanhet och organisationer. Den
stérsta minskningen under aret skedde i kategorin Ovriga
material (kemiska material, byggmaterial, etc).
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar uppdelade per kundkategori Exponeringar tackta av stallda sidkerheter,

garantier och kreditderivat

Mnletic 31dec2016! 31dec2015 | g|ytet av 2016 var cirka 44 procent (43 procent) av den sam-

Bygg och anléaggning 6399 5673 lade exponeringen tackt av godtagbara sakerheter. Motsva-

Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 3184 4543 'j,ade siffra for IRK-portfGljen var 56 procent (53 procent).

Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 12271 13 685 laallaan héraré’)rdg framst fran SEn T [ [T
och IRK hushall. Cirka 3 procent (3 procent) av den samlade

Energi (olja, gas etc) 4202 4337  exponeringen var tickt av garantier och kreditderivat.

Halsovard och lakemedel 1623 2010

Producentkapitalvaror 4589 4931

Producenttjanster 14 342 16 154

IT mjukvara, maskinvara och tjanster 1811 1856

Media och fritid 2644 2730

Metaller och gruvmaterial 1160 1081

Ovriga finansiella foretag 65 060 67 167

Ovriga material (byggmaterial etc) 6303 8213

Ovriga, allmanhet och organisationer 278222 275013

Papper och skogsprodukter 2542 2 467

Fastighetsférvaltning 45534 46 619

Detaljhandel 12788 13 045

Sjofart och offshoreverksamhet 12 595 13 065

Teleutrustning 255 283

Teleoperatorer 1727 1642

Transport 4583 4626

El, gas och vatten (distribution och produktion) 8935 8737

Summa exponering 490 769 497 877

1) Exponeringar i vardepapperiseringar med ett exponeringsvarde om 8 400 mn euro

per 31 dec 2016 ar inte inkluderade i tabellen.

Exponeringar tackta av stillda sakerheter, garantier och kreditderivat

Exponerings-

- varav tackta

Ursprunglig belopp vid fallis- av garantier och - varav tackta av
31 dec 2016, Mn euro exponering semang (EAD) kreditderivat stallda sdkerheter
Stater, kommuner och centralbanker 85 311 85212 631 0
Institut 45 816 44 014 121 403
Foretag 205698 165 344 10 969 69 018
Hushall! 198 957 186 690 1859 148 278
Ovrigt 10 087 9509 21 60
Summa exponering? 545 869 490 769 13601 217 759

Exponerings- - varav tackta

Ursprunglig belopp vid fallis- av garantier och - varav tackta av
31 dec 2015, Mn euro exponering semang (EAD) kreditderivat  stallda sakerheter
Stater, kommuner och centralbanker 82 345 82 825 551 =
Institut 50 375 48 431 144 608
Foretag 222 486 174 814 11551 67 611
Hushall! 191986 181543 2054 143 507
Ovrigt 10 967 10 264 53 52
Summa exponering 558 159 497 877 14 353 211778

1) Inklusive exponeringar med sakerhet i fastigheter.
2) Exponeringar i vardepapperiseringar med en ursprunglig exponering om 9 676 mn eur och en exponering om 8 400 mn euro ar inte inkluderade i tabellen.

Fordelning av sikerheter

Tabellen nedan visar fordelningen av sakerheter som anvands
i berakningen av kapitaltackning. Bostadsfastigheter utgor

72 procent av de godtagbara sakerheterna och denna siffra ar
stabil. Bostadsfastighetssakerheterna ar inte koncentrerade

till nagon sarskild region i Norden eller Baltikum. De olika
kategoriernas andel av de samlade godtagbara sakerheterna
var relativt stabil under 2016. Det var bara 6vriga fysiska
sakerheter som minskade nagot.
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Lan med formildrande atgarder

31dec2016 31dec 2015 Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Finansiella sakerheter 1,4% 1,3% Lan med férmildrande atgarder 6 063 5568
Fordringar 1,0% 0,8% - varav fallerade 2696 2 466
Bostadsfastigheter 71,9% 71,8% Reserver for individuellt varderade osékra lane-
. . fordringar och lan med férmildrande atgarder 887 1050
Affarsfastigheter 17,8% 17.4%
L . . - varav fallerade 887 1050
Ovriga fysiska sakerheter 7.9% 8,7%
Summa 100,0% 100,0%
Nyckeltal
Belaningsgrad
I a 8 = % 31dec2016 31dec 2015
Belaningsgraden anses vara ett bra matt pa vardet av en
sikerhet. Bel&ningsgraden berdknas genom att dividera kre- Andel an med férmildrande atgarder? 1.8% 1.5%
ditexponeringen med sakerhetens marknadsvarde. | tabellen Tackningsgrad for l&n med férmildrande
nedan har hypoteksexponeringarna fordelats utifran olika atgarder? 15% 19%
intervall av belaningsgrad. Under 2016 var hypoteksexpone- - varav fallerade 33% 43%
ringarnas sakerhetstackning i stort sett oférandrad. Andelen
med en beléningsgrad under 50 procent okade frén 78,4 pro- 1) Lan med férmildrande atgarder/Lan fore reserveringar.
. L 2) Individuell Lan med formildrande atgérder.
cent under 2015 till 79,5 procent under 2016. Denna positiva BTN e T T e e R et e
utveckling motverkades till viss del av en liten 6kning for . o f .
andelen som har en beldningsgrad p& Gver 80 procent. Egendom Gvertagen for skyddande av fordran
Beléningsgrad Mn euro 31dec2016 31dec2015
Omsattningstillgangar, redovisat varde:
31dec 2016 31dec 2015 Mark och byggnader 9 66
Md euro % Mdeuro % Aktier och évriga andelar 1 39
<50% 1103 e 1053 8 Ovriga tillgéngar 3 2
50-70% 20,8 15 214 16 summa 13 107
70-80% 4,9 4 51 4 i o . .
1) I enlighet med Nordeas riktlinjer for egendom dvertagen for skyddande av fordran,
80-90% 19 1 17 1 som féljer bankrorelselagen i de lander dar Nordea verkar. Tillgangar som anvands
som sakerhet for lanet Gvertas normalt nar kunden inte langre kan fullgéra sina skyl-
>90% 09 1 0,8 1 digheter gentemot Nordea. Overtagna tillgdngar avyttras senast nar full dtervinning
har uppnétts.
Summa 138,8 100 1344 100

Collaterised Debt Obligations (CDO) —

Exponering!, inklusive Nordea Life Pension

Nordea agerar som formedlare av kreditderivat, sarskilt i
nordiska namn. Nordea anvander aven kreditderivat for egen
rakning for att reducera risken i positioner i féretagsobligatio-
ner och syntetiska CDO (Collaterised Debt Obligations). Nar
Nordea saljer skydd i en CDO-transaktion bar Nordea risken
for forluster i referensportfolien om en kredithandelse intraf-
far. Nar Nordea koper skydd i en CDO-transaktion ar det sal-
jaren av skyddet som bar risken for forluster i referensportfol-
jen om en kredithandelse intraffar.

Kreditderivat skapar motpartsrisker pa liknade satt som
andra derivattransaktioner. Parter i denna typ av transaktio-
ner har typiskt sett avtal om stallande av sakerheter, dar
exponeringen tacks av dagliga marginalsakerheter.

31dec 2016 31dec 2015

Nominellt, Mn euro Koépt skydd  Salt skydd Kopt skydd Salt skydd

CDO, brutto 842 2522 788 2418
Sakrad exponering 806 806 754 754
CDO, netto? 363 17164 343 16644
- varav Equity 3 293 3 509
- varav Mezzanine 15 767 10 626
- varav Senior 18 656 21 529

1) First-To-Default swappar ar inte klassificerade som CDO:er och ingar darfor inte i
tabellen. Nettopositionen fran kopt skydd uppgar till 7 mn euro (15 mn euro) och net-
topositionen fran salt skydd uppgar till 13 mn euro (64 mn euro). Bade képt och salt
skydd &r, till merparten, investment grade.

2) Nettoexponeringen exkluderar exponeringar dar kdpta och séalda andelar ar helt iden-
tiska avseende sakerhetsstruktur, l6ptid och valuta.

3) Varav investment grade O mn euro (0 mn euro) och sub investment grade 36 mn euro
(34 mn euro).

4) Varav investment grade 545 mn euro (604 mn euro) och sub investment grade 938 mn
euro (962 mn euro) och utan rating 233 mn euro (98 mn euro).

Forfallna lan som inte ar osdkra

Tabellen nedan visar forfallna lanefordringar (6 dagar eller
mer) som inte beddéms vara osakra, uppdelade pa foretags-
och privatkunder. En forfallen lanefordran uppstar nar borge-
naren inte erhaller aterbetalning pa ett lan pa forfallodagen.
Forfallna lanefordringar pa foretagssidan, som inte bedéms
vara osakra, uppgick vid arsskiftet till 704 mn euro, ned fran
962 mn euro fran aret innan, medan forfallna lanefordringar
pa privatsidan minskade till 1 410 mn euro (1 620 mn euro).
Den sammantagna minskningen beror delvis pa Baltimum
som inte ingar i tabell 3.24 men ocksa pa forbattrat
kundbeteende.

31dec 2016 31dec 2015

Foretags- Privat-  Foretags- Privat-
Mn euro kunder kunder kunder kunder
6-30 dagar 376 939 653 1058
31-60 dagar 134 239 153 250
61-90 dagar 73 94 37 89
>90 dagar 121 138 118 223
Summa 704 1,410 961 1620
Forfallna lan som inte ar
osakra dividerat med
utlaning till allmanheten
efter reserver, % 0,46 0,88 0,54 1,02
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K46. Upplysningar om kreditrisk, forts.

Utlaning till foretagskunder, efter lanets storlek

Som framgar av tabellen nedan &r utlaningen till féretag val

diversifierad sett till lanens storlek. Cirka 69 procent (66 pro-
cent) av féretagsutlaningen avser lan pa upp till 50 mn euro

per kund.

31dec 2016 31dec 2015
Utléning Utléning
Size in Mn euro Md euro % Md euro %
0-10 683 45 74,8 42
10-50 373 24 42,0 24
50-100 19,9 13 201 1
100-250 177 12 234 13
250-500 47 3 83 5
500- 51 3 88 5
Summa 153,0 100 1774 100

Rantebarande vardepapper

For ytterligare information om kreditrisk avseende ranteba-
rande vardepapper, se not K14 "Rantebarande vardepapper”
dar redovisat varde pa rantebarande vardepapper har forde-
lats pa olika typer av motparter.

K47. Andelar i
strukturerade foretag

Strukturerade foretag ar foretag utformade sa att rostréatt
eller liknande rattigheter inte ar den avgorande faktorn som
bestammer vem som kontrollerar foretaget. Foretagets verk-
samhet ar normalt begransad, med ett snavt och valdefinierat
andamal. Om Nordea kontrollerar ett sadant foretag konsoli-
deras det.

Konsoliderade strukturerade foretag

Viking ABCP Conduit (Viking) har bildats med syftet att han-
tera fordringar och skulder i samband med vardepapperise-
ring gentemot nordiska kunder. Viking handlar med fordring-
ar fran godkanda saljare och finansierar kpen genom att
antingen utfarda foretagscertifikat via det etablerade pro-
grammet for vardepapperiserade foretagscertifikat eller
belasta tillgdngliga likviditetsfaciliteter. Nordea tillhandahal-
ler likviditetsfaciliteter om maximalt 1 330 mn euro (1330 mn
euro) varav 861 mn euro (1 018 mn euro) var utnyttjat vid ars-
skiftet. Tillgangarna i Viking uppgick vid arsskiftet till 919 mn
euro (1072 mn euro). Viking konsolideras eftersom det ar
nara sammankopplat med Nordeas verksamhet. Dessutom ar
Nordea exponerat for kreditrisk via likviditetsfaciliteten. Det
finns inga betydande restriktioner for aterbetalning av lan
fran Viking, forutom att betalningarna ar beroende av i vilken
takt Viking realiserar sina tillgangar.

Kalmar Structured Finance A/S etablerades for att kunna
erbjuda kunder investeringsmojligheter i strukturerade pro-
dukter pa den globala kreditmarknaden. Detta SPE koper
Credit Default Swaps (CDS) och forvarvar darmed en kredi-
trisk i en underliggande portfolj bestaende av namn (sdasom
bolagsnamn). Samtidigt emitterar Kalmar Structured Finance
A/S kreditlankade obligationer med en liknande risk som
reflekterar villkoren i CDS:erna. Nordea ar motpart i derivat-
transaktionerna. Vid arskiftet uppgick totalt nominellt belopp
pa utestaende kreditlankade obligationer till 1 mn euro (1 mn
euro). Nordea innehar kreditlankade obligationer som ett led
i att erbjuda en andrahandsmarknad for obligationerna. Vid
arskiftet uppgick investeringen till 1 mn euro (1 mn euro).

AR Finance investerar i vardepapper sakerstallda av
kundfordringar. Nordea tillhandahaller likviditetsfaciliteter
om maximalt 125 mn euro (125 mn euro), varav 108 mn euro
(117 mn euro) var utnyttjat per arsskiftet. Foretaget har till-
gangar om 110 mn euro (95 mn euro) per arsskiftet.

Icke konsoliderade strukturerade foretag
For strukturerade foretag dar Nordea har andelar men saknar
bestammande inflytande [@mnas upplysningar. For att anses
ha intressen i ett sadant féretag maste Nordea vara expone-
rat for volatilitet i avkastningen fran innehavet i det strukture-
rade foretaget. Vardepappersfonder ar for narvarande de
enda icke konsoliderade strukturerade foretag som Nordea
har intressen i. Volatiliteten i avkastningen beddms utifran
bade erhallna avgifter och omvérdering av innehaven i
fonderna.

Det finns flera sammanhang dar Nordea investerar i
vardepappersfonder:

a) for forsakringstagares rakning i Nordea Life & Pensions

b) for sparares rakning, dar avkastningen &r baserad pa
placeringen

c) risksakringar avseende exponeringar i strukturerade
produkter till kunder

d) illikvida investeringar i private equity- och kreditfonder.

Nordeas exponering for volatilitet i avkastningen redovisas
brutto, men nettoexponeringen ar betydligt mindre. Varde-
forandringar i fondandelar forvarvade for fondforsakringsta-
gares och sparares rakning aterspeglas i vardet pa tillhérande
skulder, och hogsta nettoexponering for forluster ar noll.
Vardeforandringar i fondandelar som innehas for livforsak-
ringstagares rakning (traditionella livforsakringsavtal) over-
fors till stor del till forsakringstagarna, men eftersom Nordea
har l@mnat garantier for vissa av dessa produkter ar Nordea
exponerat for vardeférandringarna.

Fondandelar forvarvade for att risksakra exponeringar i
strukturerade produkter ska minska exponeringarna, och i
den man sakringarna ar effektiva, ar Nordea inte exponerat
for vardeforandringar. Den maximala forlusten i dessa fonder
beraknas uppga till 5 mn euro (6 mn euro), efter risksakring.

Investeringar i illikvida private equity- och kreditfonder ar
en naturlig del i hanteringen av risker i Nordeas balansrak-
ning. Den maximala forlusten i dessa fonder berdknas uppga
till 429 mn euro (347 mn euro), vilket motsvarar vardet av
investeringarna i fonderna.

Nordeas intressen i icke konsoliderade strukturerade fore-
tag och eventuella tillhérande skulder framgar av tabellen
nedan.

Mn euro 31dec2016  31dec2015
Tillgdngar, redovisat varde:

Andelar 16 952 15 669
Tillgangar i placeringsportfoljer och fondfor-

sakringsavtal 18 151 16 520
Summa tillgangar 35103 32189
Skulder, redovisat varde:

Inlaning i placeringsportfdljer och fondférsak-

ringsavtal 1054 1077
Skulder till forsakringstagare 33682 30333
Derivatinstrument 198 109
Summa skulder 34934 31519
Poster utanfor balansrakningen, nominellt

belopp:

Kreditataganden 22 28
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Nordea har andelar i cirka 2 500 olika fonder som klassifice- genom insattningar fran fondandelsagarna. Information om
ras som icke konsoliderade strukturerade foretag, varav tillgangarna i fonder som inte forvaltas av Nordea anses inte
omkring 400 forvaltas av Nordea. Dessa har olika investe- vara relevant for forstaelsen av de aktuella riskerna och redo-
ringsmandat och riskprofiler, allt fran statsobligationsfonder visas darfor inte.

med lag risk till aktiefonder med havstang dar risken ar hog. Nordea har inte gett stdd till nagot icke konsoliderat struk-
Tillgangarna i fonder forvaltade av Nordea uppgar till turerat foretag dar Nordea for narvarande saknar intressen.

157 mdr euro (132 mdr euro). Alla fondinnehav finansieras

K48. Rapportering per land

| enlighet med kraven i FFFS 2008:25, visar tabellen nedan for  rorelseresultat och skatt pa resultatet. Nordea anses ha fysisk

varje land dar Nordea ar etablerat, det vill sdga dar Nordea narvaro i ett land om Nordea har ett dotterféretag, intresse-
har en fysisk narvaro, information om verksamhetens art, foretag eller filial i det landet. Nordea har inte erhallit nagra
geografiskt omrade, medeltalet anstallda, rorelseintakter, vasentliga statliga subventioner.
2016 2015
Summa Summa
Medel- rorelse- Rorelse- Medel- rorelse- Rorelse-
Geografiskt antalet indkter2, resultat, Skatt, antalet indkter2, resultat, Skatt,
Land Verksamhet! omrade anstéllda Mn euro Mn euro Mn euro anstallda Mn euro Mn euro Mn euro
Danmark RB, WB, AM, LP  Danmark 8717 2988 1258 —265 8288 2602 914 -202
Finland RB, WB, AM, LP  Finland 7104 1918 978 =178 6 946 2 605 1535 -358
Sverige RB, WB, AM, LP  Sverige 7276 3021 961 -182 6 957 2893 773 =130
Norge RB, WB, AM, LP  Norge 3140 1595 895 -96 3137 1584 835 -180
Ryssland wB Russia 829 158 85 =19 1085 182 94 =22
Polen Other Polen 1571 65 9 0 1197 62 0 =2
Estland RB, WB, LP Estland 559 105 51 =9 480 90 60 =12
Lettland RB, WB Lettland 457 84 46 -7 436 76 28 -6
Luxemburg AM, LP Luxemburg 441 346 224 -65 393 313 21 -64
Litauen RB, WB, LP Litauen 378 55 26 -4 360 38 14 =
USA RB, WB, AM, LP  New York 120 145 83 -26 110 147 95 =31
Storbritanien RB, WB, AM, LP  London 7 129 -3 -3 82 128 88 =17
Singapore WB Singapore 85 47 0 0 86 51 28 =5
Tyskland WB, AM Frankfurt 55} 33 10 -6 58 33 24 -9
Schweiz AM Zirich 29 " 2 0 32 14 4 =
Kina WB Shanghai 30 6 0 1 29 7 1 -1
Brasilien WB Sao Paolo 5 2 0 0 5 2 0 0
Elimineringar® - -781 - - - -687 - -
Summa 30873 9927 4 625 -859 29 681 10 140 4704 -1042

1) RB= Retail banking, WB=Wholesale banking, AM=Asset mangament, LP=Life and Pension

2) Summa rorelseintakter i denna tabell ar férdelade per land baserat pa var Nordea har sin fysiska narvaro, dvs dar Nordea har ett dotterféretag, intresseféretag eller filial, medan

summa rorelseintakter i not K2 fordelas per land baserat pa lokaliseringen av kundverksamheterna.
3) Elimineringar av interna transaktioner avser huvudsakligen intern IT-service.
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K48. Rapportering per land, forts.

| enlighet med kraven i FFFS 2008:25 presenterar Nordea ocksa for varje land dar Nordea ar etablerad, namnen pa dotter-
foretagen, intresseforetagen och filialerna. Dessa upplysningar framgar av tabellen nedan, tabellen "Specifikation 6ver
koncernforetag” i not K38 “Kapitaltackning” och i den sista tabellen i not K19 "Aktier och anderlar i intresseforetag”.

Danmark

Nordea Liv & Pension, Livforsikringsselskab A/S

Nordea Investment Management AB, Danmark, filial af Nordea Investment
Management AB, Sverige

Nordea, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige

Finland

Nordea Life Assurance Finland Ltd

Nordea Investment Management AB, Finnish Branch

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland
Nordea Bank AB (publ) Finnish Branch

Sverige

Nordea Life Holding AB

Nordea Livforsédkring Sverige AB (publ)
Nordea Funds Ab, Svensk Filial

Norge

Livforsikringsselskapet Nordea Liv Norge AS

Nordea Investment Management AB, Norway Branch
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nordea Bank AB (publ), filial i Norge

Estland
Nordea Bank AB Estonia Branch

Lettland
Nordea Bank AB Latvia Branch

Litauen
Nordea Bank AB, Lithuania Branch

Tyskland
Nordea Bank AB Frankfurt Branch

Kina
Nordea Bank AB Shanghai Branch

Polen
Nordea Bank AB Spolka Akcyjna Oddziat w Potsce
Nordea Bank Danmark A/S Spodlka Akcyjna Oddziat w Potsce

Singapore
Nordea Bank Finland Plc, Singapore Branch
Nordea Bank S.A., Singapore Branch

Schweiz

Nordea Bank S.A., Luxemburg Zwiegniderlassung Zrich
Storbritannien

Nordea Bank AB London branch

USA
Nordea Bank Finland Plc, New York Branch
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Resultatrakning

Mn euro Not 2016 2015
Rorelseintakter

Ranteintakter 1403 1607
Rantekostnader -939 -1096
Réantenetto M3 464 51
Avgifts- och provisionsintakter 978 1094
Avgifts- och provisionskostnader -138 -208
Avgifts- och provisionsnetto M4 840 886
Nettoresultat av poster till verkligt varde M5 216 136
Utdelningar M6 3210 2176
Ovriga rorelseintékter M7 712 833
Summa rorelseintakter 5442 4542
Rérelsekostnader

Allmanna administrationskostnader:

- Personalkostnader M8 -1113 -1196
- Ovriga administrationskostnader M9 -1008 -851
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar M10, M22, M23 =172 -140
Summa rorelsekostnader -2293 -2187
Resultat fore kreditforluster 3149 2 355
Kreditforluster, netto M11 -193 -143
Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella anlaggningstillgangar M19 -6 -9
Rérelseresultat 2950 2203
Bokslutsdispositioner M12 1 2
Skatt M13 =51 -285
Arets resultat 2900 1920
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R rt 6ver r
apport over totalresultat
Mn euro 2016 2015
Arets resultat 2900 1920
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret =7 -4
Finansiella tillgdngar som kan sdljas’:
Vardeférandringar under aret 45 =55
Skatt pa vardeférandringar under aret -10 12
Omklassificerat till resultatrakningen under aret -4 -4
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 1 1
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret 103 181
Skatt pa vardeférandringar under aret -23 -40
Omeklassificerat till resultatrakningen under aret -122 —154
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 27 34
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrakningen
Férmdnsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner 3 12
Skatt hanforlig till omvardering av férmansbestamda pensionsplaner -1 -3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 12 -20
Totalresultat 2912 1900

1) Resultat fran omvérderingar relaterade till sékrade risker i verkligt varde sakringar redovisas direkt i resultatrakningen.
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Balansraknin
srakning

Mn euro Not 31dec 2016 31dec 2015
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 101 75
Statsskuldférbindelser M14 6583 6905
Utlaning till kreditinstitut M15 88 375 90 009
Utlaning till allmanheten M15 43726 45 820
Rantebarande vardepapper M16 10 359 12163
Aktier och andelar M17 130 2362
Derivatinstrument M18 4668 501
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i séakringsportfoljer 0 1
Aktier och andelar i koncernforetag M19 5733 4601
Aktier och andelar i koncernféretag som ska fusioneras M20 14 368 14793
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag M21 12 7
Agarintressen i vriga foretag 1 1
Immateriella tillgangar M22 1539 1091
Materiella tillgangar M23 132 138
Uppskjutna skattefordringar M13 22 26
Aktuella skattefordringar 204 3
Ovriga tillgangar M24 4560 4387
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter M25 749 780
Summa tillgangar 181262 188 173
Skulder
Skulder till kreditinstitut M26 20374 19 069
In- och upplaning fran allménheten M27 58 183 61043
Emitterade vardepapper M28 63162 68908
Derivatinstrument M18 3612 4180
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i séakringsportfoljer 1008 1158
Aktuella skatteskulder 0 34
Ovriga skulder M29 3279 3531
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M30 670 759
Avsattningar M31 307 301
Pensionsforpliktelser M32 169 159
Efterstallda skulder M33 10 086 8951
Summa skulder 160 850 168 093
Obeskattade reserver M34 2 2
Eget kapital
Aktiekapital 4050 4050
Fond for utvecklingsutgifter 569 =
Overkursfond 1080 1080
Ovriga reserver -2 -21
Balanserade vinstmedel 14713 14 969
Summa eget kapital 20 410 20 078
Summa skulder och eget kapital 181262 188173
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R rt over forandringar i i
apport over forandringar i eget kapital
2016
Bundet eget kapital Fritt eget kapital’
Ovriga reserver
Fond for Finansiella  Formans-
utveck- . Kassa- tillgdngar bestimda Balanse- Summa
Aktie- lings-  Overkurs- flodes- somkan pensions- rade eget
Mn euro kapital utgifter fond sdkringar sdljas planer vinstmedel kapital
Ingdende balans per 1 jan 2016 4050 - 1080 -16 =5 0 14 969 20 078
Arets resultat - - - - - - 2900 2900
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret - - - - - - -7 -7
Finansiella tillgdngar som kan sdljas:
Vardeférandringar under aret = = = = 45 = = 45
Skatt pa vardeforandringar under aret - - - - -10 - - -10
Omklassificerat till resultatrakningen under aret - - - - -4 - - -4
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret - - - - 1 - - 1
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret - - - 103 - - - 103
Skatt pa vardeforandringar under aret - - - -23 - - - -23
Omklassificerat till resultatrakningen under aret - - - -122 - - - =122
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret - - - 27 - - - 27
Poster som inte kan omklassificeras till
resultatrakningen
Férmdnsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner under
aret = = = = = 3 = 3
Skatt hanforlig till omvéardering av formansbestamda
pensionsplaner under aret - - - - - —1 - —1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - =15 32 2 =7 12
Totalresultat = = = =5 32 2 2893 2912
Utdelning for 2015 = = = = = = -2584 2584
Forsaljning av egna aktier? — - = - = = 0 0
Fond for utvecklingsutgifter = 569 = — = = -569 =
Fusionsdifferens - - - - - - 4 4
Utgaende balans per 31 dec 2016 4 050 569 1080 =31 27 2 14713 20 410

1) En fri fond uppgaende till 2 762 mn euro redovisas som balanserade vinstmedel.

2) Hanfor sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet och tradingportfoljen. Antalet egna aktier var 10,9 miljoner.
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Rapport dver fordandringar i eget kapital, forts.
2015
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital'
Ovriga reserver
Finansiella Férmans-
. tillgangar bestamda
Overkurs- Kassaflodes- som kan pensions- Balanserade Summa eget
Mn euro Aktiekapital fond sakringar sdljas planer vinstmedel kapital
Ingdende balans per 1 jan 2015 4050 1080 =37 Y| -9 15536 20 661
Arets resultat - - - - - 1920 1920
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret = = = = = -4 -4
Finansiella tillgdngar som kan sdljas:
Vardeférandringar under aret - - - -55 - - —55
Skatt pa vardeférandringar under aret - - - 12 - - 12
Omklassificerat till resultatrakningen under aret = = — -4 = — -4
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret = = = 1 = = 1
Kassaflodessdkringar:
Vardeférandringar under aret = = 181 = = = 181
Skatt pa vardeforandringar under aret - - -40 - - - -40
Omklassificerat till resultatrakningen under aret - - -154 - - - -154
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret - - 34 - - - 34
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrakningen
Férmdnsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner under
aret = = = = 12 = 12
Skatt hanforlig till omvardering av formansbestamda
pensionsplaner under aret - - - - -3 - -3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - 21 -46 9 -4 -20
Totalresultat = = 21 -46 9 1916 1900
Aktierelaterade ersattningar = — — = = 2 2
Utdelning for 2014 = = = = = -2 501 -2501
Forsaljning av egna aktier? = = = = = 16 16
Utgdende balans per 31 dec 2015 4050 1080 -16 =5 0 14 969 20 078
1) En fri fond uppgdende till 2 762 mn euro redovisas som balanserade vinstmedel.
2) Hanfor sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet och tradingportfoljen. Antalet egna aktier var 11,7 miljoner.
En beskrivning av posterna i eget kapital aterfinns i not K1 "Redovisningsprinciper”.
Aktiekapital
Kvotvirde
per aktie, euro Totalt antal aktier Aktiekapital, euro
Utgaende balans per 31 dec 2015 1,0 4049 951919 4049 951919
Utgaende balans per 31 dec 2016 1,0 4049 951919 4049 951919

Utdelning per aktie

Slutgiltiga utdelningar redovisas inte forran dessa har fast-
stallts vid ordinarie bolagsstamma. Vid stamman den 16 mars
2017 foreslas en utdelning for 2016 om 0,65 euro per aktie
(verkstalld utdelning for 2015 uppgick till 0,64 euro per aktie),
vilket motsvarar totalt 2 625 368 991 euro (verkstalld for 2015

totalt 2 584 494 736 euro). Arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2016 avspeglar inte detta beslut, som under rakenskaps-
aret 2017 kommer att redovisas under eget kapital som en
disposition av balanserade vinstmedel.
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K o0
assaflodesanalys

Mn euro 2016 2015
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 2950 2203
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -2 085 -1026
Betalda inkomstskatter 278 —-226
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére férandring
av den lé6pande verksamhetens tillgangar och skulder 587 951
Forandring av den l6pande verksamhetens tillgangar
Forandring av statsskuldférbindelser 305 -1918
Forandring av utlaning till kreditinstitut 2846 —7543
Forandring av utlaning till allménheten 1893 -6153
Forandring av rantebdrande vardepapper 1829 -927
Forandring av pantsatta finansiella instrument - 43
Forandring av aktier och andelar 2232 3699
Forandring av derivatinstrument, netto -693 558
Forandring av 6vriga tillgangar 2485 1643
Forandring av den l6pande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 1305 -5952
Forandring av in- och upplaning fran allménheten -2874 11 460
Foérandring av emitterade vardepapper -5763 5600
Forandring av 6vriga skulder —253 -1570
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3899 -109
Investeringsverksamheten
Aktiedgartillskott till koncernféretag -523 -2754
Avyttring av rorelser - 200
Investeringar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag -5 -
Forvarv av materiella tillgangar =25 =55
Avyttring av materiella tillgangar 1 1
Forvarv av immateriella tillgangar -594 -446
Avyttring av immateriella tillgangar - —1
Nettoinvestering av vardepapper, som halles till forfall - 110
Avyttring av dvriga finansiella tillgangar 69 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1077 -2945
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstallda skulder 1000 2166
Amortering av efterstallda skulder = -1317
Forsaljning/aterkop av egna aktier, inkl. forandringar i tradingportféljen - 16
Utbetald utdelning -2584 -2 501
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1584 -1636
Arets kassaflode 1238 -4 690
Likvida medel vid arets borjan 3343 8033
Likvida medel vid arets slut 4581 3343
Forandring 1238 -4 690
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Kassaflodesanalys, forts.

Kommentarer till kassaflodesanalysen
Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar av likvida
medel under aret for den totala verksamheten. Nordeas kas-
saflodesanalys har upprattats enligt den indirekta metoden,
vilket innebar att rorelseresultatet har justerats for transaktio-
ner som inte medfort in- eller utbetalningar, som

t ex avskrivningar och kreditforluster. Redovisning av kassaflo-
den indelas i kategorierna l6pande verksamhet, investerings-
verksamhet och finansieringsverksamhet.

Den l6pande verksamheten

Den lopande verksamheten utgors av den huvudsakliga
intaktsbringande verksamheten och kassaflodet harror
huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster som
inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter. Jus-
tering for icke kassaflodespaverkande poster innefattar:

Mn euro 2016 2015
Avskrivningar 164 130
Nedskrivningar 14 19
Kreditforluster 200 152
Orealiserade vardeforandringar 499 -14
Realisationsvinster/-forluster, netto -68 =17
Forandring av upplupna kostnader/intakter och

avsattningar -50 287
Anteciperade utdelningar -1964 -1293
Koncernbidrag -695 -614
Omrakningsdifferenser -47 681
Forandringar av verkligt varde av den sakrade

posten, tillgangar/skulder (netto) -149 -210
Ovrigt " 7
Summa -2085 -1026

Forandring av den l6pande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar i den nor-
mala affarsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning och
emitterade vardepapper. Forandringar i derivatinstrument
redovisas netto.

| kassaflodet fran [6pande verksamhet ingar erhallen ranta
och betald ranta med foljande belopp:

Mn euro 2016 2015
Erhallen ranta 1393 1574
Betald ranta -966 -1024

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvarv och avyttring av
anlaggningstillgangar, finansiella saval som materiella och
immateriella.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgors av den verksamhet som
medfor forandringar i eget kapital och efterstallda skulder,
som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission/amor-
tering av efterstallda skulder.

Likvida medel
Fo6ljande poster ingar i likvida medel:

Mn euro 31dec2016 31dec 2015
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 101 75
Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran 4 480 3268
Summa 4581 3343

Kassatillgangar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive

utlandska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos centralban-

ker utgors av tillgodohavanden pa konton hos centralbanker

och postgiron i myndighetsform, dar féljande forutsattningar ar

uppfyllda:

¢ centralbanken eller postgirot ar hemmahdorande i det land
dar institutet ar etablerat,

¢ tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst.

Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran, utgérs av
likvida tillgangar som inte representeras av obligationer och
andra rantebarande vardepapper.
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Femarsoversi
emarsoversikt

Resultatrakning'
Mn euro 2016 2015 20142 2013 2012
Rantenetto 464 511 649 641 724
Avgifts- och provisionsnetto 840 886 820 1009 623
Nettoresultat av poster till verkligt varde 216 136 186 131 189
Utdelningar 3210 2176 2333 1827 3554
Ovriga rorelseintékter 712 833 975 674 501
Summa rorelseintakter 5442 4542 4963 4282 5591
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader -1113 -1196 -1070 -982 -938
Ovriga administrationskostnader -1008 —851 -904 -1018 -842

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar =172 -140 -261 -109 -105
Summa rorelsekostnader -2293 -2187 -2235 -2109 -1885
Resultat fore kreditforluster 3149 2355 2728 2173 3706
Kreditforluster, netto -193 -143 -98 -124 -19
Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgangar -6 -9 -15 -4 -15
Roérelseresultat 2950 2203 2615 2045 3672
Bokslutsdispositioner 1 2 -1 102 -103
Skatt -51 -285 -189 -192 -95
Arets resultat 2900 1920 2425 1955 3474

Balansrakning
Mn euro 31dec 2016 31dec 2015 31dec 2014 31dec 2013 31dec 2012
Statsskuldforbindelser och réantebarande vardepapper 16 942 19 068 16 356 16 080 16 686
Utlaning till kreditinstitut 88 375 90 009 86 704 80918 68 006
Utlaning till allmanheten 43726 45 820 39 809 34155 36214
Aktier och andelar i koncernféretag 20101 19394 16 986 17723 17 659
Ovriga tillgdngar 12118 13882 18 576 15 047 13565
Tillgangar 181262 188173 178 431 163 923 152130
Skulder till kreditinstitut 20374 19 069 27 452 17 500 19342
In- och upplaning fran allménheten 58183 61043 49 367 47 531 50263
Emitterade vardepapper 63162 68 908 63280 62 961 48 285
Efterstallda skulder 10 086 8951 7728 5971 7131
Ovriga skulder/obeskattade rserver 9 047 10124 9943 10 039 7734
Eget kapital 20 410 20078 20 661 19 921 19375
Skulder och eget kapital 181262 188173 178 431 163 923 152130

1) Jamforelsetalen for 2015 har omraknats.
2) Vid arets slut.
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Nyckeltal

2016 2015 2014 2013 2012
Avkastning pa eget kapital, % 15,6 101 12,6 10,5 20,5
Avkastning pa tillgangar, % 1,6 1,0 1,4 12 23
K/I-tal, % 421 48,2 45,0 493 339
Kreditforluster pa arsbasis, punkter 44 31 25 36 5
Karnprimarkapitalrelation, exklusive Basel | golv'23, % 18,6 18,8 21,8 20,8 17,6
Primarkapitalrelation, exklusive Basel | golv'3, % 22,0 22,2 25,3 231 19,6
Total kapitalrelation, exklusive Basel | golv'3, % 27,9 271 30,6 28,0 24,4
Primarkapital 23, mn euro 19167 19 314 19932 19 300 19 244
Riskexponeringsbelopp, inklusive Basel | golv'3, md euro 87 87 79 83 98

1) Vid arets slut.

2) Inklusive arets resultat.

3) Nyckeltalen for 2013 rapporteras enligt Basel Il regelverket, och nyckeltalen for 2014, 2015 och 2016 rapporteras enligt Basel IIl (CRR/CRDIV) regelverket.
4) For mer detaljerad information avseende nyckeltal som definierats som Alternativa nyckeltal, se http://www.nordea.com/en/investor-relations/.
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M1. Redovisningsprinciper

1. Grunder for presentationen
Arsredovisningen for moderféretaget, Nordea Bank AB
(publ), uppréttas i enlighet med Lag (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag, Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2008:25 med tillagg) samt redovis-
ningsrekommendationen "RFR 2 Redovisning for juridiska
personer” fran Radet for finansiell rapportering. Detta inne-
bar att moderforetaget tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS), godkand av EU-kommissionen,
i den man detta ar mojligt inom ramen for svensk redovis-
ningslagstiftning, och med beaktande av den nara koppling-
en mellan finansiell rapportering och beskattning.
Koncernens redovisningsprinciper, vilka beskrivs i not K1
"Redovisningsprinciper”, ar tillampliga aven for moderforeta-
get med hansyn tagen till den information som foljer nedan.

2. Forandrade redovisningsprinciper

och férandrad presentation

| allt vasentligt ar redovisningsprinciperna, berakningsgrun-
derna och presentationen oférandrade jamfért med arsredo-
visningen 2015.

Nya redovisningskrav som borjade tilldmpas under 2016
och deras inverkan pa moderféretagets redovisning beskrivs
nedan.

IASB har utfardat “"Andringar i IAS 27, Kapitalandelsmeto-
den i separata finansiella rapporter”, vilket gor det majligt att
redovisa innehav i koncernforetag, joint ventures och intres-
seforetag enligt kapitalandelsmetoden. Enligt Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag ar det emellertid inte tillatet att redovisa innehav i
koncernfdretag enligt kapitalandelsmetoden. Andringarna
inférdes den 1 januari 2016, men har inte haft nagon inverkan
pa redovisningen, kapitaltackningen eller de stora expone-
ringarna under den forsta tillampningsperioden.

Andringar har ocksa gjorts i Lag (1995:1559) om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Dessa andringar borjade tillampas den 1 januari 2016.

Enligt den nya lagen har investeringar vars syfte ar att
skapa en varaktig forbindelse med det andra foretaget, som
inte uppfyller kriterierna for koncernforetag eller intressefore-
tag, redovisats separat i balansrakningen som "Agarintresse i
ovriga foretag”. Ett belopp motsvarande kostnaden for eget
utvecklingsarbete (redovisas som en immateriell tillgang i
moderforetagets balansrakning) har vidare redovisats sepa-
rat inom eget kapital som "Fond for utvecklingsutgifter”.
Dessa andringar har inte fatt nagon betydande inverkan pa
redovisningen.

Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:25 har andrats
genom utfardandet av FFFS 2015:20. Dessa andringar borjade
tilldmpas den 1 januari 2016, men har inte haft nagon bety-
dande inverkan pa redovisningen.

Radet for finansiell rapportering har gjort andringar i redo-
visningsrekommendationen for juridiska personer genom att
ge ut "RFR 2 Redovisning for juridiska personer — januari
2016". Dessa andringar borjade tillampas den 1 januari 2016,
men har inte haft nagon betydande inverkan pa
redovisningen.

Forandrad presentation av stabilitetsavgifter

For att folja praxis pa den lokala marknaden har moderfére-
taget omklassificerat avgifter till statliga garantiprogram fran
"Avgifts- och provisionsnetto” till "Rantenetto”. Jamforelsesiff-
rorna har raknats om och inverkan pa den aktuella och tidi-
gare perioder framgar av tabellen nedan. Den férandrade
presentationen har inte haft nagon inverkan pa balansrak-
ning eller eget kapital.

Forandrad presentation av "Avgifts- och provisionsnetto”
Presentationen i not M4 "Avgifts- och provisionsnetto” har,
utover den forandring som beskrivs ovan, andrats. Den
huvudsakliga forandringen ar att intakter och kostnader har
kvittats for att battre spegla nettoavkastningen fran olika
typer av affarsverksamhet. Provisionskostnaderna har delats
upp mer detaljerat for att battre svara mot tillhérande provi-
sionsintakter. | not M4 askadliggorts aven bruttoeffekten pa
intakter och kostnader.

Dessutom har provisionsintakter i samband med borsintro-
duktioner omklassificerats fran "Depa- och emissionstjanster”
till "Courtage, vardepappersemissioner och foretagsfinansie-
ring” (paverkan helaret 2015: 16 mn euro). Denna omklassifi-
cering har gjorts for att battre spegla syftet med utforda/
erhallna tjanster.

Andra forandringar

Andra forandringar som infordes av moderforetaget den

1 januari 2016 beskrivs i avsnittet “Forandrade redovisnings-
principer” i not K1 "Redovisningsprinciper”. Applicerbara slut-
satser i detta avsnitt ar ocksa relevanta for moderféretaget.

3. Forandringar i IFRS som dannu inte tillampats
Kommande forandringar i IFRS, som moderforetaget annu
inte har borjat tillampa, aterfinns i avsnitt 3 "Férandringar i
IFRS som annu inte tillampas” i not K1 "Redovisningsprinci-
per”. Applicerbara slutsatser i detta avsnitt ar ocksa relevanta
for moderforetaget.

4. Redovisningsprinciper som endast

avser moderféretaget

Innehav i koncernforetag, intresseforetag

och joint ventures

Moderforetagets aktier och andelar i koncernforetag, intres-
seforetag och joint ventures redovisas till anskaffningsvarde.
Varje balansdag provas alla innehav i koncernforetag, intres-
sefdretag och joint ventures med avseende pa indikationer
om nedskrivningsbehov. Om sadana indikationer finns gors
en analys for att bedoma huruvida det redovisade vardet for
varje aktieinnehav ar fullt &tervinningsbart. Atervinningsvar-
det ar det hogre av verkligt varde, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, och nyttjandevarde. Eventuell nedskrivnings-
kostnad beraknas som skillnaden mellan redovisat varde och
atervinningsvarde och klassificeras i resultatrakningen som
"Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgangar”.

Moderforetaget tilldmpar sakringsredovisning till verkligt
varde for valutakursrisken i investeringar i koncernforetag.
Aktierna i koncernforetag omvarderas med hansyn till den
sakrade risken, och motsvarande forandring redovisas i

2016

2015

Mn euro Gamla riktlinjer Omrakning Nya riktlinjer Gamla riktlinjer Omrakning Nya riktlinjer
Rantenetto 504 -40 464 576 -65 511
Avgifts- och provisionsnetto 800 40 840 821 65 886
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M1. Redovisningsprinciper, forts.

"Nettoresultat av poster till verkligt varde”. Forandringen i
verkligt varde av sakringsinstrumentet redovisas ocksa i

resultatrakningen i "Nettoresultat av poster till verkligt varde".

Utdelning
Utdelningar till aktieagarna i Nordea Bank AB (publ) redovi-
sas som en skuld efter godkannande av ordinarie arsstamma.
Utdelningar som lamnas av koncernforetag till moderfore-
taget anteciperas om moderforetaget sjalvt kan bestamma
utdelningens storlek och om formellt beslut har fattats innan
arsredovisningen publiceras. Utdelningar fran koncern- och
intresseforetag redovisas under intaktsposten “Utdelningar”.

Goodwillavskrivning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar med obestamd
nyttjandeperiod skrivs inte av i koncernredovisningen. |
moderforetagets redovisning gors avskrivning for goodwill
vanligtvis under en period av fem ar savida inte, i undantags-
fall, en langre avskrivningsperiod ar befogad.

Funktionell valuta

Moderforetagets redovisningsvaluta ar euro. Alla transaktio-
ner i andra valutor omraknas till euro i enlighet med rikt-
linjerna i avsnitt 9 "Omrakning av fordringar och skulder i
utlandsk valuta” i not K1 "Redovisningsprinciper”. Eventuellt
kvarstaende eget kapital i utlandska filialer omraknas till
balansdagens kurs, och omrakningsdifferenser redovisas
under ovrigt totalresultat.

Pensioner

Redovisningsprinciperna for formansbestamda pensionsfor-
pliktelser foljer svensk lagstiftning (Tryggandelagen) och
Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta ar en forut-
sattning for skatteavdrag. De stora skillnaderna jamfort med
IAS 19 avser framst hur diskonteringsrantan faststalls, att
berdkningen av den férmansbestamda pensionsforpliktelsen
baseras pa aktuell [6neniva, utan antaganden om framtida
lonedkningar.

M2. Segmentrapportering

Geografisk information

| Sverige garanteras formansbestamda pensionsforpliktel-
ser genom en pensionsstiftelse eller redovisas som en skuld.
Inga pensionstillgangar redovisas i dessa formansbestamda
planer. Pensionskostnaderna i moderforetaget, vilka klassifi-
ceras som “Personalkostnader” i resultatrakningen, utgors av
forandringar i redovisade pensionsavsattningar (inklusive
sarskild loneskatt) for aktiva anstallda, utbetalda pensioner,
avsattningar till/gottgorelse fran pensionsstiftelse och till-
horande sarskild [6neskatt.

Pensionsforpliktelserna i de utlandska filialerna beraknas i
enlighet med lokala redovisningsregler.

Koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag redovisas som en 0kning av vardet
pa aktier och andelar i koncernforetag, efter avdrag for skatt.
Erhallna koncernbidrag fran koncernféretag redovisas som
utdelning. Eventuella skatteeffekter fran erhallna koncernbi-
drag klassificeras i resultatrakningen som "Skatt".

Obeskattade reserver

Moderforetaget redovisar obeskattade reserver, som utgors
av overavskrivningar enligt gallande skattelagstiftning. | kon-
cernredovisningen har obeskattade reserver i balansrakning-
en fordelats pa posterna "Balanserade vinstmedel” och
"Uppskjutna skatteskulder”.

Presentation av avyttringsgrupp

som innehas for forsaljning

Tillgangar och skulder hanférliga till den avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning presenteras i not M43 "Avyttrings-
grupper som innehas for forsaljning”. Till skillnad fran presen-
tationen for koncernen redovisas inte tillgangar och skulder
hanforliga till avyttringsgruppen som separata poster i
balansrakningen. Dessa tillgangar och skulder redovisas istal-
let pa relevant balanspostrad utifran typ av tillgang och skuld.

Sverige Finland Norge Danmark Ovriga Summa

Mn euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntenetto 464 511 = = = = = = = = 464 511
Avgifts- och provisionsnetto 840 886 - - - - - - - - 840 886
Nettoresultat av poster till verkligt

varde 216 136 = = = = = = = = 216 136
Utdelningar’ 1510 734 900 876 = = 427 401 373 165 3210 2176
Ovriga rérelseintakter -53 156 241 205 95 91 429 381 = = 712 833
Summa rorelseintakter 2977 2423 1141 1081 95 91 856 782 373 165 | 5442 4542

1) Avser utdelning fran koncernféretag.
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M3. Rantenetto M4. Avgifts- och provisionsnetto
Mn euro 2016 2015 Mn euro 2016 2015
Ranteintakt Provisioner fran kapitalférvaltning 148 154
anteintakter
- varav intakt 148 154
Utlaning till kreditinstitut 380 455
- varav kostnad = =
Utlaning till allmanheten 837 880
. . . Livforsakring & Pensioner 1 1
Rantebarande vardepapper 126 201
. - varav intakt 1 1
Ovriga ranteintakter 60 7
- varav kostnad - -
Summa ranteintakter 1403 1607
Inlaningsprodukter 18 19
Réntekostnader - varav intdkt 18 19
Skulder till kreditinstitut -20 -46 - varav kostnad — -
In- och upplaning fran allménheten -32 -83 Courtage, virdepappersemissioner och
Emitterade vardepapper -923 -917 foretagsfinansiering 187 142
Efterstallda skulder -368 -359 - varavintakt m 166
Ovriga rantekostnader 404 309 - varav kostnad -24 —24
Summa rantekostnader -939 -1096 Depa- och emissionstjanster 7 7
Réntenetto 464 511 - varav intakt 19 18
1) Réntenettot fran derivatinstrument, som varderas till verkligt varde och ar kopplade - vl Lt =2 =i
till Nordea's uppléning. Det kan ha bade positiv och negativ paverkan pa évriga ran- Betalningar 72 84
tekostnader, for mer information se not K1 “"Redovisningsprinciper”.
- varav intakt 102 108
Rénteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till - varav kostnad -30 —24
verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 1 274 mn euro Kort 77 100
(1407 mn euro). Rantekostnader fran finansiella instrument - varav intikt 127 230
som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen
uppgér till =1 401 mn euro (-1 488 mn euro). Rénta pd osikra - Varav kostnad =20 =il
lanefordringar utgjorde en obetydlig andel av ranteintakter. Utlaningsprodukter 154 161
- varav intakt 155 162
- varav kostnad =) =l
Garantier och dokumentbetalningar 153 197
- varav intakt 153 197
- varav kostnad 0 0
Ovrigt 23 21
- varav intakt 44 39
- varav kostnad =21 -18
Summa 840 886

Avgifts- och provisionsintdkter fran finansiella tillgangar och
skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen och som inte ingar i berdkningen av effektiv ranta upp-

gar till 173 mn euro (181 mn euro).

Avgifts- och provisionsintakter fran forvaltningsverksamhet
som resulterar i innehav eller placering i tillgangar fér kunders
rakning och som inte ingar i berakningen av effektiv ranta upp-
gar till 360 mn euro (321 mn euro). Motsvarande belopp for
avgifts- och provisionskostnader ar —36 mn euro (=35 mn euro).

M5. Nettoresultat av poster
till verkligt varde

Mn euro 2016 2015
Aktierelaterade instrument -332 7
Ranterelaterade instrument och valutakurs-

forandringar 547 131
Ovriga finansiella instrument (inklusive

krediter och ravaror) 1 -2
Summa’ 216 136

1) Varav 0 mn euro (26 mn euro) ar utdelning fran aktier.
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M5. Nettoresultat av poster M8. Personalkostnader
till verkligt vérde, forts.
a . . . M 2016 2015
Nettoresultat fran kategorier av finansiella instrument newro
Loner och arvoden (specifikation nedan)’ -825 -836
Mn euro 2016 2015 Pensionskostnader (specifikation nedan) -165 -146
Finqnsiella tillgdngar som kan saljas, Sociala avgifter 240 —5)
realiserade 4 4 B
. . . . . Ovriga personalkostnader 17 19
Finansiella instrument redan fran borjan var-
derade till verkligt vérde via resultatrikningen 18 19 Summa =113 -1196
Finansiella instrument som innehas fér handel -386 29 .
Léner och arvoden
Fmange!la instrument under sakrings- Till ledande befattningshavare?
redovisning -10 1
- varav nettoresultat pa sakringsinstrument -166 =157 ~Fasieise g e sl et ey = n
- varav nettoresultat pa sékrade poster 156 158 - Plresiiensenzizel il = =
Finansiella tillgangar varderade till upplupet S e Al S E T E eSS 0 0
anskaffningsvarde 1 14 Summa -13 -1
Valutakursférandringar, exklusive Till 6vriga anstallda -812 -825
valutasakringar 529 69
. Summa -825 -836
Ovrigt 60 0
1) Avsattning till vinstandelsstiftelse 2016 uppgar till 11 mn euro (29 mn euro), varav
Summa 216 136 11 mn euro (28 mn euro) &r ny avsittning och 0 mn euro (1 mn euro) &r en justering
relaterad till tidigare ar.
2) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse (inklusive suppleanter), koncernchef,
o vice koncernchef, vice verkstallande direktorer och koncernledning i moderforetaget.
MG. Utdelnlngar Tidigare styrelseledaméter (inklusive suppleanter), koncernchefer, vice koncernche-
fer, verkstallande direktorer samt vice verkstallande direktérer, ar inkluderade. Ledan-
de befattningshavare uppgar till 19 (18) individer.
Mn euro 2016 2015
Pensionskostnader!
Utdelningar fran koncernforetag
Nordea Bank Finland Abp 900 780 LT 2016 i
Nordea Bank Danmark A/S M7 395 Férmansbestamda pensionsplaner -85 =77
LLC Promyshlennaya Kompaniya Vestkon 82 89 Avgiftsbestdmda pensionsplaner -80 —69
JSC Nordea Bank 6 6 Summa -165 —146
Nordea Life Holding AB 700 — 1) Se not K7 "Personalkostnader” for information kring pensionskostnader avseende
ledande befattningshavare.
Nordea Funds Ltd 130 96
Nordea Bank S.A. 155 70 Svenska Finansinspektionernas foreskrifter
Nordea Investment Management AB 115 120 och allmanna rad om ersattningspolicyer
Nordea Ejendomsinvestering A/S 9 5 De kvalitativa upplysningarna i enlighet med dessa fore-
skrifter redovisas i det separata avsnittet om ersattningar i
Utdelningar fran intresseféretag forvaltningsberattelsen. De kvantitativa upplysningarna kom-
och gemensamt styrda féretag mer att redovisas i en separat rapport som publiceras pa
Upplysningscentralen (UC) AB 1 _  Nordeas hemsida (www.nordea.com) senast en vecka fore
arsstamman den 16 mars 2017.
Koncernbidrag
Nordea Hypotek AB 562 a0p  Ersédttningar till styrelse, koncernchef och koncernledning
For information om loner och arvoden till styrelse, koncern-
Nordea Investment Management AB 6 " . " "
chef och koncernledning, se not K7 "Personalkostnader”.
Nordea Finans AB 127 112
Summa 3210 2176 Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner
Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner uppgar till
o 0 mn euro (0 mn euro). Ranteintékter pa dessa lan uppgar till
° o0 o o0 .. R o .
M7. Ovrlga rorelseintakter 0 mn euro (0 mn euro). Fér information om lanevillkor, se not
K7 "Personalkostnader”.
M 201 201 o O Bt
n euro 016 5 Langsiktiga incitamentsprogram
Avyttring av aktier och andelar 0 170 Deltagandet i det L&ngsiktiga incitamentsprogrammet (LTIP)
Rérelseintékter fran koncernféretag 710 661 kraver att deltagarna tar direkt agarskap genom att investera
i 5 ) i Nordeaaktier. For ytterligare information om villkor och krav,
se not K7 "Personalkostnader”.
Summa 712 833

For information om antalet utestaende rattigheter i LTIP-
programmen, se not K7 "Personalkostnader”. Alla rattigheter i
LTIP-programmen, bade till anstéllda i moderforetaget likval
som anstallda i koncernféretagen, ar utstallda av Nordea
Bank AB (publ).

Kostnaderna i nedanstaende tabell avser endast anstallda i
Nordea Bank AB (publ).
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MS8. Personalkostnader, forts.

Kostnad for aktierelaterade ersattningar som
regleras med egetkapitalinstrument!

Mn euro LTIP 2012
Kostnad under 2016 -
Kostnad under 2015 =1

1) Exklusive sociala avgifter.

Aktierelaterad ersattning som regleras med kontanter
Nordea tillampar uppskjuten aktierelaterad ersattning pa
delar av den rorliga ersattningen till vissa kategorier av med-
arbetare. Som index anvands Nordeas totalavkastning (TSR)
och ersattningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet
efter tre ar, eller i lika delar arligen under, den tre- till femari-
ga uppskjutandeperioden.

Sedan 2011 tillampar Nordea ocksa TSR-relaterad ersattning
med forfoganderestriktioner pa delar av den rérliga ersattning-
en till vissa kategorier av medarbetare. Eftersom beslut om for-
delningen av rorlig ersattning inte fattas under innevarande
rakenskapsar avser uppskjuten ersattning i nedanstaende
tabell under aret rorlig ersattning intjanad under foregaende ar.

Dessutom inforde Nordea under 2013 ett incitamentspro-
gram for utvalda chefer och nyckelpersoner, Executive Incen-
tive Programme (EIP) , som syftar till att starka Nordeas moj-
ligheter att behalla och rekrytera de basta talangerna. Malet ar
vidare att stimulera de chefer och nyckelpersoner vilkas insat-
ser har en direkt paverkan pa Nordeas resultat, ldnsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt. EIP erbjuds for att beléna uppfyllel-
sen av i forvag 6verenskomna mal pa koncernniva, affarsen-
hetsniva och individuell niva. Hur resultatet paverkas pa lang
sikt ska beaktas nar malen beslutas. Utfallet fran EIP ska inte
overstiga den fasta l6onen. EIP ska betalas i form av kontant
ersattning och vara féremal for indexering till Nordeas totalav-
kastning, uppskjutande, justering av uppskjuten ersattning och
forfoganderestriktioner i enlighet med gallande foreskrifter
om ersattningar. Huvuddelen av EIP 2016 betalas ut tidigast
hosten 2020. Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i
Nordeakoncernen erbjods att delta i programmet. Dock omfat-
tades inte koncernledningen, som istallet erbjods GEM EIP
(ytterligare information om GEM EIP finns i avsnittet Ersatt-
ningar i forvaltningsberattelsen). EIP erbjods berérda medar-
betare istallet for Nordeas langsiktiga incitamentsprogram
(LTIP) och rorlig lonedel. Tilldelningen enligt EIP 2016 beslutas
under varen 2017, och en avsattning pa 14 mn euro, exkl. socia-
la avgifter, har gjorts for 2016. 80 procent av det tilldelade
beloppet ar foremal for indexering med Nordeas
totalavkastning.

Tabellen nedan omfattar endast uppskjuten ersattning som
indexerats med Nordeas TSR. EIP inkluderas fran och med
2014, da uppskjuten. Ytterligare information om samtliga upp-
skjutna belopp finns i den separata rapport om ersattningar
som publiceras pa Nordeas hemsida (www.nordea.com).

Uppskjuten aktierelaterad ersattning

Medelantal anstallda
Summa Man Kvinnor

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Omraknat till heltidstjanster
Sverige 6778 6 450 3257 3034 3521 3416
Ovriga lander 5118 4151 2843 2200 2275 1951
Summa
genomsnitt 11896 10601 6100 5234 5796 5367

Fordelning efter kon, ledande befattningshavare

Procent 2016 2015
Nordea Bank AB (publ)

Styrelse - man 56 56
Styrelse - kvinnor 44 44
Ovriga ledande befattningshavare - man 90 78
Ovriga ledande befattningshavare - kvinnor 10 22

M9. Ovriga administrations-
kostnader

Mn euro 2016 2015
Vid arets borjan 22 7
Omklassificeringar’ - 2
Uppskjuten/intjanad under aret 17 16
TSR-indexering under aret 6 1
Utbetalningar under aret? = =5
Omréakningsdifferenser 0 1
Vid arets slut 39 22

1) Hanfor sig till en omklassificering fran uppskjuten erséttning som indexeras med en
fast rénta.

2) Inga justeringar till foljd av bortfall har gjorts.

Mn euro 2016 2015
Informationsteknologi -548 -467
Marknadsforing och representation =27 =31
Porto-, transport-, telefon- och

kontorskostnader -39 -48
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader =121 -136
Ovrigt! =273 -169
Summa -1008 —851

1) Inkluderar arvoden och erséttning till revisorer enligt nedanstaende férdelning.

Revisionsarvoden

Mn euro 2016 2015
PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag -3 -2
Revisionsverksamhet utdver revisions-

uppdraget = 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga uppdrag —4 1
Summa -8 =3
KPMG

Revisionsuppdrag = =]
Revisionsverksamhet ut6ver revisionsupp-

draget - -1
Skatteradgivning - -
Ovriga uppdrag - 0
Summa - -2
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M10. Av- och nedskrivningar M12. Bokslutsdispositioner
o
av materiella och
° ° ° o Mn euro 2016 2015
immateriella tillgangar — e —
Foérandring av avskrivningar utover plan,
L. inventarier 1 2
Avskrivningar
Summa 1 2
Mn euro 2016 2015
Materiella tillgdngar (not M23)
M13. Skatter
Inventarier =25 -26
Immateriella tillgangar (not M22) Skattekostnad
Goodwill =55 —56 Mn euro 2016 2015
Programvara -63 =31 Aktuell skatt -43 -303
Ovriga immateriella tillgdngar -21 -17 Uppskjuten skatt -8 18
Summa -164 -130 Summa 51 285
Nedskrivningar/aterforda nedskrivningar Skatten pa rérelseresultatet skiljer sig pa foljande satt fran
Fy— 2016 201 det teoretlskg belopp som kan beraknas med hjalp av skatte-
satsen i Sverige:
Immateriella tillgangar (not M22)
Mn euro 2016 2015
Programvara -8 -7 -
B Resultat fore skatt 2951 2205
Ovriga immateriella tillgangar 0 -3 .
Skatt beraknad med en skattesats om 22,0 procent -649 -485
Summa -8 -10 ) S
Ej skattepliktiga intakter 616 381
Summa av- och nedskrivningar =172 -140 X X
Ej avdragsgilla kostnader =3 -81
Justeringar avseende tidigare ar -3 -100
° se Skattekostnad =51 —-285
M11. Kreditforluster, netto L
Genomsnittlig effektiv skattesats 2% 13%
Mn euro 2016 2015
Uppskjuten skatt
Kreditforluster fordelade per kategori
Uppskjutna Uppskjutna
skattefordringar skatteskulder
Konstaterade kreditforluster 0 - Mn euro 2016 2015 2016 2015
Atervinningar av tidigare konstaterade
kreditforluster = Uppskjuten skatt relaterad till:
Avsattningar =1 Derivatinstrument 9 4 = =
Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar 1 1 Materiella tillgangar = = 15 1"
Utlaning till kreditinstitut! 0 1 Pensionstillgangar/
forpliktelser 7 7 1 -
Konstaterade kreditforluster -119 =72 Skulder/avsittningar 29 26 _ 0
Reserver som tagits i ansprak for att Bvriat 0 _ 0 _
tacka konstaterade kreditforluster 80 34 Hul
- - Kvittning av uppskjutna
Atervinningar av tidigare konstaterade skattefordringar och skulder -16 -11 -16 -1
kreditforluster 7 8
S 22 26 - -
Avsattningar -228 =175 umma
Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 90 84
Utlaning til allmanheten’ -170 -121 o0 °
M14. Statsskuldsférbindelser
Konstaterade kreditforluster -3 -9
Atervinningar av tidigare konstaterade Mn euro 31dec2016 31dec 2015
kreditforluster 4 6 Stater 6009 6086
PYSETIEEY =E =2 Kommuner och andra myndigheter’ 574 819
Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 15 22 TR 6583 6905
Poster utanfor balansrakningen? =23 =23
1) Varav 30 mn euro (32 mn euro) redovisade till upplupet anskaffningsvarde med ett
Kreditforluster, netto -193 -143 nominellt virde av 30 mn euro (32 mn euro).

1) Se not M15 "Utlaning och osakra l&nefordringar”.
2) Inkluderade i not M31 "Avsattningar” som “Garantier”.
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M15. Utlaning och osékra lanefordringar

Kreditinstitut

Allmanheten

Summa

Mn euro 31dec2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015
Lanefordringar som inte ar osakra 88 377 90 011 43 347 45591 131724 135 602
Osékra lanefordringar - - 820 629 820 629
- varav reglerade - - 562 309 562 309
- varav oreglerade - - 258 320 258 320
Lanefordringar fére reserver 88 377 90 011 44167 46 220 132544 136 231
Reserver for individuellt varderade osékra lanefordringar = = =344 =314 -344 =314
- varav reglerade = — =217 -120 =217 -120
- varav oreglerade = — =127 -194 =127 -194
Reserver for gruppvis varderade oséakra lanefordringar =2 =2 -97 -86 -99 -88
Reserver -2 -2 -441 -400 -443 -402
Lanefordringar, redovisat varde 88 375 90 009 43726 45 820 132101 135 829
Forandringar av reserver fér oséakra lanefordringar
Kreditinstitut Allménheten Summa
Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis
Mn euro varderade  viarderade Summa varderade viarderade Summa  varderade viarderade Summa
Ingdende balans per 1jan 2016 - =2 -2 =314 -86 -400 =314 -88 -402
Avsattningar = ={ = =175 -53 -228 =175 —54 -229
Aterforingar av tidigare gjorda
avsattningar - 1 1 53 37 90 53 38 91
Forandringar redovisade i
resultatrakningen - 0 0 -122 -16 -138 -122 -16 -138
Reserver som tagits i ansprak for att
tacka konstaterade kreditforluster = = = 80 = 80 80 - 80
Valutakursdifferenser - 0 0 12 5 17 12 5 17
Utgdende balans per 31 dec 2016 - =2 =2 =344 -97 -441 =344 -99 -443
Ingdende balans per 1 jan 2015 = =2 =2 -254 -74 -328 -254 -76 -330
Avsattningar = 0 0 -143 =32 -175 —143 -32 175
Aterforingar av tidigare konstaterade
kreditforluster - 1 1 60 24 84 60 25 85
Forandringar redovisade i
resultatrakningen - 1 1 -83 -8 -91 -83 -7 -90
Reserver avseende salda och
férvarvade laneportfoljer - - - -6 -4 -10 -6 -4 -10
Reserver som tagits i ansprak for att
tacka konstaterade kreditforluster = = = 34 = 34 34 = 34
Valutakursdifferenser = = = =5 0 =5 =5 = -6
Utgaende balans per 31 dec 2015 - =2 -2 =314 -86 -400 =314 -88 -402
Reserver och avsattningar!
Kreditinstitut Allménheten Summa
Mn euro 31dec2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015 31dec2016 31dec2015
Reserver for poster i balansrakningen -2 -2 -441 -400 -443 -402
Avsattningar for poster utanfor balansrakningen -204 -181 -2 -2 -206 -183
Summa reserver och avsattningar -206 -183 -443 -402 -649 -585

1) Inkluderade i not M31 "Avséattningar” som "Garantier”.
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M15. Utlaning och osékra M18. Derivatinstrument
lanefordringar, forts 2 lopi teni
gar, och sdkringsredovisning
Nyckeltal' L .
Derivatinstrument for handel
Mn euro 31dec2016 31dec 2015
" " - Verkligt varde
Andel osakra lanefordringar, brutto, punkter 62 46
Summa
Andel osékra lanefordringar, netto, punkter 36 23 nom.
31dec2016, M Positivt Negativt bel
Total reserveringsgrad, punkter 33 29 ec neuro oStV S92y S
Reserver i relation till osakra lanefordringar, % 42 50 Ranterelaterade kontrakt
Totala reserver i relation till osakra Ranteswappar 1785 1813 239 297
o . D
lanefordringar, % 54 64 ERA 8 3 25 617
Oreglerade lanefordringar . .
som inte ar osdkra, mn euro 23 4 Ranteterminer - 0 4000
Optioner 1 1 98
1) For definitioner, se "Definitioner och begrepp” pa sid 83. "
Ovriga 12 12 10 241
Summa 1806 1829 279 253
L1 e e
M16. Rantebarande viardepapper Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 35 58 96
Mn euro 31dec2016  31dec2015 )
Optioner 17 6 996
Emitterade av offentliga organ 35 45
Summa 52 64 1092
Emitterade av andra lantagare’ 10 324 12118
Summa 10 359 12163 Valutarelaterade kontrakt
Réante- och valutaswappar 718 643 40 600
Noterade vardepapper 10204 12163 .
Valutaterminer 6 2 12 355
Onoterade vardepapper 155 - i
Optioner 9 8 1217
Summa 10359 12163
Summa 733 653 54172
1) Varav 26 mn euro (30 mn euro) redovisade till upplupet anskaffningsvarde med ett
nominellt varde av 26 mn euro (30 mn euro). Kreditrelaterade kontrakt 7 5 840
Ovriga derivat 4 0 1763
H Summa 2602 2551 337120
M17. Aktier och andelar
v— G I Derivatinstrument for sakringsredovisning
Aktier 130 2362 Verkligt virde
Aktier 6vertagna for skyddande av fordran 0 0 Summa
nom.
Summa 130 2362 31dec 2016, Mn euro Positivt Negativt belopp
Noterade aktier 130 2330 Ranterelaterade kontrakt 1236 200 50 345
Onoterade aktier _ 32 Valutarelaterade kontrakt 830 861 12 367
STE 130 2362 S.l.Jm.ma deriva.tin.strument for
sakringsredovisning 2066 1061 62712
- varav sakring av verkligt varde’ 1236 200 50 345
- varav kassaflodessakring' 830 861 12 367
Samtliga kontrakt 4668 3612 399 832

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sékring av verkligt
varde och kassaflodessakringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge

raderna.
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M18. Derivatinstrument och M19. Aktier och andelar
sdkringsredovisning, forts. : 2
g & i koncernféretag’
Derivatinstrument for handel
Mn euro 31dec2016 31dec2015
Verkligt virde R . o A .
Anskaffningsvarde vid arets borjan 5235 4572
Summa L . .
nom. Arets inkdp/kapitaltillskott 1254 40
Slceceoneus Rosivt pegativt R Omvardering vid sakringsredovisning -116 663
Ranterelaterade kontrakt Forsaljning under aret - -40
Rénteswappar 1913 1983 200183 Anskaffningsvarde vid arets slut 6373 5235
FRA o 10 57952 Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -634 —625
Ranteterminer 0 0 2696 Nedskrivningar under aret -6 =9
Gpiemar & B8 czuc2 Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -640 -634
summa 3 2 1307 Redovisat varde 5733 4601
Summa 2009 2079 334 230 .
- varav noterade aktier = =
Aktierelaterade kontrakt 1) Se ?iven specifikation i not M20 ” Aktier och andelar i koncernféretag som ska
Aktieswappar 116 137 253 B
Terminskontrakt = 1 19
Optioner 57 9 334
Summa 173 147 606
Valutarelaterade kontrakt
Rante- och valutaswappar 630 531 16 869
Valutaterminer 47 345 27949
Summa 677 876 44 818
Kreditrelaterade kontrakt 5 1 299
Ovriga kontrakt — 6 1668
Summa derivatinstrument for
handel 2 864 3109 381621
Derivatinstrument for sakringsredovisning
Verkligt varde
Summa
nom.
31dec 2015, Mn euro Positivt Negativt belopp
Ranterelaterade kontrakt 1427 232 4571
Valutarelaterade kontrakt 720 839 10243
Summa derivatinstrument for
sakringsredovisning 2147 1071 55954
- varav sakring av verkligt varde' 1612 238 50 768
- varav kassaflédessakring' 535 833 10243
Samtliga kontrakt 5011 4180 437 575

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sakring av verkligt
varde och kassaflodessakringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge

raderna.
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M19. Aktier och andelar i koncernforetag, forts.

Specifikation

Denna specifikation omfattar alla direktagda koncernforetag samt storre koncernforetag till dessa.

Redovisat varde

Redovisat varde

31dec 2016 Organisationsnummer Site Antal aktier 2016, mn euro 2015, mneuro  Roéstandel, %
LLC Promyshlennaya Kompaniya Vestkon 1027700034185 Moskva 4601942 680' 676 659 100.0
JSC Nordea Bank 1027739436955 Moskva 100.0
Nordea Life Holding AB 556742-3305 Stockholm 1000 719 719 100.0
Nordea Liv & Pension, 24260577 Ballerup 100.0
Livsforsikringsselskab A/S

Livsforsikringsselskapet Nordea Liv 959922659 Bergen 100.0
Norge AS

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ) 516401-8508 Stockholm 100.0
Nordea Livforsakring Finland Ab 0927072-8 Helsingfors 100.0
Nordea Mortgage Bank Plc 2743219-6 Helsingfors 257 700 000 731 = 100.0
Nordea Funds Ab 1737785-9 Helsingfors 3350 385 385 100.0
Nordea Bank S.A. B-14157 Luxemburg 999 999 455 455 100.0
Nordea Hypotek AB (publ)? 556091-5448 Stockholm 100 000 2335 1900 100.0
Nordea Finans Sverige AB (publ)? 556021-1475 Stockholm 1000 000 86 118 100.0
Nordea Investment Management AB 556060-2301 Stockholm 12 600 227 231 100.0
Nordea Ejendomsinvestering A/S 26640172 Glostrup 1000 29 29 100.0
Nordea IT Polska Sp. z.0. 0.3 0000429783 Warszawa - - 30 -
Nordea Markets Holding LLC 36-468-1723 Delaware, USA - 22 - 100,0
PK Properties Int’l Corp* 601624718 Atlanta, USA - - 0 -
Nordea Hasten Fastighetsforvaltning AB 556653-6800 Stockholm 1000 0 0 100.0
Nordea Putten Fastighetsférvaltning AB 556653-5257 Stockholm 1000 0 0 100.0
Nordea do Brasil Representacoes Ltda 51.696.268/0001-40  Sao Paulo, Brasilien 1162 149 0 0 100.0
Nordic Baltic Holding (NBH) AB 556592-7950 Stockholm 1000 22 26 100.0
Promano Est OU 11681888 Tallinn, Estland 1 10 10 100.0
Uus-Sadama 11 0U 11954914 Tallinn, Estland 1 0 0 100.0
SIA Promano Lat 40103235197 Riga, Lettland 21084 10 12 100.0
SIA Realm 50103278681 Riga, Lettland 7 030 7 6 100.0
SIA Lidosta RE 40103424424 Riga, Lettland 2 1 100.0
SIA Trioleta 40103565264 Riga, Lettland 2786 4 99.9
Promano Lit UAB 302423219 Vilnius, Litauen 34528 10 1" 100.0
UAB Recurso 302784511 Vilnius, Litauen 15 000 5 5 100.0
Summa 5733 4601

1) Nominellt vdrde uttryckt i rubel, vilket representerar Nordeas andel in Vestkon. Kombinerat agarskap, Nordea Bank AB (publ) direkt 7,2% och indirekt 92,8%

genom LLC Promyshlennaya Kompaniya Vestkon.

2) Kreditinstitut enligt definitionen i Lag (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).
3) Det tidigare till 100% agda bolaget fusionerades in i Nordea Bank AB (publ) i augusti 2016.
4) Det tidigare till 100% dgda bolaget likviderades i april 2016.
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M20. Aktier och andelar i koncernforetag som ska fusioneras

Den 2 januari 2017 slogs Nordea Bank AB (NBAB) samman
med Nordea Bank Finland Abp (NBF), Nordea Bank Norge
ASA (NBN) och Nordea Bank Danmark A/S (NBD).

Den 1 januari 2017 inkluderade NBAB de tidigare dotter-
foretagens resultat- och balansrakningar i sin egen redovis-
ning, eftersom dotterféretagen har upplosts och istallet blivit
filialer till NBAB.

Nedan presenteras NBAB:s och de tre dotterforetagens
resultat- och balansrékningar som de sag ut vid utgangen av

2016, i syfte att visa vilken effekt sammanslagningen skulle
ha haft pa NBAB:s redovisning om den hade slutforts den
31 december 2016.

De justeringar som har gjorts avser anpassningen av de
sammanslagna foretagens redovisningsprinciper till NBAB:s
redovisningsprinciper samt elimineringen av dels NBAB:s
andelar i de sammanslagna dotterforetagen, dels koncern-
interna transaktioner. Resultat- och balansrakningarna nedan
har endast upprattats i illustrativt syfte.

Balansrakning

NBAB NBF NBN NBD NBAB
Mn euro 31dec 2016 31dec 2016 31dec 2016 31dec 2016 Justeringar 31dec 2016
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 101 29 367 970 1315 = 31753
Utlaning till kreditinstitut 88375 31856 5887 10 836 -78 769 58 185
Utlaning till allmanheten 43726 56 754 42 061 27 387 -16 169 912
Rantebarande vardepapper 16 942 27 368 12141 13 005 -50 69 406
Pantsatta finansiella instrument 0 4139 116 4044 = 8299
Aktier och andelar 131 1262 20 2033 -26 3420
Derivatinstrument 4668 68 563 554 69 —2454 71400
Férandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i
sakringsportfoljer 0 21 22 36 - 79
Aktier och andelar i koncernféretag 5733 306 1130 4338 1513 13 020
Aktier och andelar i koncernféretag som ska fusioneras 14 368 - - - -14 368 -
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 12 8 46 15 - 81
Immateriella tillgangar 1539 26 8 226 -78 1721
Materiella tillgangar 132 81 44 77 - 334
Uppskjutna skattefordringar 22 - - - - 22
Aktuella skattefordringar 204 - - 34 - 238
Pensionstillgangar - 78 5 33 - 116
Ovriga tillgéngar 4560 16 205 140 831 -200 21536
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 749 222 109 127 -109 1098
Summa tillgangar 181262 236 256 63 253 64 406 —94 557 450 620
Skulder
Skulder till kreditinstitut 20374 62 545 27 350 10 247 —74 287 46 229
In- och upplaning fran allménheten 58183 55351 26 353 42 691 -224 182 354
Emitterade vardepapper 63162 18 507 991 = =32 82628
Derivatinstrument 3612 70 864 349 219 —2445 72 599
Forandringar av verkligt varde for rantesdakrade poster
i sakringsportfoljer 1008 25 1 6 - 1040
Aktuella skatteskulder 0 65 27 1 - 337
Ovriga skulder 3279 17 296 455 2926 32 23988
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 670 268 104 360 -89 1313
Uppskjutna skatteskulder - = 188 29 =17 200
Avséattningar 307 62 24 220 -204 409
Pensionsforpliktelser 169 4 124 4 = 301
Efterstallda skulder 10 086 632 1151 1153 -2683 10 339
Summa skulder 160 850 225619 57 361 57 856 =79 949 421737
Obeskattade reserver 2 = = = = 2
Eget kapital 20 410 10 637 5892 6 550 -14 608 28 881
Summa skulder och eget kapital 181262 236 256 63 253 64 406 —94 557 450 620
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M20. Aktier och andelar i koncernforetag som ska fusioneras, forts.
Resultatrdakning
NBAB NBF' NBN NBD NBAB
Mn euro 2016 2016 2016 2016 Justeringar 2016
Rorelseintakter
Rénteintakter 1403 835 1403 952 -416 4177
Réntekostnader -939 -400 -612 -181 416 -1716
Rantenetto 464 435 791 77 0 2 461
Avgifts- och provisionsintakter 978 694 347 871 -483 2407
Avgifts- och provisionskostnader -138 -586 -69 -107 483 -417
Avgifts- och provisionsnetto 840 108 278 764 0 1990
Nettoresultat av poster till verkligt varde 216 1152 54 81 0 1503
Utdelningar 3210 72 155 - -1317 2120
Ovriga rorelseintékter 712 95 67 354 -869 359
Summa rorelseintakter 5442 1862 1345 1970 -2186 8433
Rérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:
Personalkostnader -1113 —-484 -226 785 4 -2 604
Ovriga administrationskostnader -1008 -388 -206 —-495 607 -1490
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar —172 —26 -9 -30 —12 -249
Summa rorelsekostnader -2293 -898 -441 -1310 599 -4343
Resultat fore kreditforluster 3149 964 904 660 -1587 4090
Kreditforluster, netto -193 -42 -161 -38 - -434
Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgangar -6 - - - - -6
Rorelseresultat 2950 922 743 622 -1587 3650
Bokslutsdispositioner 1 - - - - 1
Skatt =51 -166 -184 -62 - —-463
Arets resultat 2900 756 559 560 -1587 3188

1) NBF pro forma, dvs exklusive hypoteksverksamheten som avyttrades i en omvand fusion i oktober 2016.

Specifikation

Denna specifikation omfattar alla direktagda koncernforetag som ska fusioneras.

Redovisat virde

Redovisat varde

31dec 2016 Organisationsnummer  Séate Antal aktier 2016, mn euro 2015, mn euro Rostandel, %
Nordea Bank Finland Abp 1680235-8 Helsingfors 1030 800 000 7231 7962 100,0
Nordea Finans Finland Ab 0112305-3 Helsingfors 100,0
Nordea Bank Danmark A/S 13522197 Kopenhamn 50 000 000 4037 4020 100,0
Nordea Finans Danmark A/S 89805910 Hoje Taastrup 100,0
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 15134275 Képenhamn 100,0
Fionia Asset Company A/S 31934745 Kdpenhamn 100,0
Nordea Bank Norge ASA 911044110 Oslo 551358 576 3100 2811 100,0
Nordea Eiendomskreditt AS 971227222 Oslo 100,0
Nordea Finans Norge AS 924507500 Oslo 100,0
Privatmegleren AS 986386661 Oslo 100,0
Summa 14 368" 14793"

1) Bokfort varde 31 december 2016 uppgar till 14 368 mn euro (14 793 mn euro), en minskning med 425 mn euro. Minskningen beror pa etableringen av ett nytt bolag Nordea
Mortgage Bank Plc i Finland 731 mn euro, se not M19 "Aktier koncernféretag” samt 6kad omvardering vid sakringsredovisning med 306 mn euro.
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M21. Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Anskaffningsvarde vid arets borjan 7 7
Arets inkdp/kapitaltillskott 5 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 12 7
- varav noterade aktier = =
M22. Immateriella tillgangar
Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Goodwill férdelat pa kassagenererande enheter
Personal Banking 137 170
Commercial and Business Banking 92 14
Summa goodwill 229 284
Programvara 1272 766
Ovriga immateriella tillgangar 38 41
Summa immateriella tillgangar 1539 1091
Férandringar av goodwill
Anskaffningsvarde vid arets borjan 1094 1059
Arets inkdp - 35
Anskaffningsvarde vid arets slut 1094 1094
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -810 -754
Arets avskrivningar enligt plan =55 -56
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -865 -810
Redovisat varde 229 284
Férandringar av programvara
Anskaffningsvarde vid arets borjan 861 682
Arets inkdp 576 388
Arets forséljningar/utrangeringar =7 -209
Omklassificeringar 1 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 1431 861
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -88 -120
Arets avskrivningar enligt plan -63 =31
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som salts/utrangerats under aret 0 63
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut =151 -88
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan —7 -146
Ackumulerade nedskrivningar pa tillgangar som salts/utrangerats under aret 7 146
Nedskrivningar under aret -8 =7/
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -8 -7
Redovisat varde 1272 766
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M22. Immateriella tillgangar, forts.

Mn euro 31dec 2016 31 dec 2015
Forandringar av 6vriga immateriella tillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 106 89
Arets inkdp 17 23
Arets utrangeringar -2 -6
Anskaffningsvérde vid arets slut 121 106
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -62 =51
Arets avskrivningar enligt plan =21 =17
Ackumulerade avskrivningar pa tillgdngar som utrangerats under aret 0 6
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -83 -62
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -3 =1
Ackumulerade nedskrivningar pa tillgangar som utrangerats under aret 3 1
Nedskrivningar under aret 0 —3
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut 0 -3
Redovisat varde 38 1

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

En kassagenererande enhet, definierat som rérelsesegment, utgér grunden for provningen av nedskrivningsbehov avseende
goodwill. Se not K20 "Immateriella tillgangar” och K1 "Redovisningsprinciper” avsnitt 4 for mer information.

M23. Materiella tillgangar

Operationell leasing

Nordea har ingatt avtal om operationell leasing avseende
lokaler och kontorsutrustning, se aven not K1 "Redovisning-
sprinciper”, avsnitt 15.

Arets leasingkostnader

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Materiella tillgangar 132 138
- varav egenutnyttjade fastigheter 0 0
Summa 132 138
Forandringar av inventarier

Anskaffningsvarde vid arets borjan 307 266
Arets inkdp 25 55
Genom fusioner 8 0
Arets forséljningar/utrangeringar =15 =14
Omklassificeringar -1 0
Anskaffningsvirde vid arets slut 324 307
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -169 -147
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar

som salts/utrangerats under aret 12 4
Arets avskrivningar enligt plan =25 -26
Genom fusioner -6 0
Omklassificeringar -4 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -192 -169
Redovisat varde 132 138

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Arets leasingkostnader -121 -141
- varav minimileaseavgifter =120 -137
- varav variabla avgifter -4
Arets leasingintédkter avseende

leasingobjekt som vidareuthyrs 13

Framtida minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara
operationella leasingavtal uppgar till och férdelas enligt

foljande:
Mn euro 31dec 2016
2017 157
2018 134
2019 102
2020 67
2021 49
Senare ar 106
Summa 615

Framtida minimileaseavgifter for icke-uppsagbara avtal
avseende objekt som vidareuthyrs uppgar till 224 mn euro. Av
dessa avser 210 mn euro vidareuthyrning till koncernforetag.
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M24. Ovriga tillgangar M28. Emitterade vardepapper
Mn euro 31dec2016  31dec 2015 Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Fondlikvidfordringar 39 403 Bankcertifikat 7248 7 460
Stallda marginalsakerheter 1286 1010 Foretagscertifikat 17 805 23244
Anteciperade utdelningar fran koncernféretag 1964 1296 Obligationslan 38052 38138
Koncernbidrag 695 615 Ovriga 57 66
Ovriga 576 1063 Summa 63162 68 908
Summa 4560 4387
M29. Ovriga skulder
M25. Forutbetalda kostnader
OCh upplupna intakter Mn euro 31dec2016  31dec2015
Fondlikvidskulder 106 69
. 31dec2016  31dec 2015 Salda ej innehavda vardepapper 242 136
Upplupna rénteintikter 95 109 Erhallna marginalsékerheter 1930 1982
Ovriga upplupna intikter 84 101 Leverantdrsskulder 22 15
Férutbetalda kostnader 570 570 Ovriga 979 1329
Summa 749 780 Summa 3279 3531
M26. Skulder till kreditinstitut M30. Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter
Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Centralbanker 1919 2550 Mn euro 31dec2016  31dec2015
Banker 17 391 15672 Upplupna kostnadsrantor 5 6
Ovriga kreditinstitut 1064 847 Ovriga upplupna kostnader 458 526
Summa 20374 19 069 Forutbetalda intakter 207 227
Summa 670 759
M27. In- och upplaning
fran allmédnheten
Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Inlaning’ 58129 60 423
Upplaning 54 620
Summa 58183 61043

1) Inldning avseende individuellt pensionssparande (IPS) ingar ocksa.

Med inlaning fran allmanheten avses medel pa inlaningsrak-
ningar som omfattas av den statliga insattargarantin men

utan hansyn till individuella beloppsbegransningar.
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M31. Avsattningar

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Omstruktureringskostnader 99 116
Garantier 206 183
Ovriga 2 2
Summa 307 301
Mn euro Omstruktureringskostnader Garantier Ovriga Summa
Vid arets boérjan 116 183 2 301
Nya avsattningar 29 39 0 68
Utnyttjat —35 0 0 —35
Aterfort -8 -15 - -23
Omrakningsdifferenser =3 —1 - -4
Vid arets slut 99 206 2 307

Nya avsattningar for omstruktureringskostnader har redovi-
sats till 29 mn euro. Omstruktureringsaktiviteterna har initie-
rats for att hantera transformeringen till en fullt ut digital
bank. Merparten av reserven férvantas bli utnyttjad under
2017. Som for alla reserver finns en osakerhet kring timing
och belopp, men denna osakerhet forvantas minska allt efter-
som planen exekveras.

Reserver for omstruktureringskostnader uppgar till 99 mn
euro och avser framst avgangsvederlag (65 mn euro) och
andra reserver framst hanforliga till dvertaliga hyrda lokaler
(34 mn euro). Reserver for transfereringsrisker, ataganden
utanfor balansrakningen uppgar till 206 mn euro, av vilka

204 mn euro tacker den garanti som lamnats for Nordea Bank

Finland Abp.

M32. Pensionsforpliktelser

Pensionsavsattningar
Pensionsskulderna i Nordea Bank AB (publ) tacks huvud-
sakligen av avsattningar till pensionsstiftelsen.

Avsattningarna i balansrakningen ar huvudsakligen han-
forliga till tidigare anstallda i Postgirot Bank och for pensions-
ataganden i utlandska filialer. Av avsattningarna omfattas
141 mn euro (129 mn euro) av Tryggandelagen.

En liten andel av pensionsforpliktelserna tacks av
forsakringar.

Siffrorna nedan baseras i huvudsak pa berakningar i enlig-
het med svenska bestammelser.

Pensionsforpliktelserna i de utlandska filialerna beraknas i
enlighet med lokala redovisningsregler.

Specifikation av belopp som redovisas i balansrakningen

Mn euro 31dec2016  31dec2015
Forpliktelsernas nuvarde avseende helt eller

delvis fonderade pensionsplaner -1469 -1323
Verkligt varde vid utgangen av perioden

avseende sarskilt avskilda tillgangar 1469 1421
Overskott i pensionsstiftelse 0 98
Forpliktelsernas nuvarde avseende

ofonderade pensionsplaner -169 -159
Ej redovisat dverskott i pensionsstiftelse 0 -98
Nettoskuld i balansrakningen -169 -159

Forandringar av den nettoskuld som redovisas i

balansrakningen avseende pensionsforpliktelser

Mn euro 31dec2016 31dec2015
Nettoskuld vid arets borjan avseende
pensionsataganden 159 171
| resultatrakningen redovisad kostnad for
pensionering avseende tidigare anstallda i
Postgirot Bank —7. -7
Kalkylmassig kostnad for intjanande av
pensioner via resultatrakningen 20 14
Kalkylmassig kostnad for intjanande av
pensioner via balansrdkningen -6 -18
Omrakningsdifferenser 3 -1
Nettoskuld vid arets slut 169 159
Specifikation av periodens kostnader
och intdkter avseende pensioner
Mn euro 31dec2016 31dec2015
Kostnad for pensionering avseende tidigare
anstallda i Postgirot Bank =7/ -7
Kostnad for pensionering tryggad i stiftelsen -65 -63
Kalkylmassig kostnad for intjanande
av pensioner —13 —7
Kostnad for formansbestamda pensionsplaner -85 =77
Avgiftsbestamda pensionsplaner -80 -69
Pensionskostnader’ -165 -146
Procentuell avkastning pa sarskilt avskilda
tillgangar, % 6,0 2,5

1) Se not M8, “Personalkostnader”.
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M32. Pensionsforpliktelser, forts.

Verkligt varde for tillgangar i pensionsstiftelsen

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Aktier 386 370
Rantebarande vardepapper 1039 1004
Ovriga tillgdngar 44 47
Summa 1469 1421
Huvudsakliga antaganden for
férmansbestamda pensionsplaner
Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Diskonteringsranta 0,7% 1,6%
Berékningarna bygger pa lone- och
pensionsniva pa balansdagen Ja Ja

Nésta ars forvantade utbetalning avseende formans-
bestamda pensionsplaner uppgar till 65 mn euro.

M33. Efterstillda skulder

Mn euro 31dec2016  31dec2015
Daterade férlagslan 7 007 5949
Hybridkapitallan 3079 3002
Summa 10 086 8 951

Forlagslan ar efterstallda i forhallande till Gvriga skulder.
Daterade forlagslan beréattigar innehavaren till betalning fore
innehavare av hybridkapitallan. Inom respektive grupp galler
lanen med lika ratt.

Redovisat varde vid arets slut avseende forandringar i
verkligt varde for den sakrade delen i efterstallda skulder
inkluderas i "Forandringar i verkligt varde for rantesakrade
poster i sékringsportféljen” under "Skulder” och uppgar till
339 mn euro (386 mn euro).

Per 31 december 2016 var det sju lan — med nedan angivna
villkor — som Gversteg 10 procent av total utestaende volym
for daterade forlagslan.

Nominellt Redovisat Ranta
Mn euro varde varde (kupong)
Daterat lan’ 1250 1181 Fast
Daterat lan? 750 750 Fast
Daterat lan? 1000 998 Fast
Daterat lan* 750 748 Fast
Daterat lan® 1000 942 Fast
Daterat lan® 750 744 Fast
Daterat lan’ 1000 991 Fast

1) Forfall 13 maj 2021.

2) Mojlig fortidsinlosen 15 februari 2017, forfall 15 februari 2022.

3 Forfall 26 mars 2020.

4) Forfall 29 mars 2021.

5) Forfall 21 september 2022.

6) Mojlig fortidsinlosen 10 november 2020, forfall 10 november 2025.
7) Méjlig fortidsinlosen 7 september 2021, forfall 7 september 2026.

M34. Obeskattade reserver

Mn euro 31dec2016  31dec 2015
Ackumulerade 6veravskrivningar, inventarier 2 2
M35. For egna skulder
stallda sdakerheter
For egna skulder stéllda sakerheter
Mn euro 31dec2016 31dec2015
Vardepapper m m’ 1080 1208
Ovanstaende sakerheter avser féljande skulder
Mn euro 31dec2016  31dec2015
Skulder till kreditinstitut 255 337
In- och upplaning fran allménheten 913 1014
Summa 1168 1351

1) Avser endast vardepapper som ar redovisade i balansrakningen. Inlanade vardepap-
per och vardepapper férvarvade med aterkdpsklausuler redovisas ej i balansrak-
ningen och ingar darmed inte i siffrorna. Upplysningar om sadana transaktioner finns
i not M45 "Overforda tillgangar och erhallna sikerheter”.

For egna skulder stallda sakerheter omfattar vardepapper
som har pantsatts i samband med aterkdpsavtal och varde-
papperslan. Transaktionerna genomfors enligt standardavtal
som anvands av parterna pa den finansiella marknaden. Mot-
parter i dessa transaktioner ar kreditinstitut och allmanheten.
Transaktionerna ar huvudsakligen kortfristiga med en l6ptid
pa mindre an tre manader.

M36. Ovriga stillda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter avser huvudsakligen vardepapper,
daribland rantebarande vardepapper pantsatta for betal-
ningsreglering gentemot centralbanker och clearinginstitut.
Vardet pa dessa uppgick till 11 750 mn euro (7 686 mn euro).
Enligt villkoren kravs dagliga sakerheter som avser intradags-
likviditeten. Stallda sakerheter for andra poster an bolagets
egna skulder, till exempel for tredje mans rakning eller for
bolagets egna eventualforpliktelser, redovisas ocksa under
denna post.



Noter till finansiella rapporter — Moderforetaget 203
oo .

M37. Eventualférpliktelser M38. Ataganden
Mn euro 31dec 2016 31dec 2015 Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Garantier Kreditloften 10972 10 988
- Kreditgarantier 67 928 69 576 Atagande om framtida betalningar 15890 16 658
- Ovriga garantier 3682 2667 Ovriga ataganden 131 281
Remburser 304 125 Summa 26 993 27 927
Ovriga eventualforpliktelser 51 34
Summa 71965 72402 For information om derivatinstrument, se not M18 "Derivat-

Inom ramen fér den normala affarsverksamheten utfardar
Nordea olika former av garantier till forman fér bankens kun-
der. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera atagan-
den i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgors framst av kommersiella garantier sasom anbudsgaran-
tier, garantier avseende forskottsbetalningar, garantier under
ansvarstiden och exportrelaterade garantier.

Nordea Bank AB (publ) har utfardat en garanti till fordel
for sitt ryska dotterféretag JSC Nordea Bank dar Nordea Bank
AB (publ) garanterar specifika exponeringar i JSC Nordea
Bank. Per den 31 december 2016 tacker garantin exponering-
ar uppgaende till 1 md euro. Garantin ar prissatt genom arm-
langdsprinicipen. Alla interna transaktioner relaterat till
garantin ar eliminerade i koncernredovisningen.

Nordea Bank AB (publ) har utfardat en garanti avseende
max 60 md euro till fordel for Nordea Bank Finland Abp dar
Nordea Bank AB (publ) garanterar majoriteten av expone-
ringen i exponeringsklassen IRB foretag i Nordea Bank Fin-
land Abp. Garantin tacker 3 md euro av féretagslan, garantier,
remburser samt laneataganden. Dartill tacker garantin 4 md
euro for derivat per den 31 december 2016. Maximalt belopp
for derivat som tacks av garantin ar 10 md euro. Riskexpone-
ringsbelopp for garantin summerade till 7 md euro per den
31 december 2016. Garantin kommer att generera ett provi-
sonsnetto, medan forlusterna som ar hanforliga till garantins
exponering kommer foras over till Nordea Bank AB (publ).
Garantin ar prissatt genom armlangdsprinicipen, och prissatt-
ningen beaktar forvantade kreditforluster och pa grund av
garantin nodvandig kapitalkostnad. Alla interna transaktioner
relaterat till garantin ar eliminerade i koncernredovisningen.

Nordea Bank AB (publ) har gentemot vissa personer atagit
sig att under vissa forutsattningar svara for eventuell betal-
ningsskyldighet som har uppkommit mot dem i deras egen-
skap av verkstallande direktorer eller styrelseledamaéter i kon-
cernforetag till Nordea Bank AB (publ).

En begransad andel av de anstéllda har rétt till avgangs-
verderlag om de avskedas fore deras normala pensionsalder.
For ytterligare information, se not K7 "Personalkostnader”.

Tvister

Inom ramen for den normala affarsverksamheten ar banken
foremal for ett antal krav i civilrattsliga stdmningar och tvister,
varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av de
pagaende tvisterna bedéms for narvarande komma att med-
fora nagon vasentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stallning.

instrument och sakringsredovisning”.

Nordea Bank AB (publ) har stallt ut en likviditetsgaranti till
forman for Nordea Hypotek AB. Garantin tacker det belopp
som ar nodvandigt for att sakerstalla betalningsflodet for alla
rantor och amorteringar som forfaller planenligt utifran
befintliga och framtida loptider for sakerstallda obligationer
utstallda av Nordea Hypotek AB. Garantin ingar i tabellen
ovan med 523 mn euro.

Omvénda aterkdpsavtal redovisas i balansrakningen pa lik-
viddagen. Nordea har per 31 december 2016 tecknat omvan-
da aterkopsavtal som annu inte har likvidavréaknats och som
darmed inte redovisas i balansrakningen. Pa likviddagen
kommer dessa omvanda aterkopsavtal till storsta delen ersat-
ta existerade omvanda aterkopsavtal som annu inte bokats
bort fran balansrakningen per 31 december 2016. Nettoeffek-
ten i balansrakningen ar begransad. Dessa instrument har
inte redovisats som ataganden.

Samtliga redovisade ataganden ar oaterkalleliga. For ytter-
ligare information om kreditataganden, not K1 "Redovisnings-
principer”, avsnitt 24.
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M39. Kapitaltackning

Tabell A2 Upplysningar om kapitalbas under 6vergangsperioden

For information om kapitaltackningsreglerna, se not K38 “Kapitaltackning”.

Karnprimarkapital: Instrument och reserver

(C) Belopp som omfattas

av bestammelser om

behandling som tillampa-

des fore forordning (eu)

(A) Belopp pa nr575/2013 eller féreskri-
upplysningsdagen, vet restvarde enligt for-
mn euro ordning (eu) nr 575/2013

1 Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5130 -

varav: Aktiekapital 4050 -
2 Ej utdelade vinstmedel 12384 -
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och -2 -

forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder)
5 Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat karnprimarkapital) - -

5a Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av 274 -
personer som har oberoende stallning

6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 17 786 —

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

7 Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -72 -
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -1539 -

10  Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida [6nsamhet, utom sadana som uppstar till
foljd av temporara skillnader (netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel
38,3 ar uppfyllda) (negativt belopp) - -

1 Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 31 -
12 Negativa belopp till foljd av berdakningen av forvantade forlustbelopp - -

14 Vinster eller forluster pa skulder som véarderas till verkligt varde och som beror pa andringar av insti-
tutets egen kreditstatus =57 -

15 Férmansbestdamda pensionsplaner (negativt belopp) - -
16  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av egna karnprimarkapitalinstrument (negativt belopp) - -
25 Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till f6ljd av temporéra skillnader - -
25b forutsebara skatter som ar relaterade till karnprimarkapitalposter (negativt belopp) - -

26a Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och forluster i enlighet med artiklarna 467

och 468 - -
varav: ... filter for orealiserad forlust 1 = "
varav: ... filter for orealiserad vinst 1 = 143
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -1636 -
29 Karnprimarkapital 16 150 -

Primarkapitaltillskott: instrument

30 Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 2304 =
33  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,4 och tillhérande 6verkursfonder som omfat-

tas av utfasning fran primarkapitaltillskottet 743 -
36 Primarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3048 -

Primarkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

37  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument (negativt belopp) -30 =

41a Restvarden som dras av fran primarkapitaltillskott med avseende pa avdrag fran karnprimarkapital
under 6vergangsperioden i enlighet med artikel 472 i férordning (EU) nr 575/2013 - -

Varav: underskott = =
43 Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott =30 =
44  Primarkapitaltillskott 3017 -
45  Primarkapital (primarkapital= karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 19167 -
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M39. Kapitaltackning, forts.

(C) Belopp som omfattas

av bestammelser om

behandling som tillampa-

des fore forordning (eu)

(A) Belopp pa nr575/2013 eller foreskri-
upplysningsdagen, vet restvarde enligt for-

mn euro ordning (eu) nr 575/2013

Supplementéarkapital: instrument och avsattningar
46  Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 6277 =
47  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,5 och tillhérande 6verkursfonder som omfat-

tas av utfasning fran supplementéarkapitalet - -
50 Kreditriskjusteringar 134 -
51 Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 6 411 -
Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar
52  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda lan

(negativt belopp) -69 -
55 Institutets direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda lan i

enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (netto efter godtagbara

korta positioner) (negativt belopp) -1205 -
57 Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital -1274 —
58 Supplementarkapital 5137 -
59  Totalt kapital (Totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 24 304 =
60 Totala riskvdagda tillgangar 87 041 -
Kapitalrelationer och buffertar
61  Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 18,6% -
62  Primarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 22,0% -
63  Totalt kapital (som procentandel av det riskvdagda exponeringsbeloppet) 279% -
64 Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92,1 a plus krav pa

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 31% -
65  Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% -
66  Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,6% -
67  Varav: krav pa systemriskbuffert - -
67a Varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller for annat systemviktigt institut - -
68  Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvdgda expone-

ringsbeloppet) 141% -
Belopp under troskelvardena for avdrag (fore faststdllande av riskvikt)
72  Direkta eller indirekta innehav i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har ndgon

vasentlig investering (belopp under tréskelvardet pa 10% netto efter godtagbara korta positioner) 209 -
73 Institutets direkta och indirekta innehav av kdrnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella

sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under troskelvardet pa 10%, netto efter

godtagbara korta positioner) 725 -
75  Uppskjutna skattefordringar som uppstar till f6ljd av temporéra skillnader (belopp under tréskelvar-

det pa 10%, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nar villkoren i artikel 38,3 ar uppfyllda) 22 -
Tak som ska tillimpas pa inkludering av avsattningar i supplementérkapitalet
78  Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementarkapitalet med avseende pa exponeringar som

omfattas av internmetoden (fore tilldmpningen av taket) 31061 =
79  Tak for inkludering av kreditrriskjusteringar i supplementarkapitalet enligt internmetoden 186 -

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

82  Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1182 -
83  Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket

efter inlosen och férfallodagar) - -
84  Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 300 -
85 Belopp som utesluts fran supplementéarkapital pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket

efter inlésen och forfallodagar)
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Minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp
31dec 2016 31dec 2015
Risk- Risk-
Minimikapitalkrav exponerings- Minimikapitalkrav exponerings-
Mn euro belopp belopp
Kreditrisk 6120 76 502 6346 79328
- varav motpartsrisk 266 3329 133 1660
IRK-metoden 2485 31061 2849 35613
- foretag 2062 25772 2367 29584
- avancerade 1393 17 408 1718 21467
- grundldggande 669 8364 649 8117
- institut 244 3054 255 3195
- privatkunder 121 1512 125 1562
- med sdkerhet i fast egendom 6 73 7 83
- dvrigt privatkunder 115 1439 118 1479
- dvrigt 58 723 102 1272
Schablonmetoden 3635 45 441 3497 43715
- stater eller centralbanker 5 56 5 67
- kommuner eller lokala myndigheter 2 23 2 19
- offentlig sektor - - - -
- multilaterala utvecklingsbanker 0 6 = =
- internationella organisationer = = = =
- institut 1251 15 641 1279 15986
- foretag 137 1707 42 529
- hushall 18 231 26 324
- exponeringar med sdkerhet i fastighet 210 2626 212 2646
- fallerande 3 38 3 43
- forenade med sarskilt hog risk - - - -
- sdkerstallda obligationer - - 0 0
- institut och foretag med kortfristigt kreditbetyg - - - -
- fondféretag - - - -
- aktier 2007 25089 1925 24 065
- dvriga 2 24 3 36
Risk hanforlig till kreditvardighetsjustering 16 195 13 156
Marknadsrisk 450 5628 210 2623
- handelslager, interna modeller 13 165 23 288
- handelslager, schablonmetoden - - - -
- dvrig verksamhet, schablonmetoden 437 5463 187 2335
Operativ risk 369 4614 378 4730
Schablonmetoden 369 4614 378 4730
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 8 102 16 195
Delsumma 6963 87 041 6963 87 032
Justering for Basel I-golv
Ytterligare kapitalkrav enligt Basel I-golv — - - =
Summa 6963 87 041 6963 87 032
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Bruttosoliditetsgraden
31dec 2016 31dec 2015
Primarkapital, definition inklusive 6vergangsregler, mn euro’ 19167 19314
Totalt exponeringsmatt,mn euro? 216 455 224 816
Bruttosoliditetsgraden, i procent? 89 8,6

1) Inklusive periodens resultat.
2) Siffor for 2015 har justerats.

Ytterligare information om kapitaltackningen for Nordea-koncernen finns i avsnitt “Risk-, likviditet- och kapitalhantering”.

Tabell A3 — Mall fér de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Karnprimarkapitalinstrument

Karnprimarkapitalinstrument

1
2

3

Emittent

Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran CUSIP, ISIN eller Bloomberg identifier for
privata placeringar)

Reglerande lag(ar) for instrumentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB (publ)
SE0000427361

Svensk lag

4
5
6
7

8
9

10
12
13
14

Overgangsbestammelser enigt kapitalkravsforordningen
Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter 6vergangsperioden
Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)
Instrumentets nominella belopp

Redovisningsklassifisering

Eviga eller tidsbestamda

Ursprunglig forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndigheten

Kuponger/utdelningar

Karnprimarkapital
Karnprimarkapital
Individuell & gruppniva

Aktiekapital i enlighet med artikel 28 i (EU)
forordningen nr 575/2013

4 050 mn euro
4049 951 919 euro
Eget kapital

Evigt

Ingen férfallodag

Nej

20a
20b
35

36

Helt skénsmassigt, delvis skonsmaéssigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt)
Helt skdnsmassigt, delvis skonsmaéssigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp)

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som ar direkt hogre i rang-
ordningen)

Delar fran évergangsperioden som inte uppfyller kraven

Helt skonsmassigt
Helt skonsmassigt

Primarkapitaltillskott

Nej
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M39. Kapitaltiackning, forts.

Tabell A4 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Primarkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott

1

Emittent

Unik identifierings-
kod (t.ex. identifie-
ringskod fran
CUSIP, ISIN eller
Bloomberg identi-
fier for privata pla-
ceringar)

Reglerande lag(ar)
for instrumentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB
(publ)

XS0200688256

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AA7

Regleras av eng-
elsk lag férutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AB5

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAMS55/
US65557DAM39

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag.

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAN39/
US65557DALS5

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag.

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091325

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag.

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091671

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag.

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202090947

Regleras av eng-
elsk lag forutom

efterstallningvill-
kor som regleras
av svensk lag.

4

9a
9b

Overgangsbe-
stammelser enigt
kapitalkravsfor-
ordningen

Bestammelser
enligt kapital-
kravsférordningen
efter 6vergangs-
perioden

Godtagbara pa
individuell/grupp
(undergruppsni-
va)/individuell och
grupp (under-
grupps)niva

Instrumenttyp
(typer ska specifi-
ceras av varje juris-
diktion)

Belopp som redo-
visas i lagstadgat
kapital (valutan i
miljoner, enligt
senaste rapporte-
ringsdatum)

Instrumentets
nominella belopp

Emissionspris

Inlésenpris

Redovisnings-
klassifisering

Ursprungligt
emissionsdatum

Eviga eller tidsbe-
stamda

Ursprunglig forfal-
lodag

Emittentens inl6-
senratt omfattas
av krav pa for-
handstillstand fran
tillsynsmyndighe-
ten

Valfritt inlésenda-
tum, villkorade
inlosendatum och
inlésenbelopp

Efterfoljande
inlosendatum,

i férekommande
fall

Primarkapitaltill-
skott

Supplementarka-
pital

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal (enligt aldre
regler) enligt arti-
kel 484.4i EU:s
foérordning
575/2013

500 mn euro

500 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2004-09-17

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2009-09-17
Dessutom inlésen-
ratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

17 mar och 17 sept
varje ar efter forsta
inlésendagen

Primarkapitaltill-
skott

Ej godtagbart

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal (enligt aldre
regler) enligt arti-
kel 484.4i EU:s
férordning
575/2013

162 mn euro

20 000 mnyen /
162 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2005-03-04

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2035-03-04
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

4 mar och 4 sept
varje ar efter forsta
inlésendagen

Primarkapitaltill-
skott

Ej godtagbart

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal (enligt aldre
regler) enligt arti-
kel 484.4i EU:s
forordning
575/2013

81 mn euro

10 000 mn yen / 81
mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2005-10-12

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2035-10-12
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

12 apr och 12 okt
varje ar efter forsta
inlosendagen

Primarkapitaltill-
skott

Primarkapitaltill-
skott

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal enligt artikel 52
i EU:s férordning
575/2013

943 mn euro

1000 mn dollar /
949 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2019-09-23
Dessutom inl6sen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

23 mar och 23 sept
varje ar efter forsta
inlésendagen

Primarkapitaltill-
skott

Primarkapitaltill-
skott

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal enligt artikel 52
i EU:s férordning
575/2013

471 mn euro

500 mn dollar /
474mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2024-09-23
Dessutom inlésen-
ratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

23 mar och 23 sept
varje ar efter forsta
inlésendagen

Primarkapitaltill-
skott

Primarkapitaltill-
skott

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal enligt artikel 52
i EU:s forordning
575/2013

234 mn euro

2250 mkr /236
mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2020-03-12
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

12 mar, 12 jun, 12
sep och 12 dec

Primarkapitaltill-
skott

Primarkapitaltill-
skott

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal enligt artikel 52
i EU:s forordning
575/2013

137 mn euro

1250 mn norska
kronor /138 mn
euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2020-03-12
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

12 mar, 12 jun, 12
sep och 12 dec

Primarkapitaltill-
skott

Primarkapitaltill-
skott

Individuell och
grupp

Ovrigt primarkapi-
tal enligt artikel 52
i EU:s forordning
575/2013

519 mn euro

550 mn dollar /
522 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

2021-09-13
Dessutom inlésen-
ratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

13 sep varje ar
efter forsta inlo-

varje ar efter forsta varje ar efter forsta sendagen

inlésendagen

inlésendagen
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Tabell A4 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Primarkapitaltillskott, forts

Primarkapitaltillskott

Kuponger/utdelningar

17

18

20a

20b

21

22

23

30

31

32

B8

34

85)

36

37

Fast och rorlig
utdelning/kupong

Kupongranta
och eventuellt
tilthérande index

Forekomst
av utdelnings-
stopp

Helt skénsmassigt,
delvis skénsmas-
sigt eller obligato-
riskt (i fraga om
tidpunkt)

Helt skdnsmassigt,
delvis skonsmas-
sigt eller obligato-
riskt (i fraga om
belopp)

Forekomsten av
step-up eller annat
incitament for
aterlosen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivningsde-
lar

Om nedskrivning,
ange nedskriv-
ningstrigger (s)

Om nedskrivning,
fullstandig eller
delvis

Om nedskrivning,
permanent eller
tillfallig

Om nedskrivning-
enar

tillfallig, beskriv
uppskrivningsme-
kanismen

Position i
prioriterings-
hierarkin for likvi-
dation (ange typ
av instrument som
ar direkt hogre i
rangordningen)

Delar fran
overgangs-
perioden som inte
uppfyller kraven

Om ja, ange vilka
delar som inte
uppfyller kraven

Rorlig

Rorlig 10-arig
CMS +0,05 pro-
cent per ar, med
ett tak pa

8 procent

Ja

Delvis skonsmas-
sigt Utdelnings-
stopp

Delvis
skonsmassigt

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis

Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstéllande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, utdelnings-
stopp

Fast till rorlig

Fast ranta pa 3,75
procent per ari
dollar till forsta
inlosendagen,
darefter rorlig
6-manaders
japansk inlanings-
ranta +1,22 pro-
cent per ar

Ja

Delvis skonsmas-
sigt Utdelnings-
stopp

Delvis
skonsmassigt

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Yes

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis

Temporar

Stdmmobeslut om
aterkonvertering
och aterstallande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

Fast till rorlig

Fast ranta pa 3,84
procent per ar i
dollar till forsta
inlésendagen,
darefter rorlig
6-manaders
japansk inlanings-
ranta +1,40 pro-
cent per ar

Ja

Delvis skdnsmas-
sigt Utdelnings-
stopp

Delvis
skdnsmassigt

Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis

Temporar

Stammobeslut om
&terkonvertering
och aterstallande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

Fast

Fast ranta pa 5,50
procent per ar till
forsta inlésenda-
gen, darefter fast
5-arig mid swap
+3,563 procent
per ar

Nej

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primarkapitalrela-
tion 5125

procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skonsmassig,
om bade emitten-
ten och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

Fast

Fast ranta pa 6,125

procent per ar till
forsta inlésenda-
gen, darefter fast
5-arig mid swap
+3,388 procent
per ar

Nej

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primarkapitalrela-
tion 5125

procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skdnsmassig,
om bade emitten-
ten och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

Rorlig

Rorlig 3 manaders

STIBOR +3,10
procent per ar

Nej

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primarkapitalrela-
tion 5125

procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skonsmassig,
om bade emitten-
ten och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

Rorlig

Rorlig 3 manaders

NIBOR +3,10
procent per ar

Nej

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primarkapitalrela-
tion 5125

procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skdnsmassig,
om bade emitten-
ten och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

Fast

Fast rdnta pa 5,25
procent per ar till
forsta inlésenda-
gen, darefter fast
5-arig mid swap
+3,244 procent
per ar

Nej

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primarkapitalrela-
tion 5125

procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skdnsmassig,
om bade emitten-
ten och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A
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Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument

Supplementarkapitalinstrument

1
2

Emittent

Unik identifieringskod (t.ex. iden-
tifieringskod fran CUSIP, ISIN eller

Bloomberg identifier for privata
placeringar)

Reglerande lag(ar) for instru-
mentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB (publ)
XS0497179035

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS0544654162

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAA49/
US65557HAADS

Regleras av lagen i del-
staten New York forutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS0743689993

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAD87/
US65557HAD44

Regleras av lagen i del-
staten New York férutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

4

9a
9b

Overgangsbestammelser enigt
kapitalkravsforordningen

Bestammelser enligt kapital-
kravsforordningen efter Gver-
gangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp

(undergruppsniva)/individuell
och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specifi-

ceras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstad-
gat kapital (valutan i miljoner,
enligt senaste rapporteringsda-
tum)

Instrumentets
nominella belopp

Emissionspris

Inlésenpris
Redovisningsklassifisering
Ursprungligt

emissionsdatum

Eviga eller
tidsbestamda

Ursprunglig
forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas
av krav pa férhandstillstand fran

tillsynsmyndigheten

Valfritt inlésendatum, villkorade

inlosendatum och inlésenbelopp

Efterféljande inlosendatum, i
férekommande fall

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

645 mn euro (64.5 pro-

cent av nominellt belopp,
<5 ar till forfall)

1000 mn euro

99,810 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2010-03-26
Tidsbestamt

2020-03-26

Ja

Inl6sen till foljd av skat-
te-/lagstiftningshandelse
100 procent av nominellt
belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

635 mn euro (84.6 pro-

cent av nominellt belopp,

<5 ar till forfall)

750 mn euro

99,699 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2010-09-29
Tidsbestamt

2021-03-29

Ja

Inl6sen till foljd av skat-
tehandelse

100 procent av nominellt
belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

1030 mn euro (82.4 pro-
cent av nominellt belopp,
<5 ar till forfall)

1250 mn dollar /1186
mn euro
99,508 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2011-05-13
Tidsbestamt

2021-05-13

Ja

InlGsen till foljd av skat-
tehandelse

100 procent av nominellt
belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

750 mn euro

750 mn euro

99,803 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2012-02-15

Tidsbestamt

2022-02-15

Ja

2017-02-15

Dessutom inlosen till
foljd av skattehdndelse
100 procent av nominellt
belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 575/2013

942 mn euro

1000 mn dollar / 949 mn
euro

99,364 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2012-09-21
Tidsbestamt

2022-09-21

Ja

Inlsen till foljd av skat-
te-/lagstiftningshandelse
100 procent av nominellt
belopp

N/A
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Tabell A5 — Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument — Supplementarkapitalinstrument, forts

Supplementérkapitalinstrument

1
2

Emittent

Unik identifieringskod (t.ex. iden-
tifieringskod fran CUSIP, ISIN eller
Bloomberg identifier for privata
placeringar)

Reglerande lag(ar) for instru-
mentet

Rattslig behandling

Nordea Bank AB (publ)
XS1292434146

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS$1292433767

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
N/A

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS$1317439559

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Nordea Bank AB (publ)
XS$1486520403

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

4

9a
9b

Overgéngsbestammelser enigt
kapitalkravsforordningen

Bestammelser enligt kapital-
kravsférordningen efter dver-
gangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp
(undergruppsniva)/individuell
och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specifi-
ceras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstad-
gat kapital (valutan i miljoner,
enligt senaste rapporteringsda-
tum)

Instrumentets
nominella belopp

Emissionspris

Inlésenpris
Redovisningsklassifisering
Ursprungligt

emissionsdatum

Eviga eller
tidsbestamda

Ursprunglig
forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas
av krav pé férhandstillstand fran
tillsynsmyndigheten

Valfritt inlésendatum, villkorade
inlésendatum och inlésenbelopp

Efterféljande inlésendatum,
i forekommande fall

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

178 mn euro

1700 mkr /178 mn euro

100 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inlésen till foljd
av skatte-/lagstiftnings-
héndelse

100 procent av nominellt
belopp

17 mar, 17 jun, 17 sep
och 17 dec varje ar efter
forsta inlosendagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

240 mn euro

2300 mkr / 241 mn euro

100 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inlosen till
foljd av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

17 sep varje ar efter
forsta inlosendagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

122mn euro

15000 mn yen /122 mn
euro

100 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde
2015-10-06
Tidsbestamt

2025-10-06

Ja

Inlsen till foljd av skat-
te-/lagstiftningshandelse
100 procent av nominellt
belopp

N/A

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

744 mn euro

750 mn euro

99,434 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2015-11-10

Tidsbestamt

2025-11-10

Ja

2020-11-10

Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

10 nov varje ar efter
forsta inlosendagen

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 575/2013

991 mn euro

1000 mn euro

99,391 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2016-09-07

Tidsbestamt

2026-09-07

Ja

2021-09-07

Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

7 sep varje ar efter
forsta inlosendagen
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Kuponger/utdelningar

17

18

20a

20b

21

22

23

30
35

36

Fast och rorlig utdelning/
kupong

Kupongréanta och eventuellt
tillhérande index

Forekomst av
utdelningsstopp

Helt skonsmassigt, delvis
skonsmassigt eller obligatoriskt
(i fraga om tidpunkt)

Helt skonsmassigt, delvis
skonsmassigt eller obligatoriskt
(i fraga om belopp)

Forekomsten av step-up eller
annat incitament for aterldsen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivningsdelar

Position i prioriteringshierarkin
for likvidation (ange typ av
instrument som ar direkt hogre
i rangordningen)

Delar fran 6vergangsperioden
som inte uppfyller kraven

Fast

4,50%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

4,00%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

4,875%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

Fast rianta pa 4,625 pro-

cent per &r motsvaran-
de swaprantan i euro
+3,15 procent per ar till
inlésendagen, darefter
justerad fast ranta till
swaprantan i euro
+3,15 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

4,25%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej
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Supplementarkapitalinstrument

Kuponger/utdelningar

17

18

20a

20b

21

22

23

30
85

36

Fast och rorlig
utdelning/kupong

Kupongranta och
eventuellt tillhdrande
index

Forekomst av
utdelningsstopp

Helt skonsmassigt,
delvis skonsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om tidpunkt)

Helt skonsmassigt,
delvis skdnsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om belopp)

Férekomsten av
step-up eller annat
incitament for ater-
6sen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivningsdelar

Position i priorite-
ringshierarkin for
likvidation (ange typ
av instrument som ar
direkt hogre i rang-
ordningen)

Delar fréan 6vergangs-
perioden som inte
uppfyller kraven

Rorlig

Rorlig 3 manaders
STIBOR +1,5 procent
per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

Fast ranta pa 1,935
procent per ar till
forsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap) +1,5
procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

116%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej
Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

Fast ranta pa 1,875
procent per ar till
forsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap) +1,7
procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

Fast ranta pa 1,00
procent per ar till
forsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap) +1,25
procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

Fast

Fast ranta pa 1,00
procent per ar till
forsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
(mid swap) +1,25
procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativ

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej
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M40. Klassificering av finansiella instrument
Tillgangar
Finansiella skulder virderade
till verkligt varde via
resultatrakningen
Fran borjan Icke finansiella
vérderade till tillgdngar,
Laneford- verkligt Finansiella koncern-/
ringar och Investeringar varde via Derivat- tillgdngar intresseforetag
kundford- som halles till Innehas for resultat- instrument som kan och gemensamt
31dec 2016, Mn euro ringar forfall handel rakningen for sdkring sdljas styrda foretag Summa
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 101 - - - - - - 101
Statsskuldforbindelser 30 - 3873 - - 2680 - 6583
Utlaning till kreditinstitut 88375 - 0 - - - - 88375
Utlaning till allmanheten 39220 - 4506 - - - - 43726
Rantebarande vardepapper 26 2 3058 - - 7273 - 10 359
Aktier och andelar - - 129 1 - - - 130
Derivatinstrument - - 2602 - 2 066 - - 4668
Forandringar av verkligt varde for
rantesdkrade poster i sakrings-
portféljer 0 - - - - - - 0
Aktier och andelar i koncernforetag - - - - - - 5733 5733
Aktier och andelar i koncernforetag
som ska fusioneras - - - - - - 14368 14368
Aktier och andelar i intresseféretag
och gemensamt styrda féretag = = = = = = 12 12
Agarintressen i dvriga foretag = = = 1 = = = 1
Immateriella tillgangar - - - - - - 1539 1539
Materiella tillgangar - - - - - - 132 132
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 22 22
Aktuella skattefordringar - - - - - - 204 204
Ovriga tillgdngar 199 - 1286 - - - 3075 4560
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 665 = = = = = 84 749
Summa 128 616 2 15454 2 2066 9953 25169 181262
Skulder
Finansiella skulder varderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen
Fran bérjan
varderade till
verkligt varde Derivat-
Innehas for via resultat- instrument  Ovriga finan- Icke finan-
31dec 2016, Mn euro handel rakningen for sakring siellaskulder  siella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 256 = = 20118 = 20374
In- och upplaning fran allménheten 1988 - - 56 195 - 58183
Emitterade vardepapper = = = 63162 = 63162
Derivatinstrument 2 55 = 1061 = = 3612
Forandringar av verkligt varde for rantesdkrade poster
i sakringsportféljer — = = 1008 - 1008
Aktuella skatteskulder - - - - - 0
Ovriga skulder 2172 - - 319 788 3279
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - 212 458 670
Avsattningar = — — — 307 307
Pensionsforpliktelser - - - - 169 169
Efterstallda skulder = = = 10 086 = 10 086
Summa 6 967 - 1061 151100 1722 160 850
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MA40. Klassificering av finansiella instrument, forts.
Tillgangar
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Fran borjan Icke finansiella
virderade tillgangar,
Laneford- till verkligt Finansiella koncern-/
ringar och Investeringar varde via Derivatin- tillgdngar intresseforetag
kundford- som halles till Innehas for resultat-  strument for som kan och gemensamt
31dec 2015, Mn euro ringar forfall handel rakningen sakring sdljas styrda foretag Summa
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 75 - - - - - - 75
Statsskuldférbindelser 32 - 3999 - - 2874 - 6905
Utlaning till kreditinstitut 90 005 - 4 0 - - - 90 009
Utlaning till allmanheten 41104 - 4716 - - - - 45 820
Réantebarande vardepapper 28 2 3963 86 - 8084 - 12163
Aktier och andelar - - 2329 33 - - - 2362
Derivatinstrument - - 2863 - 2148 - - 50M
Férandringar av verkligt varde for
rantesdkrade poster i séakringsport-
foljer 1 = = = = = - 1
Aktier och andelar i koncernforetag - - - - - - 4601 4601
Aktier och andelar i koncernféretag
som ska fusioneras - - - - - - 14793 14793
Aktier och andelar i intresseforetag
och gemensamt styrda foretag = = = = = = 7 7
Agarintressen i vriga foretag - - - 1 - - - 1
Immateriella tillgangar - - - - - - 1091 1091
Materiella tillgangar - 138 138
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 26 26
Aktuella skattefordringar - - - - - - 3 3
Ovriga tillgdngar 629 - - 1010 - - 2748 4387
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 679 = = = = = 101 780
Summa 132553 2 17 874 1130 2148 10 958 23508 188 173
Skulder
Finansiella skulder varderade
till verkligt varde via
resultatrakningen
Fran bérjan
varderade till
verkligt varde Derivat- Ovriga
Innehas for via resultat- instrument finansiella Icke finan-
31 dec 2015, Mn euro handel rakningen for sakring skulder siella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 337 983 = 17 749 = 19 069
In- och upplaning fran allménheten 1014 683 - 59 346 - 61043
Emitterade vardepapper = = = 68 908 = 68 908
Derivatinstrument 3109 - 1071 - - 4180
Férandringar av verkligt varde for rantesakrade poster
i sakringsportfoljer — — — 1158 = 1158
Aktuella skatteskulder - - - - 34 34
Ovriga skulder 136 1982 - 330 1083 3531
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - 232 527 759
Avsattningar = = = = 301 301
Pensionsforpliktelser = = = = 159 159
Efterstallda skulder = = = 8 951 = 8 951
Summa 4596 3648 107 156 674 2104 168 093
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M40. Klassificering av finansiella M4a1. Tillgéngar och skulder
instrument, forts. : : 2=
. till verkligt varde
Finansiella tillgdngar och skulder redan fran bérjan
virderade till verkligt virde via resultatrikningen Verkligt virde pa finansiella tillgangar och skulder
Forandringar av verkligt vérde for finansiella 31 dec2016 31 dec2015
skulder till foljd av forandrad kreditrisk Redovisat Verkligt  Redovisat Verkligt
o I - @ q Mn euro varde varde varde varde
Finansieringen av Markets verksamhet ar varderad till verk-
ligt varde och klassificerad i kategorin "Fran bérjan varderade  piansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen”. Finansieringen av ” tilaod
Markets verksamhet &r normalt av sa kortfristig karaktar att h:j:iggn h'ogo o
effekten av forandring i egen kreditrisk ar obetydlig. canElbEar 101 101 75 75
- . . . . .. . Statsskulds-
Férandringar i verkligt véarde for finansiella férbindelser 6583 6583 6905 6905
tillgangar till foljd av férandrad kreditrisk L 132101 132178 135830 136258
Utlaningen inom Markets ar normalt sa kortfristig (huvudsak- el
ligen Gver natten inlning) att effekten av férandrad kreditrisk ~ Réntebarande
Ar obetydlig. vardepapper 10 359 10 359 12163 12163
Aktier och andelar 130 130 2362 2362
Jamférelse av redovisat varde och avtalsenligt Agarintressen i dvriga
belopp att betala vid forfall foretag 1 1 1 1
N Derivatinstrument 4668 4668 501 501
Redovisat Belopp att betala
Mn euro virde vid forfall Ovriga tillgdngar 1485 1485 1639 1639
Forutbetalda kost-
2010 nader och upplupna
Finansiella skulder fran borjan intakter 665 665 679 679
VEIRE I I U e Summa 156093 156170 164665 165093
resultatrakningen - -
2015 Finansiella skulder
: X . . Inlaning och
AESEIE el i oL skuldinstrument 152813 153112 159129 159 080
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 3648 3648 Derivatinstrument 3612 3612 4180 4180
Ovriga skulder 2491 2491 2448 2448
Upplupna kostnader
och forutbetalda
intakter 212 212 232 232
Summa 159128 159427 165989 165940

For information om vardering av poster redovisade till verk-
ligt varde i balansrakningen, se not K1 "Redovisningsprinci-
per” och avsnittet "Faststallande av verkligt varde for poster
som redovisats till verkligt varde i balansrakningen” i not K40
"Tillgangar och skulder till verkligt varde”. Fér information om
vardering av poster som inte redovisas till verkligt varde i
balansrékningen, se avsnittet “Finansiella tillgangar och skul-
der som inte redovisas till verkligt varde i balansrakningen” i
not K40.
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M41. Tillgangar och skulder till verkligt vérde, forts.
Tillgangar och skulder redovisade till verkligt virde i balansrakningen
Fordelning i hierarkin for verkligt varde
Instrument med publice-  Varderingsmetod baserad  Varderingsmetod baserad
rade prisnoteringar pa en pa observerbara pa icke observerbara
31 dec 2016, Mn euro aktiv marknad (niva 1) marknadsdata (niva 2) marknadsdata (niva 3) Summa
Tillgangar till verkligt véarde i balansrakningen’
Statsskuldsforbindelser 5208 1345 = 6553
Utlaning till kreditinstitut - 0 - 0
Utlaning till allmanheten - 4506 - 4506
Rantebarande vardepapper 6072 4104 155 10 331
Aktier och andelar 130 = 0 130
Agarintressen i 6vriga foretag - - 1 1
Derivatinstrument 2 4653 13 4668
Ovriga tillgdngar - 1286 - 1286
Summa 11412 15 894 169 27 475
Skulder till verkligt varde i balansrakningen’
Skulder till kreditinstitut = 256 = 256
In- och upplaning fran allmanheten - 1988 - 1988
Derivatinstrument 1 3585 26 3612
Ovriga skulder - 2172 0 2172
Summa 1 8001 26 8028
1) Samtliga poster varderas till verkligt varde vid slutet av varje rapportperiod.
Instrument med publice-  Varderingsmetod baserad  Varderingsmetod baserad
rade prisnoteringar pa en pa observerbara pa ej observerbara
31dec 2015, Mn euro aktiv marknad (niva 1) marknadsdata (niva 2) marknadsdata (niva 3) Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrakningen’
Statsskuldsforbindelser 2613 4260 = 6873
Utlaning till kreditinstitut - 4 - 4
Utlaning till allménheten = 4716 = 4716
Rantebarande vardepapper 6944 5034 155 12133
Aktier och andelar 2334 = 28 2362
Agarintressen i dvriga foretag - - 1 1
Derivatinstrument 4 4983 24 501
Ovriga tillgdngar - 1010 - 1010
Summa 11895 20 007 208 32110
Skulder till verkligt varde i balansrakningen’
Skulder till kreditinstitut = 1320 = 1320
In- och upplaning fran allménheten - 1697 - 1697
Derivatinstrument 7 4150 23 4180
Ovriga skulder - 2118 - 2118
Summa 7 9285 23 9315

1) Samtliga poster varderas till verkligt varde vid slutet av varje rapportperiod.

For faststallande av verkligt varde for poster som redovisats
till verkligt varde i balansrakningen se not K40 "Tillgangar

och skulder till verkligt varde”.

Overforingar mellan niva 1 och niva 2
Inga 6verféringar mellan niva 1 och niva 2 har intraffat under
aret eller 2015. Overféringar mellan nivderna anses ha skett

vid arets slut.
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M41. Tillgangar och skulder till verkligt véarde, forts.

Forandringar i niva 3

31 dec 2016, Mn euro 1jan 2016 Forsaljningar Overforingar till niva 3 31dec 2016
Rantebarande vardepapper 155 - - 155
Aktier och andelar 28 -28 = 0
Agarintressen i dvriga foretag 1 - - 1
Derivatinstrument (netto) 1 - -14 -13

Under aret har Nordea Bank AB 6verfort (netto) =14 mn euro
till niva 3. Orsaken till 6verféringen till niva 3 ar att observer-
bara marknadsdata inte langre fanns tillgangliga. Overforing-

ar mellan nivaerna anses ha skett vid arets slut. Vinster och

Foérandringar i niva 3

forluster redovisade i resultatrakningen under aret ingar i
Not 5 "Nettoresultat av poster till verkligt varde”. Tillgangar
och skulder avseende derivatinstrument redovisas netto.

31 dec 2015, Mn euro 1jan 2015 Kop Overforingar till niva 3 Overforingar fran niva 3 31 dec 2015
Rantebarande vardepapper 155 - - - 155
Aktier och andelar 28 = = = 28
Agarintressen i vriga foretag 1 - - - 1
Derivatinstrument (netto) 8 -1 =1 -5 1

Under aret har Nordea Bank AB 6verfort (netto) —=5 mn euro

fran niva 3 och =1 mn euro till niva 3.

Orsaken till 6verforingen fran niva 3 ar att observerbara
marknadsdata blivit tillgangliga. Orsaken till dverforingen till
niva 3 ar att observerbara marknadsdata inte langre fanns
tillgdngliga. Overféringar mellan nivaerna anses ha skett vid
arets slut. Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen

redovisas netto.

under aret ingar i Not 5 "Nettoresultat av poster till verkligt

Varderingsmetoder och indata som anvéands vid varderingen till verkligt varde i niva 3

varde. Tillgangar och skulder avseende derivatinstrument

Processen for vardering till verkligt varde i niva 3
Finansiella instrument
For mer information om varderingsprocessen, se not K40
"Tillgangar och skulder till verkligt varde".

31 dec 2016, Mn euro

Verkligt varde

Varderingsmetoder

Ej observerbara indata

Intervall for
verkligt varde

Réantebarande vardepapper

Kreditinstitut 155 Diskonterade kassafloden Kreditspread +/-0
Agarintressen i vriga foretag

Onoterade aktier Andelsvarde - +/-0
Derivatinstrument

Rantederivat -13 Optionsmodell Korrelationer, Volatilitet -3/+3

1) Varav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsrantan och LIBOR) pa 1,45 procent, och en rimlig forandring av denna kreditspread skulle inte

paverka det verkliga vardet med tanke pa aterkdpsmajligheten.

For mer information om varderingen av verkligt varde i tabellen ovan, se avsnitt "Finansiella tillgangar och skulder som inte
redovisas till verkligt varde i balansrédkningen” i not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde”.
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M41. Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.
Intervall
31dec 2015, Mn euro Verkligt varde Varderingsmetoder Ej observerbara indata for verkligt varde
Rantebarande vardepapper
Andra kreditinstitut’ 155 Diskonterade kassafloden Kreditspread +/-0
Aktier och andelar
Onoterade aktier 28 Andelsvarde - +/-0
Agarintressen i 6vriga foretag
Onoterade aktier 1 Andelsvarde - +/-0
Derivatinstrument
Réantederivat 1 Optionsmodell Korrelationer, Volatilitet +/-0

1) Varav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsrantan och LIBOR) p& 1,45 procent, och en rimlig forandring av denna kreditspread skulle inte

paverka det verkliga vardet med tanke pa aterkpsmajligheten.

For mer information om varderingen av verkligt varde i tabellen ovan, se avsnitt “Finansiella tillgangar och skulder som inte

redovisas till verkligt varde i balansrdakningen” i not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde”.

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde i balansrdakningen

31dec 2016 31 dec 2015

Niva i hierarkin
Mn euro Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde for verkligt varde
Tillgangar som inte redovisas till verkligt varde
i balansrdakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 101 101 75 75 3
Statsskuldsforbindelser'? 30 30 32 32 3
Utlaning 127 595 127 672 131110 131538 3
Rantebarande vardepapper? 28 28 30 30 1,23
Ovriga tillgangar 199 199 629 629 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 665 665 679 679 3
Summa 128 618 128 695 132 555 132983
Skulder som inte redovisas till verkligt varde
i balansrakningen
Inlaning och skuldinstrument 150 569 150 868 156 112 156 063 3
Ovriga skulder 319 319 330 330 3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 212 212 232 232 3
Summa 151100 151399 156 674 156 625

1) Varderingsprinciperna ar detsamma som for liknande instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen.

2) Det verkliga vardet av statsskuldsforbindelser och rantebarande vardepapper uppgar till 58 mn euro (62 mn euro), varav 2 mn euro (2 mn euro) har hanférts till niva 1 och 0 mn

euro (0 mn euro) till niva 2 och 56 mn euro (60 mn euro) till niva 3 i hierakin for verkligt varde.

For mer information om varderingen av verkligt varde i tabellen ovan, se avsnitt “Finansiella tillgangar och skulder som inte

redovisas till verkligt varde i balansrakningen” i not K40 "Tillgangar och skulder till verkligt varde”.
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M42. Finansiella instrument som kvittats i
oo ] L]
balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal
) Belopp som inte kvittats men som omfattas av
Redovisade ramavtal for nettning eller liknande avtal
finansiella
skulder, brutto, Netto-
Redovisade som kvittatsi redovisat virde Erhallna Erhallna
finansiella till- balans- i balans- Finansiella finansiella kontant-
31dec 2016, Mn euro gangar’, brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
Tillgangar
Derivatinstrument 9289 -4 666 4623 -1486 - -1790 1347
Avtal om inlaning av vardepapper 4505 = 4505 = -4 505 = 0
Summa 13794 -4 666 9128 -1486 -4 505 -1790 1347
Redovisade Belopp som inte kvittats men som omfattas av
finansiella ramavtal for nettning eller liknande avtal
tillgangar,
brutto, som Netto-
Redovisade kvittatsi redovisat varde Lamnade Lamnade
finansiella skul- balans- i balans- Finansiella finansiella kontant-
31dec 2016, Mn euro der’, brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
Skulder
Derivatinstrument 8214 -4 666 3548 -1486 - -94 1968
Avtal om utlaning av vardepapper 2244 - 2244 - -2244 - 0
Summa 10 458 -4 666 5792 -1486 -2244 -94 1968
) Belopp som inte kvittats men som omfattas av
Redovisade ramavtal fér nettning eller liknande avtal
finansiella
skulder, brutto, Netto-
Redovisade som kvittatsi redovisat virde Erhallna Erhallna
finansiella till- bal i bal Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2015, Mn euro gangar!, brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
Tillgdngar
Derivatinstrument 4696 -320 4376 -21M = -1854 a1
Avtal om inlaning av vardepapper 4718 - 4718 - -4718 - 0
Summa 9414 -320 9094 2111 -4718 -1854 a1
Redovisade Belopp som inte kvittats men som omfattas av
finansiella ramavtal for nettning eller liknande avtal
tillgangar,
brutto, som Netto-
Redovisade kvittatsi redovisat varde Lamnade Lamnade
finansiella skul- bal i bal Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2015, Mn euro der!, brutto rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
Skulder
Derivatinstrument 4289 -320 3969 -21M = -130 1728
Avtal om utlaning av vardepapper 1351 - 1351 - —-1351 - 0
Summa 5640 -320 5320 =211 —-1351 -130 1728

1) Alla belopp har vérderats till verkligt varde.
2) Avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till allménheten”. Avtal om utlaning av vardepapper har i

balansrakningen klassificerats som "Skulder till kreditinstitut” eller “In- och upplaning fran allmanheten”.

For mer information om ramavtal for nettning och liknande avtal se avsnittet "Rattsligt bindande ramavtal om nettning eller

liknande avtal” i not K41 " Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal”.
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M43. Avyttringsgrupp som innehas for forsaljning

Balansrakning — sammandrag'

Mn euro 31dec 2016
Tillgadngar

Utlaning till kreditinstitut 818
Utlaning till allmanheten 6589
Ovriga tillgangar 295
Summa tillgdngar som innehas fér férsiljning 7702
Skulder

Skulder till kreditinstitut 4308
In- och upplaning fran allménheten 4783
Ovriga skulder 121
Summa skulder som innehas for forsaljning 9212

1) Innefattar de externa tillgangar och skulder som innehas for forsaljning. Den externa
finansieringen av den baltiska verksamheten som kvarstér efter transaktionen har
inte medraknats.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning avser
Nordeas tidigare meddelade beslut att sla samman sin bal-
tiska verksamhet med motsvarande verksamhet i DNB. De
individuella tillgangarna och skulderna kommer bokas bort ur
balansrakningen och i stallet ersattas av en investering i
intressebolag. Affaren vantas slutforas kring andra kvartalet
2017 och forutsatter godkannande fran myndigheterna.

M44. Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

31 dec 2016, Md euro EUR SEK DKK NOK UsD ﬁvriga Summa
Summa tillgangar 657 56,5 2,6 2,0 321 224 1813
Summa skulder 44,4 533 4,0 17 350 224 160,8
31 dec 2015, Md euro EUR SEK DKK NOK usb Ovriga Summa
Summa tillgangar 58,6 55,3 6,4 22 370 28,7 188,2
Summa skulder 379 55,9 6,4 22 37,0 287 1681

M45. Overférda tillgangar och erhallna sikerheter

Overforda tillgangar som fortsatt redovisas i
balansrakningen samt hanférliga skulder

Alla tillgangar som 6verforts redovisas fortsatt i balansrak-
ningen om Nordeas exponering for forandringar i verkligt
varde for tillgangen kvarstar. Sa ar fallet vid aterkdpsavtal
och vardepapperslan.

Aterkdpsavtal dr en form av inldning mot sakerhet dar
Nordea saljer vardepapper med ett avtal om att till ett fast
pris aterkdpa dessa vid ett senare datum. Likvida medel som
erhallits redovisas som inlaning (skuld). Vardepapper som
har lamnats enligt aterképsavtal bokas inte bort fran
balansrakningen.

Utlaning av vardepapper ar transaktioner dar Nordea lanar
ut innehavda vardepapper till en motpart och erhaller en
avgift.

Eftersom bade aterképsavtal och vardepapperslan innebar
att vardepappren aterlamnas till Nordea, kvarstar alla risker
och rattigheter forknippade med de 6verférda instrumenten
hos Nordea, dven om de inte ar tillgangliga for Nordea under
den period da de ar 6verférda. Motparten i transaktionen
innehar vardepappren som sakerhet, men har inte nagon ratt
till andra tillgangar i Nordea.

De vardepapper som fortsatt redovisas i balansrakningen
samt hanforliga skulder varderas till verkligt varde.

Erhallna sikerheter som kan séljas eller pantséttas pa nytt
Nordea erhaller sdkerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepapperslan, vilka kan séaljas eller pantsattas pa
nytt i enlighet med avtalsvillkoren. Transaktionerna genom-
fors enligt standardavtal som anvands av parterna pa den
finansiella marknaden. Vanligtvis sa kraver avtalen ytterligare
sakerheter om vardet pa vardepapper sjunker under en forut-
bestamd niva. Enligt standardavtalen for de flesta aterkdps-
avtal sa har mottagaren av sakerheten ovillkorlig ratt att sélja
eller aterpantsatta sakerheten forutsatt att likvardiga varde-
papper overfors vid likvidtillfallet. Det verkliga vardet pa
erhallna sakerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och avtal
om vardepapperslan upplyses om nedan.

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015
Avtal om vardepapperslan

Erhallna sakerheter som kan séljas eller

pantsattas pa nytt 4505 4718
- varav salda eller pantsatta pa nytt 4505 4718
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M46. Loptidsanalys for tillgangar och skulder

Forvantad loptid

31dec 2016 31dec 2015
Foérvantas atervinnas eller regleras: Férvantas atervinnas eller regleras:
Inom Efter Inom Efter

Mn euro Not 12manader 12 manader Summa 12 manader 12 manader Summa
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 101 - 101 75 - 75
Statsskuldférbindelser M14 3438 3145 6583 3295 361 6905
Utlaning till kreditinstitut M15 61362 27013 88 375 60 125 29 884 90 009
Utlaning till allmanheten M15 13973 29753 43726 37993 7 827 45 820
Rantebarande vardepapper M16 1339 9020 10 359 2165 9998 12163
Aktier och andelar M17 1 129 130 2330 32 2362
Derivatinstrument M18 804 3864 4668 994 4017 501
Forandringar av verkligt varde for
rantesakrade poster i sakringsportfoljer 0 - 0 0 1 1
Aktier och andelar i koncernforetag M19 = 5733 5733 30 4571 4601
Aktier och andelar i koncernféretag
som ska fusioneras M20 14 368 = 14 368 14793 = 14793
Aktier och andelar i intresseféretag och
gemensamt styrda foretag M21 = 12 12 - 7 7
Agarintressen i dvriga foretag - 1 1 - 1 1
Immateriella tillgangar M22 - 1539 1539 - 1091 1091
Materiella tillgangar M23 - 132 132 - 138 138
Uppskjutna skattefordringar M13 4 18 22 20 6 26
Aktuella skattefordringar 204 - 204 3 - 3
Ovriga tillgdngar M24 4560 - 4560 4387 - 4387
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter M25 404 345 749 412 368 780
Summa tillgangar 100 558 80704 181262 126 622 61551 188173
Skulder till kreditinstitut M26 13240 7134 20374 12 693 6376 19 069
In- och upplaning fran allménheten M27 58 099 84 58183 60 367 676 61043
Emitterade vardepapper M28 34 450 28712 63162 32726 36182 68 908
Derivatinstrument M18 1154 2458 3612 1151 3029 4180
Forandringar av verkligt varde for rantesdkrade
poster i sakringsportféljer 1008 - 1008 296 862 1158
Aktuella skatteskulder = 0 0 34 = 34
Ovriga skulder M29 313 166 3279 3531 = 3531
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M30 670 - 670 759 - 759
Avsattningar M31 295 12 307 299 2 301
Pensionsforpliktelser M32 6 163 169 8 151 159
Efterstallda skulder M33 1590 8496 10 086 642 8309 8951
Summa skulder 113 625 47 225 160 850 112 506 55587 168 093
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M46. Loptidsanalys for tillgangar och skulder, forts.
Avtalsenliga odiskonterade kassafloden
Betalbara vid Hogst
31dec 2016, Mn euro anfordran 3 manader 3-12 manader 1-5ar Mer an 5 ar Summa
Statsskuldsforbindelser - 3058 430 2966 269 6723
Utlaning till kreditinstitut 4490 52181 11389 18 616 2427 89103
Utlaning till allmanheten 975 12271 5951 22542 5170 46 909
Rantebarande vardepapper - 360 1330 9092 1003 11785
Ovriga = 5163 = = 22 466 27 629
Summa finansiella tillgangar 5465 73033 19 100 53216 31335 182149
Skulder till kreditinstitut 4113 6 870 2409 6684 379 20 455
In- och upplaning fran allmanheten 51280 5544 1278 86 - 56 188
- varav inlaning 51280 4632 1278 86 - 57 276
- varav upplaning - 912 - - - 912
Emitterade vardepapper - 23493 12791 31713 9362 77 359
- varav emitterade vardepapper - 22 556 12 604 23672 6760 65 592
- varav évriga - 937 187 8041 2602 11767
Ovriga - 5235 - - 216 5451
Summa finansiella skulder 55393 41142 16 478 38483 9957 161 453
Derivatinstrument, kassainfléde - 74164 10 408 13892 5357 103 821
Derivatinstrument, kassautfléde - 73 505 10 254 10790 4700 99 249
Nettoexponering - 659 154 3102 657 4572
Exponering -49 928 32550 2776 17 835 22 035 25268
Kumulativ exponering —49 928 -17 378 -14 602 3233 25268 -
Betalbara vid Hogst
31dec 2015, Mn euro anfordran 3 manader 3-12 manader 1-5ar Mer &n 5 ar Summa
Statsskuldsforbindelser - 96 1823 4786 407 712
Utlaning till kreditinstitut 3456 50 765 14 488 18 984 3378 91071
Utlaning till allmanheten 1138 13205 6059 19 836 9202 49 440
Rantebarande vardepapper - 2338 1666 9084 834 13922
Ovriga = 33443 = = = 33443
Summa finansiella tillgangar 4594 99 847 24 036 52 690 13821 194 988
Skulder till kreditinstitut 3243 8 866 2258 4385 405 19 157
In- och upplaning fran allmanheten 52019 7137 1633 270 1 61060
- varav inlaning 52019 6123 1633 270 1 60 046
- varav upplaning - 1014 - - - 1014
Emitterade vardepapper - 25506 11752 32648 12419 82325
- varav emitterade vardepapper - 25332 11 580 27180 7278 71370
- varav évriga - 174 172 5468 5141 10 955
Ovriga - 30 486 - - - 30 486
Summa finansiella skulder 55262 71995 15643 37303 12 825 193 028
Derivatinstrument, kassainfléde - 68 574 8698 14 606 5603 97 481
Derivatinstrument, kassautflode = 68 234 8096 12160 4690 93180
Nettoexponering - 340 602 2446 913 4301
Exponering -50 668 28192 8995 17 833 1909 6 261
Kumulativ exponering -50 668 —22 476 -13 481 4352 6261 =

Tabellen &r baserad pa avtalsenliga l6ptider for finansiella
instrument i balansrakningen. For derivat har forvantade
infloden och utfléden av kontanter redovisats for bade deri-
vattillgangar och derivatskulder eftersom derivat hanteras

(27 927 mn euro), vilka kan utnyttjas nar som helst. Nordea
har ocksa stallt ut garantier om 71 965 mn euro (72 402 mn

netto. Utover instrument i balansrakningen och derivatinstru-

ment, har Nordea utstallda kreditloften om 26 993 mn euro

euro) som kan leda till ett utflode av kontanter om sarskilda
handelser intraffar.

For ytterligare information om aterstaende (6ptider, se

avsnittet om "Risk-, likviditets- och kapitalhantering”.
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M47. Transaktioner med nédrstaende

Informationen nedan presenteras ur Nordeas perspektiv, d.v.s. den visar hur Nordeas siffror har paverkats av transaktioner med
narstaende parter. For mer information om definitioner, se not K1 "Redovisningsprinciper”, avsnitt 26 och not K45 "Transaktio-

ner med narstaende”.

Koncernféretag Intresseféretag Ovriga nirstaende parter

Mn euro 31dec 2016 31dec 2015 31dec 2016 31dec 2015 31dec 2016 31dec 2015
Tillgangar

Utlaning 86 819 85 865 317 333 = =
Réantebarande vardepapper - 87 - - - -
Derivatinstrument 1577 1780 4 = = =
Aktier och andelar i koncernféretag 20101 19394 - - - -
Oviga tillgngar 704 914 - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 509 579 - - - -
Summa tillgangar 109 710 108 619 321 333 - -
Skulder

In- och upplaning 14790 13052 2 3 8 43
Emitterade vardepapper 54 m = = = =
Derivatinstrument 2433 2798 - 5 - -
Ovriga skulder 0 2 _ _ _ _
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 286 = = = =
Efterstallda skulder 19 12 = = = =
Summa skulder 17 319 16 261 2 8 8 43
Poster utanfor balansrakningen’ 68 197 70 814 1763 1668 - -

1) Inklusive garantier till Nordea Bank Finland Abp, se not M37 "Eventualférpliktelser”, samt nominella belopp pa derivatinstrument avseende intresseféretag.

Koncernféretag Intresseféretag Ovriga nirstaende parter
Mn euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntenetto -168 -26 1 1 0 0
Avgifts- och provisionsnetto 396 399 1 0 - -
Nettoresultat av poster till verkligt varde -161 -229 5 -3 - -
Ovriga rorelseintékter 708 748 - - - -
Totala rérelsekostnader -146 -565 = 0 = =
Resultat fore kreditforluster 629 327 7 -2 0 0

Ersattningar samt utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner
Information om ersattningar och utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner aterfinns i not K7 "Personalkostnader”.

Ovriga transaktioner med narstaende parter

Nordea Bank AB ingar i ett garantikonsortium avseende norska Eksportfinans ASA. For ytterligare information, se not K45

"Transaktioner med narstaende”.
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M48. Forslag till vinstdisposition

Enligt balansrakningen star foljande vinstmedel till arsstam-
mans forfogande:

Euro

Ovrigt tillskjutet kapital 1079 925 521
Balanserade vinstmedel 9049 852113
Ovriga fria fonder 2762284 828
Arets resultat 2899 588 070
Summa 15791 650 532

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt:

Euro

Utdelning till aktieagare, 0,65 euro per aktie 2 625368 991
Till ny rakning fors:

- ovrigt tillskjutet kapital 1079 925 521
- balanserade vinstmedel 9324071192
- Ovriga fria fonder 2762284828
Summa 15791 650 532

Det ar styrelsens bedomning att den foreslagna utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i Ovrigt.
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Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS) som
avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redo-
visningsstandarder. De ger en rattvisande bild av Koncernens och Bolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for
Koncernen och Bolaget ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av Koncernens och Bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget och de féretag som ingar i Koncernen star infor.

Marie Ehrling
Vice ordférande

Toni H. Madsen
Styrelseledamot’

Hans Christian Riise
Styrelseledamot’

1) Arbetstagarrepresentant.

Kari Stadigh
Styrelseledamot

3 februari 2017

Bjorn Wahlroos
Ordfdrande

Tom Knutzen
Styrelseledamot

Lars G Nordstrom
Styrelseledamot

Sarah Russell
Styrelseledamot

Casper von Koskull

Birger Steen
Styrelseledamot

Verkstdllande direktor och koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits den 13 februari 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Robin Lawther
Styrelseledamot

Gerhard Olsson
Styrelseledamot’

Silvija Seres
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordea Bank AB (publ), org.nr 516406-0120

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Nordea Bank AB (publ) for ar 2016, med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 59-65.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 35-225 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 59-65. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
réakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finan-
siella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden déar den
verkstallande direktéren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga upp-
skattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antagan-
den och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur
ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat ris-
ken for att styrelsen och den verkstéllande direktéren asido-
satter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om
det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov
till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.
Vi anpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens

struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Nordeakoncernen har centraliserade koncernfunktioner
och globala processer for varje affarsomrade. Vi har organise-
rat revisionsarbetet sa att vart centrala team testar de centra-
liserade systemen och processerna, medan de lokala reviso-
rerna granskar system och processer i varje affirsomrade och
juridisk enhet.

Enheter med stor betydelse och risk for koncernen har
omfattats av en fullstandig revision. Revisionen omfattar
beddmning och testning av kontroller 6ver vasentliga affars-
processer och tester av bokforing kombinerat med analytisk
granskning.

For enheter som inte anses vara av stor betydelse eller
innebara stor risk, utfors ur ett koncernrevisionsperspektiv
granskningsinsatser pa utvalda omraden.

Var revision utfors fortldpande under aret. | december
rapporterade vi till styrelsens revisionskommitté resultatet av
var granskning av intern kontroll och ledningens férvaltning.
Vid réakenskapsarets slut rapporterade vi vara slutsatser till
styrelsens revisionskommitté och till styrelsen i sin helhet.

Vi har ocksa gjort en 6versiktlig granskning av kvartals-
rapporten per den 30 juni 2016.

Vidsentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Fel-
aktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel.
De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvan-
titativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rappor-
tering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dver-
vaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning
och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfatt-
ning, samt bedomde effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest bety-
delsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisning-
en som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

| tabellen pa sidan 229 presenterar vi vilka sarskilt betydel-
sefulla omraden vi haft i revisionen och hur dessa omraden
har beaktats i revisionen.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur det sarskilt betydelsefulla omradet
beaktades vid var revision

Nedskrivning av lan till kunder

For att redovisa nedskrivning av [an till kunder maste ledningen bedéma
vid vilken tidpunkt nedskrivningen ska redovisas och hur stora eventuella
avsattningar ska vara for sadan nedskrivning.

Nordea gor avsattningar for kreditforluster utifran saval en individuell som
kollektiv bedémning.

Viktiga omraden fér nedskrivning av lan till kunder ar:
« |dentifiering av lan med nedskrivningsbehov, inklusive fullstandighet i de
kundkonton som ingar i berakningen av nedskrivningsbehov.
 Ledningens antaganden och skattningar som ligger till grund for berak-
ningen av avsattningar for individuell och kollektiv nedskrivning. Det kan
till exempel galla berakningar av sannolikhet for fallissemang och forlust
vid fallissemang.

Se not K1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Kritiska bedémningar
och osakerhet i uppskattningar), not K10 — Kreditforluster, netto och not K13
— Utlaning och oséakra lanefordringar.

Var revision bestod av saval tester av den interna kontrollen Gver den
finansiella rapporteringen som substansgranskning.
Vi beddmde och testade utformningen av och funktionen hos kontrollerna
over:

« kreditrating och scoring av kunder,

« berakning av individuellt bedémt nedskrivningsbehov av lan,

« berdkning av kollektivt bedomt nedskrivningsbehov av lan.

Vi gjorde detaljerade tester av ett urval av lan for att kontrollera om vi hal-
ler med om den riskbeddmning som uttrycks i den interna kreditratingen
eller scoringen. Vi inriktade oss sarskilt pa lan till kunder inom sjétrans-
port-, olje- och offshoretjanster.

Vi testade berdkningar av nedskrivningsbehov i ett urval av betydande [an
med nedskrivningsbehov, inklusive en bedémning av férvantat framtida
kassaflode. Dessutom granskade vi ett urval av lan som ledningen inte
hade identifierat i behov av nedskrivning.

Vi bedémde ocksa lampligheten i relevanta parametrar i modellerna for
kollektiv nedskrivning.

Vardering av vissa finansiella instrument i Niva 1l och Niva Ill som innehas till verkligt varde

| varderingen av finansiella instrument i Niva Il och Niva Ill anvands icke
observerbara indata fér aterkommande berakningar av verkligt varde.
Betydande portféljer av finansiella instrument véarderas baserat pa
modeller och vissa antaganden som inte ar observerbara for tredje part.
Viktiga omraden for vardering av finansiella instrument som innehas till
verkligt varde ar bla.:

* Ramar och policys fér modeller och vardering.

« Interna kontroller av hierarkin for verkligt varde, justeringar av verkligt

varde, pristester samt kontroll och styrning av modeller.
« Nivaindelning av och upplysningar om finansiella instrument.

Se not K1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Kritiska bedom-
ningar och osdkerhet i uppskattningar), not K18 — Derivatinstrument och
sakringsredovisning, not K39 — Klassificering av finansiella instrument och
K40 - Tillgangar och skulder till verkligt varde.

Aktuariella antaganden relaterade till affirsomradet Life

| var revision beddmde och testade vi utformningen av och funktionen hos
kontrollerna dver:

« identifiering, berakning och 6évervakning av varderingen av

finansiella instrument,
« hierarkin for verkligt varde, justeringar av verkligt vdrde och
oberoende prisverifiering,

« kontroll och styrning av modeller.
Vi granskade koncernens processer for oberoende prisverifiering, valide-
ring och godkdnnande av modeller. Darutéver granskades kontroller av
datafléden och datainput for vardering samt koncernens styrnings- och
rapporteringsprocesser.
For de varderingar som ar beroende av icke observerbar indata eller som
kraver en hogre grad av bedémningar, utgick vi fran de antaganden,
metoder och modeller som koncernen anvande. Vi gjorde dessutom en
oberoende vardering av ett urval positioner.
Nar det galler justeringar av verkligt varde, exempelvis kreditvardighets-
justering (credit valuation adjustments, CVA), justering for vardering av
egna skulder (debt valuation adjustments, DVA) och verkligt vardejuste-
ring for finansieringskostnad (funding fair value adjustment, FFVA)
bedémde vi den metod som anvénts, underliggande modeller samt kon-
cernens antaganden och jamférde detta med var kinnedom om nuvaran-
de praxis i branschen. Vi testade kontrollerna 6ver indata till de underlig-
gande modellerna och testade ett urval av underliggande transaktioner
mot bekraftande bevis.

Forsakringstekniska avsattningar har en vasentlig inverkan pa redovisning-
en. Vissa av de ekonomiska och icke-ekonomiska aktuariella antaganden
som anvands i varderingen av forsakringsavtal ar till sin natur beroende av
bedémningar.

Se not K1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Kritiska

bedémningar och osdkerhet i uppskattningar) och not K27 — Skulder
till férsakringstagare.

Avsattningar for osdkra skattefordringar och skatteskulder

| var revision bedémde vi utformningen av och testade funktionen hos
kontrollerna 6ver processerna for att berdkna avsattningar inom affars-
omradet Life.

Var granskning omfattade ocksa bedémningar av aktuariella rapporter,
antaganden som anvants i berdkningar och den aktuariella forandrings-
analysen. PwC:s egna aktuarier bitradde vid revisionen.

Koncernen ar foremal for beskattning i ett flertal lander. | vissa fall krévs
beddmning for att redovisa och berakna skatten da den slutgiltiga hante-
ringen avgors i framtiden av respektive lands berérda skattemyndighet.
Se not K1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Kritiska bedém-
ningar och osakerhet i uppskattningar) och not K11 — Skatter.

IT-system som stddjer processer for finansiell rapportering

Vi bildade oss en uppfattning av koncernens interna processer for att
bestdmma avsattningar for osakra skattepositioner.

Vara skattespecialister granskade korrespondensen mellan koncernen
och de berdrda skattemyndigheterna. Vi granskade och testade ett urval
av betydande tvistiga fragor och ledningens avsattningar fér dem, samt
betydande skatteberdkningar.

Koncernens redovisning ar starkt beroende av IT-system med stéd for
automatisk redovisning och avstamning. For att sakerstalla fullstandiga
och korrekta rakenskaper ar det viktigt att de generella IT-kontrollerna ar
utformade sa att de fungerar effektivt.

Vi bedomde och testade utformningen och funktionen hos de IT-system
och IT-kontroller som ar relaterade till den finansiella rapporteringen.
Vi granskade koncernens ramverk for kontroll 6ver programforandringar,
atkomst till program och information samt IT-drift.
« For atkomst till program och information omfattade var granskning test
av upplagg, borttag och évervakning av atkomstréattigheter.
« Andra omraden som testades var bl.a. sakerhetskonfiguration, kontroll
over andringar i IT-system och [@mplig férdelning av arbetsuppgifter.
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Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsre-
dovisningen, koncernredovisningen vilken aterfinns pa sidor-
na 4-34. Det ar styrelsen och den verkstallande direktoren
som har ansvaret for denna information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och overvaga om informationen i
vasentlig utstréackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i vrigt verkar innehalla vasent-
liga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och den verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och den verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de anta-
gits av EU. Styrelsen och den verkstallande direktdren ansva-
rar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvan-
dig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och den verkstallande direktoren
for bedéomningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
den verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upp-
héra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alter-
nativ an att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revi-
sorsnamndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och den
verkstallande direktorens forvaltning for Nordea Bank AB
(publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och den verkstéallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens eko-
nomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bola-
gets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller den verkstallande direktéren i
nagot vasentligt avseende:
« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget,
e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om

detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder eller férsummel-
ser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Stockholm den 13 februari 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Bjorn Wahlroos Marie Ehrling

Lars G Nordstrom Sarah Russell

Bjorn Wahlroos, Ordférande

Ekonomie doktor, 1979. Styrelseledamot sedan 2008 och ordférande sedan
2011. Fodd 1952. Medborgarskap: finldndare. Styrelseordférande i Sampo Abp
och UPM-Kymmene Oyjj.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hanken (Svenska handelshdgskolan).
Styrelseledamot i ett flertal stiftelser, bl a Naringslivets Delegation EVA/ETLA
och Mannerheim-stiftelsen.

Tidigare befattningar:

2001-2009 Verkstallande direktor och koncernchef i Sampo Abp.

2005-2007 Ordférande i Sampo Bank Abp.

1998-2000 Ordférande och verkstallande direktor i Mandatum Bank Abp.
1992-1997  Verkstallande direktdr i Mandatum & Co Ab.

1985-1992  Flertal befattningar inom Foreningsbanken i Finland, bl a vice
verkstallande direktor och direktionsmedlem 1989-1992.

Flertal akademiska befattningar, bland annat professor | national-
ekonomi vid Hanken (Svenska handelshdgskolan) och bitrddande
professor vid Brown University och Kellogg Graduate School of
Management, Northwestern University.

Aktieinnehav i Nordea: 100 000!

1974-1985

Marie Ehrling, Vice ordférande

Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2007 och vice ordférande sedan 2011.
Fodd 1955. Medborgarskap: svenska. Styrelseordférande i Telia Company AB
(publ) och Securitas AB (publ).

Vice ordférande i Axel Johnson AB.

Andra uppdrag: Ordférande i Handelshdgskolans Advisory Board (Stockholm).
Ledamot i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Tidigare befattningar:
2003-2006  Verkstéllande direktor i TeliaSonera Sverige AB.

1982-2002  Vice koncernchef i SAS, chef for SAS Airline och andra ledande
befattningar inom SAS.

1980-1982  Informationssekreterare vid Finansdepartementet.

1979-1980 Informationssekreterare vid Utbildningsdepartementet.

1977-1979 Finansanalytiker vid Fjarde AP-fonden.

Aktieinnehav i Nordea: 3 075!

Tom Knutzen

Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2007. Fédd 1962. Medborgarskap: dansk.
Verkstéllande direktor i Jungbunzlauer Suisse AG och styrelseordférande i flera
koncernforetag.

Styrelseledamot i FLSmidth & Co A/S.

Tidigare befattningar:

2006-2011 Verkstallande direktor i Danisco A/S.
2000-2006  Verkstallande direktor i NKT Holding A/S.
1996-2000  Finansdirektor i NKT Holding A/S.
1988-1996  Flertal befattningar inom Niro A/S.
1985-1988  Flertal befattningar inom Faellesbanken.

Aktieinnehav i Nordea: 75 000/

Tom Knutzen Robin Lawther

Silvija Seres Kari Stadigh

Robin Lawther

Bachelor Honours (ekonomi), magisterexamen (redovisning och finansiering).
Styrelseledamot sedan 2014. Fédd 1961. Medborgarskap: amerikanska och
brittiska.

Styrelseledamot i Oras Invest Ltd.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i UK Government Investments Limited.

Tidigare befattningar:

1985-2012 Flertal befattningar inom J.P. Morgan.

2011-2012 Chef, Wealth Management for Southeast, USA.

2007-2011 Chef, Nordic Investment Bank, UK.

2005-2007  Chef, Mergers & Acquisitions Execution, European Financial
Institutions, UK.

2003-2005  Chef, Commercial Banking Group, UK.

1994-2005  Managing Director, Financial Institutions
Investment Banking, UK.

1990-1994  Vice President, Mergers & Acquisitions, UK.

1985-1990 International Capital Markets, USA.

Aktieinnehav i Nordea: 50 000.'

Lars G Nordstrom

Juridikstudier vid Uppsala universitet. Styrelseledamot sedan 2003. Fodd 1943.
Medborgarskap: svensk. Styrelseordférande i Vattenfall AB. Styrelseledamot i
Viking Line Abp.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Finsk-Svenska Handelskammaren.
Styrelseledamot i Svensk-Amerikanska Handelskammaren och Studieférbundet
Naringsliv och Samhalle (SNS). Ledamot i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakade-

mien (IVA).

Finsk honorarkonsul i Sverige.

Tidigare befattningar:

2008-2011 Verkstallande direktor och koncernchef for Posten Norden AB.
2006-2010  Styrelseledamot i TeliaSonera AB.

2005-2009  Styrelseordférande i Kungliga Operan.

2002-2007  Verkstallande direktdr och koncernchef for Nordea Bank AB.
1993-2002  Flertal chefsbefattningar inom Nordeakoncernen.

1970-1993 Flertal befattningar inom Skandinaviska Enskilda Banken

(vice verkstallande direktor fran 1989).
Aktieinnehav i Nordea: 23 250.

Sarah Russell

Magisterexamen i tilldmpad ekonomi och finans. Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd 1962. Medborgarskap: australiska. Verkstallande direktor i Aegon Asset
Management Holdings NV och styrelseledamot i flera koncernféretag. Vice
ordférande i supervisory board i La Banque Postale Asset Management SA.
Andra uppdrag: Medlem i supervisory board i Nederlandse Investerings-
instelling NV.

Tidigare befattningar:

1994-2008  Flertal ledande befattningar inom ABN AMRO, bland annat vice
verkstallande direktor och verkstallande direktér i ABN AMRO
Asset Management 2006-2008.

Flertal chefsbefattningar och andra befattningar inom Financial
Markets i Toronto Dominion Australia Ltd.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

1981-1994
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Birger Steen Kari Ahola

Gerhard Olsson Hans Christian Riise

Silvija Seres

MBA, fil.dr (matematik) och magisterexamen (datateknik).

Styrelseledamot sedan 2015. Fédd 1970. Medborgarskap: norska.
Styrelseledamot i Enoro Holding AS, Academedia AB, Syncron AB och Eidsiva
Energi AS.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Norsk rikskringkasting AS (NRK), Oslo Busi-
ness Region AS, Simula Research Laboratory AS, Transparency International
Norge, Seema AS och Kavlifondet. Ordférande i Polyteknisk Forening.
Medlem i bedriftsforsamlingen och valberedningen i Telenor ASA.

Tidigare befattningar:
2011-2016  Verkstallande direktor i TechnoRocks AS.

2008-2011  Director of Business Management, Microsoft Development
Center, Norge.

2004-2008 Vice President for Services Strategic Development, Product Mar-
keting och Strategic Development i Fast Search & Transfer ASA .

1997-2003  Prize Fellow, handledare och féreldsare vid University of Oxford,
Storbritannien.

2003 Gastforskare vid Chinese Academy of Sciences i Beijing, Kina.

2002 Bitradande professor och programansvarig vid Dar Al Hekma
University i Jeddah, Saudiarabien.

1999 Gastforskare vid DEC/Compag Systems Research Center i Palo
Alto, USA.

1996-1997  Forskare vid Norsk Regnesentral.

1994-1996  IT-utvecklare i Skrivervik Data.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Toni H. Madsen

Kari Stadigh

Diplomingenjor och civilekonom. Styrelseledamot sedan 2010. Fodd 1955.
Medborgarskap: finldndare.

Verkstallande direktor och koncernchef i Sampo Abp. Styrelseordférande i If
Skadeférsakring Holding AB (publ) och Mandatum Livférsakringsaktiebolag.
Styrelseledamot i Nokia Corporation och Waypoint Group Holding Ltd.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Finansbranschens Centralférbund (Finland)
och Niilo Helanders stiftelse.

Tidigare befattningar:
2001-2009  Vice verkstallande direktor i Sampo Abp.

1999-2000  Verkstallande direktdr i Sampo Livforsakringsaktiebolag.
1996-1998  Verkstallande direktor i Nova Livforsakringsaktiebolag.
1991-1996 Verkstéllande direktor i Jaakko POyry-koncernen.
1985-1991 Verkstallande direktor i JP Finance Oy.

Aktieinnehav i Nordea: 100 000!

Birger Steen

Civilingenjor (datavetenskap) och MBA. Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd 1966. Medborgarskap: norrman. Verkstéllande direktor for Parallels, Inc.
Styrelseledamot i Schibsted ASA.

Andra uppdrag: Medlem av Board of Trustees for Nordic Heritage Museum i
Seattle.

Tidigare befattningar:
2009-2010  Vice President for Worldwide SMB & Distribution
i Microsoft Corporation.

2004-2009 General Manager for Microsoft Russia.

2002-2004  General Manager fér Microsoft Norge.

2000-2002 Verkstallande direktor for Scandinavia Online AS.
1996-1999  Vice President for Business Development i Schibsted ASA.
1993-1996  Konsult i McKinsey & Company.

1992-1993  Oljehandlare i Norwegian Oil Trading AS.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Arbetstagarrepresentanter

Kari Ahola
Styrelseledamot sedan 2006. Fodd 1960.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Toni H. Madsen
Styrelseledamot sedan 2013. Fodd 1959.

Aktieinnehav i Nordea: 3 299!

Gerhard Olsson
Styrelseledamot sedan 1 oktober 2016. Fodd 1978.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Hans Christian Riise
Styrelseledamot sedan 2013. Fédd 1961.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

1) Aktieinnehav, per den 31 december 2016, omfattar aven familjemedlemmars och narstaende bolags eventuella innehav.
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Koncernledning

Koncernledning, fran vanster till héger: Snorre Storset, Karen Tobiasen, Matthew Elderfield, Erik Ekman, Julie Galbo, Heikki Ilkka,
Casper von Koskull, Martin Persson, Topi Manner och Torsten Hagen Jorgensen.

Casper von Koskull

Verkstallande direktor och koncernchef sedan 2015.
Fodd 1960.

Medlem i koncernledningen sedan 2010.
Aktieinnehav i Nordea: 238 758

Tidigare befattningar:

2010-2015  Chef for Wholesale Banking, Nordea Bank AB.

1998-2010 Verkstallande direktor och partner pa Goldman Sachs
International i London, chef for Nordic Investment Banking.

1994-1998

1992-1994  Chef for Derivatives Marketing and Structuring for tyska

foretagskunder, Citibank, Frankfurt.

1990-1992  Vice President Leverage Finance, Citibank, New York.

1987-1990 Vice President Nordic Coverage Citicorp Investment Bank, Ltd,
London.
1984-1987  Account Manager, Citibank, Helsingfors.

Torsten Hagen Jorgensen

Group COO och stallféretradande koncernchef sedan 2015.
Fodd 1965.

Medlem i koncernledningen sedan 2011.

Aktieinnehav i Nordea: 1117221

Martin Persson

Executive Vice President, chef for Wholesale Banking.
Fodd 1975.

Medlem i koncernledningen sedan 2016.
Aktieinnehav i Nordea: 0.

Heikki Ilkka

Executive Vice President, Group CFO, chef fér Group Finance and Business
Control.

Fodd 1970.

Medlem i koncernledningen sedan 2016.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Verkstallande direktor, Nordic Investment Banking, UBS, London.

Erik Ekman

Executive Vice President, chef for Commercial and Business Banking.
Fodd 1969.

Medlem i koncernledningen sedan 2015.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Topi Manner

Executive Vice President, chef fér Personal Banking.
Fodd 1974.

Medlem i koncernledningen sedan 2016.
Aktieinnehav i Nordea: 49 671!

Julie Galbo

Chief Risk Officer, chef for Group Risk Management and Control.
Fodd 1971.

Medlem i koncernledningen sedan 2017.

Aktieinnehav i Nordea: 0.

Matthew Elderfield

Group Compliance Officer och chef for Group Compliance.
Fodd 1966.

Medlem i koncernledningen sedan 2016.

Aktieinnehav i Nordea: 26 360!

Snorre Storset

Executive Vice President, chef for Wealth Management.
Fodd 1972.

Medlem i koncernledningen sedan 2015.

Aktieinnehav i Nordea: 12 300.!

Karen Tobiasen

Chief People Officer

Fodd 1965.

Medlem i koncernledningen sedan 2016.
Aktieinnehav i Nordea: 0.

1) Aktieinnehav, per den 31 december 2016, omfattar aven familjemedlemmars och
nérstdende bolags eventuella innehav.
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Koncernstruktur

Huvudsaklig koncernstruktur fran 2 januari 2017

Nordea Bank AB (publ)

Sverige

LLC Promysh-
lennaya
kompaniya
Vestkon
Ryssland

Nordea Kredit
Realkredit-
aktieselskab
PEGINES

Nordea Finans
Danmark A/S
Danmark

Nordea Dan-
mark, Filial af
Nordea Bank AB
(publ), Sverige

Nordea
Investment
Management
AB
Sverige

Danmark

Nordea
Hypoteks-
bank Abp

Finland

Nordea
Funds Ltd
Finland

Nordea Finance
Finland Ltd
Finland

Jsc
Nordea Bank
Ryssland
Nordea
Bank AB (publ),
Finnish Branch

Nordea Finland
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kreditt AS
Norge

Nordea
Bank S.A
Luxemburg

Nordea Finans
Norge AS
Norge

@ Filial - Nordea
Bank AB (publ)
har ocksa filialer i
Estland, Lettland,
Litauen, Polen,
Frankfurt, London,
New York, Shang-
hai och Singapore

. Bolag

. Holdingbolag

Nordea
Bank AB (publ),
filiali Norge
Norge

Nordea
Investment
Funds S.A.
Luxemburg

Nordea Finans
Sverige AB

(publ)
Sverige

Nordea
Hypotek AB

(publ)
Sverige

Nordea
Liv & Pension
livsforsikrings-
selskab A/S
Danmark

Nordea Life

Assurance

Finland Ltd
Finland

Livsforsikrings-
selkapet Nordea
Liv Norge AS
Norge

Nordea
Livforsakring
Sverige AB
(publ)
Sverige

Nordea Life Holding AB
Sverige

Nordea
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
Polen

Nordea
Pensions
Estonia AS
Estland

IPAS Nordea
Pensions
Latvia
Lettland

Nordeas organisation
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Arsstaimma den 16 mars 2017

Nordeas arsstdmma 2017 halls torsdagen den 16 mars
kl. 13.00 svensk tid i Stockholm City Conference Centre,
Folkets Hus, Barnhusgatan 12—14, Stockholm.

Anmalan om deltagande etc

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstamman ska vara inford i
den av Euroclear Sweden AB i Sverige forda aktieboken den
10 mars 2017, och anmala sig till Nordea. Aktieagare som har
sina aktier forvaltarregistrerade maste darfor tillfalligt lata
omregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB
for att ha ratt att delta i arsstamman. Detta géller bland annat
for innehavare av FDR-aktiedepabevis i Finland och inneha-
vare av aktier registrerade i VP Securities i Danmark. Sadan
omregistrering ska vara verkstalld hos Euroclear Sweden AB i
Sverige den 10 mars 2017. Detta innebar att aktiedgaren i god
tid fore denna dag maste underrétta forvaltaren om detta.

Aktiedgare registrerade i Euroclear

Sweden AB i Sverige

Anmalan till arsstamman ska goras till Nordea Bank AB
(publ) senast den 10 mars 2017, helst fore kl. 13.00 svensk tid,
pa adress: Nordea Bank AB (publ), c/o Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige, eller per telefon

+46 8 402 90 64, eller pa Nordeas webbplats, nordea.com.

Finansiell kalender

Finansiell kalender 2017

Arsstamma 16 mars
Forsta dag for handel

exklusive utdelning 17 mars
Avstamningsdag 20 mars
Utbetalning av utdelning 27 mars
Delarsredogobrelse,

forsta kvartalet 27 april
Delarsrapport,

andra kvartalet 20 juli
Delarsredogorelse,

tredje kvartalet 26 oktober

Kontakter

Torsten Hagen Jorgensen, Group COO
och stallforetradande koncernchef
Tel: +46 8 61478 00

Investor Relations

Rodney Alfvén, chef for Investor Relations
Ylva Andersson

Carolina Brikho

Michel Karimunda

Andreas Larsson

Pawel Wyszynski

105 71 Stockholm, Sverige
Tel: +46 10 156 2962

Innehavare av FDR-aktiedepabevis i Finland
Anmalan till arsstdmman och omregistrering av aktier till
Euroclear Sweden AB ska goras senast den 9 mars 2017

kl. 12.00 finsk tid, pa adress Nordea Bank AB (publ),

c/o Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige, eller per telefon +46 8 402 90 64, eller pa Nordeas
webbplats, nordea.com.

Aktiedgare registrerade i VP Securities i Danmark
Anmalan till arsstamman och omregistrering av aktier till
Euroclear Sweden AB ska goras senast den 9 mars 2017

kl. 12.00 dansk tid, pa adress Nordea Bank AB (publ),

c/o Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige, eller per telefon +46 8 402 90 64, eller pa Nordeas
webbplats, nordea.com.

Webbplats
Alla rapporter och pressmeddelanden finns tillgdngliga pa
internet, pa adress nordea.com. Finansiella rapporter fran
Nordeakoncernen kan bestallas pa natet och fran Investor
Relations.

Nordeas rapport om kapitaltackning och riskhantering, i
enlighet med upplysningskraven i pelare 3 och EU:s kapital-
tackningsfoérordning, finns pa nordea.com.

Arsredovisning 2016
Denna arsredovisning omfattar Nordea Bank AB (publ) och
avser verksamheten i Nordeakoncernen, vars koncernstruktur
presenteras pa sidan 235.

| arsredovisningen presenteras Nordeakoncernens
resultatrakningar och andra finansiella data uttryckta i euro.
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